KAP - Bildirimler Pagelof 1

| Ana Sayfa| Bildirim Sorgulari | Sirketler | Yatirim Fonlar1 | KAP Hakkinda | Yardim | ilgili Linkler | Goriis Oneri |
English &%

=0 Imzal Gériintiile ek dosyalar sl Format

AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. / AKENR [] 12.12.2012 19:00:27

E Izahname - Sermaye Artirimi

El

Ortakligimizin gikariimig sermayesinin 375.814.000 TL'den 729.164.000 TL'ye artiriimasi nedeniyle ihrag edilecek 353.350.000
TL nominal degerli paylarin halka arzina iliskin izahnamedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca 11/12/2012 tarih ve 113/1319 sayi ile kayda alinmistir. Ancak kayda alinma ortakhigimizin
ve paylarinin Kurul veya kamuca tekeffili anlamina gelmez.

Sermaye Piyasasl Kanunu uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergedi dirist bir bicimde yansitmasindan
ihraggilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni géstermeyen araci kuruluslara da zararin ihraggilara tazmin
ettirilemeyen kismi igin miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslari ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin
olarak hazirladiklar raporlardaki yanlis ve yaniltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Saygllarimizla,

El

Bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmis izahname ile ayni igerikte olup, onayli niishada yer alan bilgiler
ile Kamuyu Aydinlatma Platformuna gdnderilen bu niishada yer alan bilgiler arasinda olabilecek farkliliklardan ve eksikliklerden
bu bildirimi sisteme gdnderen sirket sorumludur.

Telif Hakki ve Cekince Ihbari Bildirimi(2009)
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Akenerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nden

Ortakh@imzin ¢ikarilmis / 6denmis sermayesinin 375.814.000 TL’den 729.164.000
TL’ye artirilmasi nedeniyle ihrag¢ edilecek 353.350.000 TL nominal degerli paylarin halka
arzina iligkin izahnamedir,

Séz konusu paylar, Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn) nun 4’iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi1 Kurulu (Kurul)’nca S 420201 tarih ve JQLOA. say1 ile kayda
alinmustir, Ancak kayda alinma ortakligimizin ve paylart nin Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez.

SPKn uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan ihracgilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni gistermeyen
aracl kuruluslara da zararmn ihragcilara tazmin ettirilemeyen kismt icin miiracaat edilebilir.
Bagimsiz denetim kuruluslari ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak
hazirladiklar1 raporlardaki yanlis ve yamiltict bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludur.

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bi¢imde yansitmasindan
asagida unvanlari belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar: temsile yetkili kisiler sorumludur:

Akenerji Elektrik Uretim A.S. ve sermaye artiriminda en iyi gayret aracihi
yapacak Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. izahnamenin tamamindan; Basaran Nas
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. fzahname icerisinde yer
alan finansal bilgilerin kaynagi olan 30.09.2012, 30.09.2011 ara dénemleri ve 31.12.2011,
31.12.2010 tarihli konsolide finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporlarindan,
Denet Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ise 31.12.2009 taribli konsolide
finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporundan sorumludur.

Yatirnmcilara uyarn:

“Bu izahname, *’diistiniilmektedir’”, “’planlanmaktadir’’, ‘’hedeflenmektedir’’, *’tahmin
edilmektedir”, “’beklenmektedir’’ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ortakhigimizin gelecege
yonelik agiklamalarin 6ngoriilenden gok daha farklt sonuglanmasina yol agabilecektir.

I. BORSA GORUSU: Sirketimiz hisseleri daha énce borsada islem gérmekte oldugu igin bu
halka arz kapsaminda borsa goriisii ahinmamustir.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: YOKTUR
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KISALTMA VE TANIMLAR

IMKB: Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu

SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn: Sermaye Piyasasi Kanunu
TTK: Tirk Ticaret Kanunu

TL: Tiirk Lirasi

USD veya ABD: Amerikan Dolar
EUR: Avrupa Birligi Para Birimi Avro
KVK: Kurumlar Vergisi Kanunu
SGK: Sosyal Giivenlik Kurumu

OTV: Ozel Tiiketim Vergisi

ODA: Ozel Durum Agiklamasi

TTSG: Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
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1. OZET

Bu béliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatinm kararlar
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. Akenerji Elektrik Uretim
Anonim Sirketi (“’Akenerji’’ veya *’Sirket””), bagh ortakliklar ve istirakleri (Akenerji ile birlikte
“Grup™), agirliklt olarak elektrik enerjisi, buhar ve 1si tiretimi ve satigi ile ilgili faaliyetleri
yirtitiilmektedir.

Sirketin iletisim bilgileri asagidaki gibidir.

Merkez : Miralay Sefik Bey Sokak Akhan, No:15, Kat:3-4, Glimiissuyu, Istanbul
Tel: +90212 249 82 82 Faks: +90212 249 73 55

Ankara : Eskigehir Devlet Yolu (Dumlupinar Bulvan), 9. Km, No:226, A Blok, 15. Kat, No:85,
06800, Mustafa Kemal Mahallesi, Cankaya, Ankara
Tel: +90312 447 50 60 Faks: +90312 446 17 93

Websitesi . www.akenerji.com.tr

Sirket paylari 07.07.2000 tarihi itibariyle istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem
gérmektedir ve halihazirda Sirket’in %25,28’i halka agiktir.

Sermaye yapisi

Sirket®in sermaye yapist asagidaki gibidir.

- Nominal Degeri Sermayeye Orani
Grup Kayit Tipi (TL) Toplam (TL) (%)
Yok 0,01 375.814.000,00 100,00
Toplam 375.814.000,00 100,00
Gtincel durum itibariyle Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:
Sermaye Pay1 / Oy Hakla
Ortagin Ticaret Son Genel Kurul Son Durum
Unvant / Ad1 Soyadi (05/09/2012) (05/12/2012)
(TL) (o) (TL) (%e)
AKkSk Sanayi Yatnm ¢ 709 567 78 2043|  76.789.567,78 20,43
ve Geligtirme A.S.
Akarsu Enerji
Yatirimlan Sanayi ve 63.619.843,01 16,93 63.619.843,01 16,93
TicaretA.S.
CEZ as. 140.409.410,79 37,36 140.409.410,79 37,36
Diger Ortaklar 94.995.178,42 |-+ 35,28 94.995.178,42 25,28
Toplam 375.814.00000| 100,005 375.814.000,00 100,00




Faaliyet Konu ve Projeleri:

Sirket, elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
liretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satist ile istigal eder.

Sirket bu amacini gergeklestirmek iizere elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak
elektrik enerjisi iiretmek amaciyla her tiirli tesisi kurmak, isletmeye almak, devralmak, kiralamak,
kiraya vermek; iiretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan satis lisanst sahibi tiizel kisilere,
perakende satig lisanst sahibi tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere ikili anlagmalar yoluyla satmak;
kontrol olusturmaksizin kurulmus veya kurulacak dagitim sirketleri ile istirak iligkisine girmek;
kurulmus veya kurulacak elektrik enerjisi iiretim sirketleri ile istirak iligkisine girmek gibi
faaliyetlerde bulunmaktadir,

Yatirimlarini hizlt bir sekilde siirdiiren Akenerji 2009 yilinda 15 MW giice sahip Ayyildiz Riizgar
Santrali’ni devreye almistir. 2010 yilinda Uluabat HES (100MW), Akocak HES (81 MW), Burg HES
(28 MW), Bulam HES (7 MW) ve Feke 1l HES (70 MW) ticari operasyonlarina baslamistir. 2012
ythinda 30°ar MW kurulu giice sahip Feke I ve Gokkaya ile 27 MW kurulu giice sahip Himmetli
Hidroelektrik Santralleri’ni devreye alan Akenerji’nin kapasitesi 746 MW’a yiikselmistir.

Akenerji meveut durumda yatirimma devam ettigi 900 MW kapasiteli Egemer Dogalgaz Cevrim
Santrali projesinin devreye girmesiyle birlikte portfoy biiytikligiini Snemli Glglide artirmay:
planlamaktadir.

Akenerji, elektrik iiretim faaliyetlerinin yani sira serbest tiiketici statiisiindeki abonelerine enerji
tedarigi yapmaktadir. Ikili anlasmalar yoluyla Tiirkiye genelinde serbest tiiketicilere yonelik enerji
tedarigi ve toptan enerji ticareti faaliyetlerini aktif bir sekilde yiiriitmekte olan Sirket, mevcut lisansi
kapsaminda elektrik enerjisi ithalat ve ihracati yapabilme imkanina da sahip olup, bu alanda ortaya
¢ikan firsatlar da degerlendirmektedir,

Yénetim Kurulu Uyeleri:

Sirket 10 iiyeli bir Yonetim Kurulu tarafindan yonetilmektedir.

Adi Soyadi Gorevi
Mehmet Ali BERKMAN Yonetim Kurulu Bagkani
Omer DINCKOK Yonetim Kurulu Uyesi
Hamdi Yaman AKAR Yénetim Kurulu Uyesi
Raif Ali DINCKOK Yonetim Kurulu Uyesi
Hakan AKBAS Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Tomas PLESKAC Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Peter BODNAR Yonetim Kurulu Uyesi
Martin PACOVSKY Yonetim Kurulu Uyesi
Petr STULC Yonetim Kurulu Uyesi
Jiri SCHWARZ Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Denetciler: Goérevi Meslegi
Biilent Ustiinel Sirket Denetcisi Yeminli Mali Miisavir
Umit Ak Sirket Denetgisi Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

ihraca fliskin Ozet Bilgiler:

Bu sermaye artirimi ile 353.350.000 TL nominal degerli hisse ihrag edilmesi ve Sirket sermayesinin
375.814.000 TL den 729.164.000 TL’ ye artirilmasi planlanmaktadir. Bu ihrag sirasinda hissedarlarm
sahip oldugu riighan haklarinin kullanimina herhangi.bir kisitlama getirilmeyecektir. Sermaye artirimi
esnasinda ihrag edilecek hisseler i¢in riighan !}ak'lar;i‘iiui"Ruj\lamlma siiresi 15 glindiir. Bu siire igerisinde
satin alinmayan paylar 30 giin boyunca-halka'arz edilecektir,




Sermaye artirimi kapsaminda riighan haklari kisitlanmayacagindan dolay: ihrag edilecek paylar
dncelikle riichan hakks sahiplerine sunulacak olup her hissedar bedelini nakden 6demek kaydiyla
meveut hisse payt oraninda ihrag edilen hisseleri satin alma hakkina sahip olacakur. Ihrag edilen tim
yeni paylarin mevcut hissedarlara hisseleri oraninda dagitilmasi ve riighan haklarinm kullanimamas:
dolayisi ile arta kalan paylarm ise IMKB Birincil Piyasa’da halka arz edilmesi amaglanmaktadir,
Tahmini ihrag maliyetinin ise yaklasik 1,25 milyon TL civarinda olmasi beklenmektedir.

Sermaye artirimi gerekgesi ve halka arzdan elde edilecek net nakit girisinin kullanim yerleri

Akenerji, asagida agiklanan biiylime hedefini gergeklestirmek ve meveut Egemer yatiriminin
finansmaninda kullanmak iizere nakit karsili31 sermaye artigi gergeklestirmeyi planlamaktadir.

Egemer yatiriminin EPC kontrat bedeli, sigorta, KDV, mehil faizi ve diger dngoriilmeyen kalemleri
iceren toplam yatirim tutarinin 930 milyon dolar olmast beklenmektedir. S6z konusu yatirimmn
%70’ine denk gelen 651 milyon ABD dolan tutarindaki kismi i¢ Tirk bankasindan (Yapi Kredi
Bankasi, Garanti Bankasi and Vak:flar Bankasi) olusan bir konsorsiyum tarafindan 12 yil vadeli proje
finansmani seklinde temin edilecek olup, sdz konusu finansmani diizenleyen kredi sézlesmesi 2011
ythimn Ekim ayinda imzalanmig ve kredi kullanimina baslanmistir. Yatirim tutarmnin kalan 279 milyon
ABD dolarhk kism: ise Akenerji’nin 6zkaynaklarindan karsilanacaktir. Sirketin 6zkaynaklarindan
finanse edilecek tutarm 191 milyon dolarlik kismmm artirilmasi planlanan sermaye ile karsilanmasi
ongoriilmektedir, 88 milyon dolarlik kisim ise halihazirda Sirket kaynaklarindan harcanmustir,

Secilmis Finansal Veriler

30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in konsolide mali tablolara gore aktif
toplamlari sirasiyla 2.083.687.892 TL ve 2.704.635.354 TL olarak gergeklesmistir. Ayni dénemler
itibariyle Sirket’in kisa vadeli finansal borglari sirasiyla 386.767.135 TL ve 460.321.215 TL, uzun
vadeli finansal borglari ise 895.322.291 TL ve 1.052.588.373 TL olarak gergeklesmis olup, 6zkaynak
toplami 593.224.359 TL ve 877.156.200 TL dir. Finansal durum ve faaliyet sonuglarina iliskin detaylt
bilgi Izahname’nin 10 numaral bdliimiinde ayrica ele alinmistir.

Sirket’in karhlik ve finansal durumuna iliskin oranlari asagida yer almaktadir.

Oranlar ve

Karlihk (TL) 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012
Net Satislar 457.255.749 428.354.752 559.970.769 424.637.271 625.075.704
Faaliyet kari 23.576.497 7.861.984 58.925.086 73.642.549 69.407.035
FVAOK 51.537.939 36.334.602 106.063.507 109.289.051 108.679.123
Net Donem

Kari/Zaran 24.068.825 (25.664.536) | (213.336.416) | (171.935.468) 102.534.942
Toplam Aktifler 1.505.593.127 | 1.910.908.243 | 2.229.212.046 | 2.083.687.892 | 2.704.635.354
Briit Kar/

Net Satislar 14% 10% 20% 23% 18%
FVAOK Marji 11% 8%. ... 19% 26% 17%
Ozkaynaklar 714.577.117 764.724‘.'66“’},_5‘ - ;'_”52%13?5_;7‘9.633 593.224.359 877.156.200




BILANCO (TL) 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012
Dénen Varliklar 352.724.408 187.214.900 220.195.047 252.957.186 317.189.924
Duran Varliklar 1.152.868.719 | 1.723.693.343 | 2.009.016.999 | 1.830.730.706 | 2.387.445.430
Aktif Toplam 1.505.593.127 | 1.910.908.243 | 2.229.212.046 | 2.083.687.892 | 2.704.635.354
Kisa Vadeli Borglar 426.230.535 471.186.042 602.547.292 482.265.171 594.287.064
Uzun Vadeli
Borglar 364.785.475 674.997.586 | 1.102.085.121 | 1.008.198.362 | 1.233.192.090
Ozkaynaklar 714.577.117 764.724.615 524.579.633 593.224.359 877.156.200
- Odenmis
Sermaye 65.340.000 375.814.000 375.814.000 375.814.000 375.814.000
Pasif Toplam 1.505.593.127 | 1.910.908.243 | 2.229.212.046 | 2.083.687.892 | 2.704.635.354
GELIR TABLOSU
(TL) 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012
Satis Gelirleri 457.255.749| 428.354.752 559,970.769| 424.637.271| 625.075.704
Satiglarin Maliyeti (<) (391.991.933)| (384.994.697)| (450.452.548) | (326.812.049)| (514.381.006)
Briit Kar 65.263.816 43.360.055 109.518.221 97.825.222 1 110.694.698
Genel Yonetim Giderleri
() 32.774.375)| (42.997.688) (50.454.484)1 (36.124.641)] (33.211.956)
Arastirma ve Geligtirme
Giderleri (-) (738.511) (495.575) (58.479) (58.479)
Diger Faaliyet Gelirleri 42.318.476 8.886.638 15.089.250 19.234.599 2.855.365
Diger Faaliyet Giderleri
) (50.492.909) (891.446) (15.169.422) |  (7.234.152)] (10.931.072)
Faaliyet Kar / (zarari) 23.576.497 7.861.984 58.925.086 73.642.549 69.407.035
Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar 1.212.493 6.562.612 (41.242.412)| (36.425.747) 44.329.727
Finansal Gelirler 25.456.340 14.299.178 24.707.760 5.234.397 34.898.186
Finansal Giderler (-) (32.424.925)1 (55.827.131)| (289.861.282)| (231.692.528)| (48.481.525)
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Oncesi Kari
(zarari) 17.820.405| (27.103.357)| (247.470.848)| (189.241.329) | 100.153.423
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Gelir (Gideri)
- Dnem Vergi
Gelir/Gideri (1.813.258)] (2.822.152) (1.349.183)| (1.225.777) (726.274)
- Ertelenmis Vergi
Gelir/Gideri 8.061.678 4.260.973 35.483.615 18.531.638 3.107.793
Siirdiiriilen Faaliyetler
Donem Kan (Zarari) 24.068.825 | - (25.664.536) " (213.336.416) | (171.935.468) | 102.534.942
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Net Donem Kari

(zarari) 24.068.825| (25.664.536) ! (213.336.416) | (171.935.468) | 102.534.942
Doénem Kan

(Zararimin) Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan

Paylar 646.132 705.387 (2.288.336) (809.615) 1.309.780
Ana Ortaklik Paylar 23.422.693 1 (26.369.923)1 (211.048.080)| (171.125.853)| 101.225.162
Hisse Basina Kazanc

1.000 adet hisse basgina

kar (zarar) 358 (97) (562) (455) 269
KAPSAMLI GELIR

TABLOSU (TL) 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012
Dinem Kari (Zaran) 24.068.825| (213.336.416) | (25.664.536)| (171.935.468)| 102.534.942
Finansal Riskten Korunma

Fonundaki Degisim (1.791.411)} (33.793.252)| (1.149.107) 158.716| (15.304.535)
Finansal riskten korunma

fonundaki degisimin

ertelenmis vergi etkisi - 6.758.650 1.730.045

Diger Kapsaml Gelir

(gider) (1.791.411) | (27.034.602) 580.938 158.716 | (15.304.535)
Toplam Kapsamh Gelir

(Gider) 22.277.414 | (240.371.018) | (25.083.598) | (171.776.752) 87.230.407
Toplam Kapsamli Gelirin

Dagilimi

Kontro!l Giicli Olimayan

Paylar 646.132] (2.288.336) 705.387 (809.615) 1.309.780
Ana Ortaklik Paylan 21.631.282| (238.082.682)| (25.788.985)| (170.967.137) 85.920.627
_ 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 30.09.2011 |  30.09.2012
OZKAYNAKLAR (TL) | 714.577.117 | 764.724.615 | 524.579.633 |  593.224.359 | 877.156.200
Ana Ortakhga Ait

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 65.340.000 | 375.814.000 375.814.000 375.814.000 | 375.814.000
Sermaye diizeltmesi

farklar 101.988.910 | 101.988.910 101.988.910 101.988.910 | 101.988.910
Sermaye Avansi 231.994.931 264.033.087
Hisse Senedi Ihrag

Pirimleri 48.869.596 49.955.227 49.955.227 49955227 | 49.955.227
Finansal riskten korunma

fonu (4.500.669) | (3.919.731) (30.954.333 (3.761.015) | (46.258.868)
Kardan Ayrilan

Kisitlanmis Yedekler 11.071.608 12.351.012 12.351.012 12.616.938
Diger fonlar (4.322.722) (4322.722) | (4.322.722)
Gegmis Yillar Kar e

(Zararlart) 233.985.664 25‘6':373,5853 . 229.759.030 229.759.030 18.445.024
Net Donem Kar (Zarart) 23.422.693 (2’6.369.9{23):,\ "(:2:‘1 1.048.080) | (171.125.853) | 101.225.162
Azmlik Paylar 2.404.384 | | 3.098:889 | " ..1.036.589 2.565.771 3.659.442
—- RN C Ao L .
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Personel hakkimda bilgi

31.12.2009, 31.12.2010, 31.12.2011 ve 30.09.2012 tarihi itibariyle Sirketin biinyesinde istihdam
edilen personel sayist sirasiyla 259, 306, 304 ve 303’tiir. Personelin cografi yerlesim yerlerine gore
dagilimlart ile idari ve iretimde yer alan personel dagihm: asagidaki tablo seklinde 3.4.16 no.lu
baliimde verilmistir,

Risk faktorleri
Ortakhga ve icinde Bulundugu Sektore iliskin Riskler:

Sektore iliskin Riskler

Tiirkiye ekonomisinin yaklasik %2,5%ini olusturan elektrik enerjisi sektdrii ekonomik biiylimenin ve
insani gelismenin 8nemli bir 6gesidir. Sektoriin bu stratejik konumunun yani sira artan talebe kargin
yatirim maliyetlerinin biiyiikliigii, liberallesme siirecinde olan piyasada fiyat dinamiklerinin sadece
arz-talep iliskisi icerisinde belirlenememesi, ayrica elektrik enerjisinin bir emtia olarak depolanamama
dzelligi, elektrik piyasasindaki sirketlerin gerek yatirim, gerek insaat gerekse de isletme siireglerinde
cesitli risklerle karsi karsiya kalmasina neden olmaktadir.

Sektérde artan elektrik talebinin karsilanmasinin 6niindeki en biyiik risk; yerli ve yabanci
yatirimetlarin yatirim yapmalari igin uygun bir yatirim ortamimin olusturulamamasidir. Bu kapsamda
arz gitvenliginin saglanmasi igin uygun hukuki ve ekonomik altyapt ve finansman sartlarinmn piyasada
olusturulmas: sarttir. Gergeklestirilecek enerji projeleri igin gerekli finansmanin uygun sartlarda
bulunamamasi, lisans, izin, ruhsat gibi yetkili kamu kuruluglarindan alinacak izin ve onaylarda
yasanabilecek gecikmeler, projenin hizmet verecegi ddnemde ulusal ve uluslararast arenalarda
projeleri ilgilendiren yonetmeliklerin degisiklige ugramast da gz oniinde bulundurulmasi gereken
yatirim dénemi risklerindendir.

Ingaat doneminde alt yiiklenici ve hizmet tedarikgilerinin performanslarinda (teslimat siireleri,
ekipman temini vs.) yasanacak sikintilar, projenin planlanan siire ve biitce kapsaminda
tamamlanmasinin niinde engel teskil edebilecek risklerdendir.

isletme siirecinde karsilasilabilecek riskler, devreye alinan santralde meydana gelebilecek teknik
aksakliklar ve miicbir sebepler (deprem, sel, kasirga gibi dogal afetler; biiyiik ¢aph isyan gikmasi,
genel grev, mevzuat degisiklikleri, biiyilk ekonomik krizler vs) nedeniyle santralin
calistirilamamasidir. Ayrica enerji iiretim ve dagitim hatlarinda meydana gelebilecek problemler de
sirketin operasyonel risklerindendir. Bunlarin yant sira fiyat volatilitesi, doga kosullari (6zellikle
riizgar ve hidroelektrik gibi yenilenebilir enerji santrallerinde), yakit (dogalgaz, komiir vs.) tedariginde
yasanabilecek sikintilar da santralin karsilagabilecegi isletme dénemi risklerindendir.

Bunlarin haricinde, global 6lgekte tiim enerji sirketlerinin oniinde ¢6ziim bekleyen bir risk unsuru ise
kiiresel iklim degisikligi ile miicadeledir. Enerji sektérii, sera gazi emisyonlar: iizerine etkisi olan
baslica sektorlerden biridir. Tiirkiye’nin 2009 yili sera gazi emisyonlart sektorel dagiliminda %75°[ik
oran ile enerji sektorii birinci sirada yer almaktadir. Dolayisiyla iklim degisikligi konusundaki
gelismelerin, 6rnegin termik iiretime getirilebilecek karbon vergisinin sektdriin genel isleyisi tizerinde
bityiik etkisi olabilir,

Artan diinya niifusu ve sanayilesmeye paralel olarak yiikselen enerji talebinin siirdiiriilebilir bir sekilde
karsilanabilmesi igin, enerji arz giivenligi sorupunun-ele alinmasinda rekabete dayali bir ortamin
saglanmasi, mali agidan giiglii, seffaf ve istikfarl eperji piyasalarinin olusturulmasi ve bu piyasalarin
diizenlenip denetlenerek enerji sektriiniin gelisiminin saglanmag: biiyiik 5nem tasimaktadir.




Finansal risk faktorleri
Likidite riski:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkaniari yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olusmaktadir. Grup, is ortaminin dinamik yapisindan dolays, kredi yollarinin hazir tutulmas: yoluyla
fonlamada esnekligi amaglamistir,

Faiz orant riski:

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiiktimliiliikler tizerindeki etkisinden
dolayt faiz riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz haddi duyarliligi olan varhik ve
yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle ve faiz swaplart yoluyla
yonetilmektedir. Grup, elinde bulundurdugu ve kullanmadig nakit varliklarini vadeli mevduat yaparak
degerlendirmektedir. Grup s6z konusu faiz orami riskini en aza indirmek igin en uygun kosullardaki
oranlardan bor¢lanmay1 saglamaya yonelik ¢alismalar yiiriitmektedir.

Kur riski:

Grup, déviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na c¢evrilmesinden
dolay1 kur degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Yabanci para cinsinden
gosterilen varhiklar ve yiikiimliilitkler alim satim taahhiitleriyle beraber Grup’un kur riskine maruz
kalmasma neden olmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile
takip edilmektedir.

Fonlama riski:

Mevcut ve muhtemel borg yiikiimliiliiklerini fonlama riski, fonlama imkani yiiksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmast yoluyla yonetilmektedir. Grup’un banka kredileri mali
acidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluglar tarafindan saglanmaktadir.

Sermaye risk yonetimi:

Sermayeyi ydnetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlarina fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek igin Grup’un
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir,

Sektdrdeki diger sirketlerle paralel olarak Grup, sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak
takip etmektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal, ticari ve diger borglari
igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye (bir baska deyisle dzkaynaklar) toplam varliklar ve
toplam yiikiimliiliikler arasindaki farktir. Bu oranin yani sira toplam sermaye/toplam varhklar orani da
Grup tarafindan takip edilmektedir. Grup, devam eden yatirimlarinin finansmanim fonlama riskinde
belirtildigi gibi mali acgidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluslar tarafindan saglamaktadir.
Yatirimlarin tamamlanma donemleri ve bu yatirimlardan saglanacak nakit akimlari Grup tarafindan
sermaye risk yonetimi kapsaminda degerlendirilmekte ve takip edilmektedir. Grup, devam eden
yatirimlarin tamamlanmasini takip eden dénemlerde net borg/toplam sermaye oraninda 6nemli 6lgiide
azalma beklemektedir.

Kredi Riski:

bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
~den olusmaktadir,

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerd”
alacaklar kapsayan kredi riskine maruz kalan: nustenl

de tasimaktadi



kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir,
Finansal Araclarin Makul Degerleri:

Makul deger, bir finansal enstrilmanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegdi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyat: ile en
iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gOstergesi
olmayabilir.

Ihrac Edilen Paylara lliskin Riskler:

Bu sermaye artirnminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarmm kullaniimasinda nominal
degerden satisa sunulmaktadir. Ancak buna ragmen, ortakliga ve piyasaya bagli gelismeler sonucunda
hisseler IMKB’de nominal degerinin altina diisebilir. Bu yatinmdan beklenen getiri alternatif
getirilerin altinda kalabilir. Ortakliga 6zgii gelismelere ve ekonominin genel durumuna bagh olarak
dagitilabilir dénem kari olugsmayabilir ve kar pay: dagitini yapilamayabilir; hatta dagitilabilir dénem
kart olugsa dahi, Sermaye Piyasasi Mevzuati’min zorunlu tuttugu haller hari¢ kamuya agiklanan kar
dagitim politikast kapsaminda kar dagitimi yapilamayabilir. Diger taraftan, pay sahipleri tasfiye
sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu tasfiye bakiyesine paylari oraninda istirak ederler.
Ortakhgmin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli odemeler yapildiktan sonra pay
sahiplerine Odeme yapilabilir. Ayrica sermaye artinmt sirasinda ortaklarin riichan haklari
kullanmamasi sahip olduklari pay oramm diisiirecektir.

Ek Bilgiler:

Izahname, Esas S6zlesme ve Sirket’in son 3 yil ve son 2 ara doneme ait finansal tablolari Miralay
Sefik Bey Sokak, Akhan Apt., No:15, Kat:3-4, Giimiigsuyu/Istanbul adresindeki ortakhgin
merkezinde; 9. Boliimde belirtilen bagvuru yerlerinde; Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nun
www.kap.gov.tr ve Sirketimizin www., akenern com.tr adresmdekl Web Sitesinde tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir. :
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2. RISK FAKTORLERI
2.1. Ortakhga ve icinde Bulundugu Sektire Iliskin Riskler:
Sektire iliskin Riskler

Tiirkiye ekonomisinin yaklasik %2,5%ini olusturan elektrik enerjisi sektdrii ekonomik biiyiimenin ve
insani gelismenin dnemli bir 8gesidir. Sektdriin bu stratejik konumunun yani sira artan talebe karsin
yatirim maliyetlerinin biiyiikliigii, liberallesme siirecinde olan piyasada fiyat dinamiklerinin sadece
arz-talep iligkisi igerisinde belirlenememesi, ayrica elektrik enerjisinin bir emtia olarak depolanamama
6zelligi, elektrik piyasasindaki sirketlerin gerek yatirum, gerek insaat gerekse de isletme siireclerinde
cesitli risklerle karst karstya kalmasina neden olmaktadir.

Sektdrde artan elektrik talebinin karsilanmasimin &niindeki en biiyiik risk; yerli ve yabanc
yatirimeilarin yatinm yapmalari igin uygun bir yatirim ortaminin olusturulamamasidir. Bu kapsamda
arz giivenliginin saglanmasi igin uygun hukuki ve ekonomik altyapi ve finansman sartlarinin piyasada
olusturulmast sarttir. Gergeklestirilecek enerji projeleri ig¢in gerekli finansmanin uygun sartlarda
bulunamamasi, lisans, izin, ruhsat gibi yetkili kamu kuruluglarindan alinacak izin ve onaylarda
yasanabilecek gecikmeler, projenin hizmet verecegi donemde ulusal ve uluslararasi arenalarda
projeleri ilgilendiren yonetmeliklerin degisiklige ugramast da gz ontinde bulundurulmast gereken
yatirim dénemi risklerindendir.

Insaat doneminde alt yiiklenici ve hizmet tedarikgilerinin performanslarinda (teslimat siireleri,
ekipman temini vs.) yasanacak sikintilar, projenin planlanan siire ve biitge kapsaminda
tamamlanmasinin Sniinde engel teskil edebilecek risklerdendir.

isletme siirecinde karsilasilabilecek riskler, devreye alinan santralde meydana gelebilecek teknik
aksakliklar ve miicbir sebepler (deprem, sel, kasirga gibi dogal afetler; biiyiik caplt isyan ¢ikmast,
genel grev, mevzuat degisiklikleri, bliyiik ekonomik krizler vs) nedeniyle santralin
calistirilamamasidir. Ayrica enerji iiretim ve dagitum hatlarinda meydana gelebilecek problemler de
sirketin operasyonel risklerindendir. Bunlarin yani sira fiyat volatilitesi, doa kosullari (8zellikle
riizgar ve hidroelektrik gibi yenilenebilir enerji santrallerinde), yakit (dogalgaz, komiir vs.) tedariginde
yasanabilecek sikintilar da santralin karstlasabilecegi isletme donemi risklerindendir.

Bunlarin haricinde, global digekte tiim enerji sirketlerinin dniinde ¢6ziim bekleyen bir risk unsuru ise
kiiresel iklim degisikligi ile miicadeledir. Enerji sektdrii, sera gazi emisyonlart lizerine etkisi olan
baslica sektdrlerden biridir. Tiirkiye’nin 2009 yili sera gazi emisyonlari sektdrel dagihiminda %75°lik
oran ile enerji sektorii birinci sirada yer almaktadir. Dolayisiyla iklim degisikligi konusundaki
gelismelerin, 6rnegin termik iiretime getirilebilecek karbon vergisinin sektoriin genel isleyisi lizerinde
biiyiik etkisi olabilir.

Artan diinya niifusu ve sanayilesmeye paralel olarak yiikselen enerji talebinin siirdiiriilebilir bir sekilde
kargilanabilmesi igin, enerji arz giivenligi sorununun ele alinmasmda rekabete dayal bir ortamin
saglanmast, mali agidan giiglii, seffaf ve istikrarli enerji piyasalarinin olusturulmas: ve bu piyasalarm
diizenlenip denetlenerek enerji sektdriiniin gelisiminin saglanmasi biiyiik Snem tasimaktadir.

Finansal risk y6netimi
Finansal risk faktorleri

Grup, faaliyetlerinden dolay1 gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski,
piyasa riski (kur riski, faiz orani riski), kredi riski ve fonlama riskidir.

Grup’un risk yénetim programi, finansal piyasalarin éngoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un
finansal performanSI uzermdekl potansiyel olumSt 7 ’étkllerm en aza indirgenmesini amaglamaktadlr




Finansman Miidiirliigii tarafindan yiiriitiilmektedir. Finansman Mudirliigti, Grup’un diger birimleri ile
yakin isbirligi kurmakta, finansal risklerin tespit edilip degerlendirilmesi ve riskten korunmasini
saglamaktadir.

(a) Likidite riski

ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlart yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olugmaktadir. Grup, is ortaminin dinamik yapisindan dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla
fonlamada esnekligi amaclamistir.

Asagidaki tablo Grup’un bilango tarihi itibariyle kalan vadelerine gore bilango i¢i finansal
yiikiimliiliikleri i¢in maruz kalacagi nakit ¢ikislarimi gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar
sézlesmeye dayah indirgenmemis nakit akim tutarlari olup, Grup, likidite yonetimini beklenen
indirgenmemis nakit akimlarini dikkate alarak yapmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi
asagidaki gibidir:

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikier™?:
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-S5yil Syildan
2011 degeri nakit akisi kisa arast arast uzun
Finansal bor¢lar  1.419.175.264  1.653.721.031 15.501.824 458.341.671 900.633.502279.244.034
Ticari borglar 211.551.684 212.152.943 99.036.167 - 11.311.678101.805.098
Diger borglar 12.083.701 12.083.701 11.371.984 - 711,717 -
1.642.810.649 1.877.957.675 125.909.975 458.341.671 912.656.897381.049.132
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yl 5yidan
2010 degeri nakit akisi kisa arasi arast uzun
Finansal borglar 925.964.839 1.016.487.966 162.745.241 210.449.879 573.563.027 69.729.819
Ticari borglar 196.150.233 196.491.781 97.779.630 - 9.871.215 88.840.936
Diger borglar 14.213.951 14,213.951 13.831.126 - 382.825 -
1.136.329.023  1.227.193.698 274.355.997 210.449.879 583.817.067 158.570.755
(1) Vade analizleri sadece finansal araglara uygulanmis olup yasal yiikiimliiliikler vade analizine
dahil edilmemislerdir.
(2) Belirtilen tutarlar kontrata bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan

bakiyeler iskonto tutarinin dnemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayitli degerlerine esittirler.
(a) Likidite riski (devami)
Tiirev finansal yiikiimlilliikler:

Defter 3 aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan
2011 degeri kasa arasi arasi uzun
Finansal borglar  41.921.415 - - 41921415 -
Defter 3 aydan ™ 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
2010 degeri 27 kasa, ¢ Tarasi arasi uzun

Finansal borglar  5.838.077




(b) Piyasa Riski
Fuiz orami riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varhk ve yiikimliilikler tizerindeki etkisinden
dolay1 faiz riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz haddi duyarhligi olan varlik ve
yitkiimliiliiklerini  dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle ve faiz swaplan yoluyla
yonetilmektedir. Grup, elinde bulundurdugu ve kullanmadig: nakit varliklarmi vadeli mevduat yaparak
degerlendirmektedir. Grup s6z konusu faiz orani riskini en aza indirmek igin en uygun kosullardaki
oranlardan bor¢lanmayi saglamaya yonelik ¢alismalar yiiriitmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtilmistir:

2011 2010
Sabit faizli finansal araglar
Nakit ve nakit benzerleri 57.147.826 38.683.288
Ticari alacaklar 115.317.457 106.628.611
Diger alacaklar 30.182.144 33.839.018
Finansal borglar 384.312.207 393.949.298
Ticari borglar 98.434.908 97.609.666
Degisken faizli finansal araglar
Finansal borglar 1.034.863.057 532.015.541
Ticari borglar 113.116.776 98.540.567

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate
alinarak degisken faizli banka kredileri igin ¢esitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore:

31 Aralik 2011 tarihinde degisken faizli kredilerin yilhk faizi 1 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi; faiz orant swap islemleri ile korunmayan degisken faizli
kredilerden olusan yiiksek faiz gideri sonucu vergi dncesi cari dénem kari yaklasik 1.196.540TL
(2010: 1.770.932 TL) daha diisiik/yitksek olacakt.

Kur riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakh bulunulan meblaglarn Tiirk Lirasi’na cevrilmesinden
dolayt kur degisikliklerinden dogan ddviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Yabanct para cinsinden
gosterilen varliklar ve yiikiimliiliikler alim satun taahhiitleriyle beraber Grup’un kur riskine maruz
kalmasina neden olmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, ddviz pozisyonunun analiz edilmesi ile
takip edilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin tutarlart asagidaki gibidir:

2011 2010
Varliklar 162.828.870 73.209.740

Yiikiimluliikler . 1.444.060.625 889.663.912

Net yabanci para pozisyonu (1.281.231.755) (816.454.172)
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Grup, basta Avro ve ABD Dolari olmak iizere faaliyetlerinden dolay: kur riskine maruz kalmaktadir. 31
Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu Avro ve ABD Dolari cinsinden déviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda dSnem net kar/zarar1 iizerindeki etkisi agagida belirtilmistir.
2011
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanc paranin
deger kazanmast  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/defer kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (120.400.136) 120.400.136

ABD Dolari Net Etki (120.400.136) 120.400.136

Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (10.284.144) 10.284.144

Avro Net Etki (10.284.144) 10.284.144

Diger para birimlerinin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Diger net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (3.854) 3.854
Diger Net Etki (3.854) 3.854
Toplam Net Etki (130.688.134) 130.688.134
2010
Kar/Zarar
Yabanct paranin Yabanci paranin
deger kazanmast  deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL kargisinda %10
deBerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olugan gelir/gider (69.440.782) 69.440.782

ABD Dolar: Net Etki (69.440.782) 69.440.782

Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/defer kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (13.135.919) 13.135.919

Avro Net Etki (13.135.919) 13.135.919

Diger para birimlerinin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Diger net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (61.043) 61.043
Diger Net Etki (61.043) 61.043
Toplam Net Etki (82.637.744) 82.637.744
(c) Fonlama riski R,

Mevcut ve muhtemel borg yikiimliiliiklerini fonlama riski ":”fonlama imkam yiiksek bor¢ verenlerden yeterli
fonlama taahhiitlerinin saglanmast yoluyla yonetxlmektedjr\Grup un banka kredileri mali acidan kuvvetli
muhtelif finansal kuruluslar tarafindan saolanmaktadlr ,




(d) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlarina fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisint siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin devammm
saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Grup, sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak takip
etmektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal, ticari ve difer borglan igerir)
diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye (bir baska deyisle 6zkaynaklar) toplam varliklar ve toplam
yiikiimliilikler arasindaki farktir. Bu orammn yam sira toplam sermaye/toplam varliklar orani da Grup
tarafindan takip edilmektedir. Grup, devam eden yatirimlarimin finansmanint fonlama riskinde belirtildigi
gibi mali agidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluslar tarafindan saglamaktadir. Yatirimlarin tamamlanma
donemleri ve bu yatirnmlardan saglanacak nakit akinlari Grup tarafindan sermaye risk yonetimi kapsaminda
degerlendirilmekte ve takip edilmektedir. Grup, devam eden yatinmlarin tamamlanmasint takip eden
dénemlerde net borg/toplam sermaye oraninda dnemli 8l¢iide azalma beklemektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

2011 2010
Ticari ve iliskili taraflara borglar 211.551.684 196.150.233
Toplam finansal borglar 1.419.175.264 925.964.839
Diger borglar 12.083.701 14.213.951
Toplam borglar 1.642.810.649 | 1.136.329.023
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 3) (85.100.382) (40.099.092)
Net borg 1.557.710.267 | 1.096.229.931
Toplam 6zkaynaklar 524.579.633 764.724.615
Net borg¢/toplam sermaye oran 297% 143%

(e Kredi Riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklari kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir.

Finansal araglari elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup ydnetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Grup, miisterilerden alacaklar ile ilgili kredi riskinin yonetimi igin dahili kredi kontrol prosediirleri, kredi
derecelendirme sistemi ve i¢ kontrol politikasint kullanmaktadir. Bu prosediirlere gore Grup, biiyiik bakiyeli
miisteriler i¢in (iliskili taraflar hari¢) ayri ayri olmak kaydiyla miisteri kredi limitlerini onaylar, artirir veya
azaltir. Miisterilerin gegmisteki ddeme performans, finansal giicil, ticari iligkilerinin durumu, ticari biiyiime
potansiyeli ve ydnetim anlayisi géz 6niinde bulindurularak *redi limitleri olusturulur. Bu limitler her yil
gbzden gegirilir, yitksek risk tasidig dusunulen mu$tenier |<;ui banI\a teminati, ipotek ve diger teminatlar
kullanilarak alacaklar giivence altina ahmur. 2 e \
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Finansal araglarm makul degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanmn zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki
bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir,

Grup, finansal araglarm tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her zaman,
Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin géstergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini igin kullanilan y&ntem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal varliklar
Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonunda yiiriirliikteki déviz ahg kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayith degere yakin oldugu ongériilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar ve
kisa vadeli olmalar sebebiyle kayitl degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu
ongoriilmektedir,

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittig)
ongoriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin makul

degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir,

Uzun vadeli d6viz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan makul degerleri kayitli degerlerine yakin
olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak iizere saptanan ger¢ege uygun degerleri,
s6zlesmenin 6ngdrdiigii nakit akimlarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir (Dipnot 4).

Gergege uygun deger tahmini:

I Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere Grup, bilangoda gergege uygun deger iizerinden Sleiilen
finansal araglar igin UFRS 7°deki degisikligi uygulanustir. Bu degisiklik, gergege uygun deger
hesaplamalarinin asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz alinarak agiklanmistir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2: Seviye | iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik veya yiikiimliiliikler icin direkt
veya dolayl gozlenebilir girdiler.

Seviye 3: Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varhik ve yiikiimliilikler icin
girdiler.

Yil sonu kurlariyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gésterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli
olmalar nedeniyle makul degerlerini yansittig kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kLlJ;ig;illara ‘~iskq:n_t,,6‘:‘é'dilxni$ maliyetleri {izerinden degerlenmekte
ve bu sekilde kayith degerlerinin makul deggﬁeriup yaklastigi kabul edilmektedir (Seviye 2).




Aktif piyasalarda ticareti yapilmayan finansal araglarin gergege uygun degeri, degerleme tekniklerinin
kullanilmas: yoluyla belirlenir. Bu belirleme teknikleri, en az sirketin spesifik tahminleri kadar giivenilir ve
mevcut oldugu durumlarda gozlenebilir piyasa verilerinin maksimum diizeyde kullanimini saglar. Eger bir
finansal aracin gercege uygun dederi agisindan gereken titm dnemli girdiler gézlenebilir durumdaysa, bu arag
Seviye 2 kapsamindadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un gergege uygun deger ile 6lgiilen varhk ve yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

Tiirev finansal araglar 2011 2010
Seviye 1 - -
Seviye 2 41.921.415 ' 5.838.077
Seviye 3 - -

41.921.415 5.838.077

2.2. ihra¢ Edilen Paylara iliskin Riskler:

Bu sermaye artinminda ihrag¢ edilen paylar, yeni pay alma haklarmin kullanilmasinda nominal degerden
satisa sunulmaktadir. Ancak buna ragmen, ortakhga ve piyasaya bagl gelismeler sonucunda hisseler
IMKB’de nominal degerinin altina diisebilir. Bu yatinimdan beklenen getiri alternatif getirilerin altinda
kalabilir. OrtakliZa 6zgii gelismelere ve ekonominin genel durumuna bagh olarak dagitilabilir dénem kari
olusmayabilir ve kar payi dagitimi yapilamayabilir; hatta dagitilabilir donem kari olugsa dahi, Sermaye
Piyasasi Mevzuati’nin zorunlu tuttugu haller harig kamuya agiklanan kar dagitim politikast kapsaminda kar
dagitimi yapilamayabilir. Diger taraftan, pay sahipleri tasfiye sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz konusu
tasfiye bakiyesine paylari oraminda istirak ederler. Ortakhgin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara
gerekli 6demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine 6deme.yapilabilir. Ayrica sermaye artirimi sirasinda
ortaklarin riighan haklarim kullanmamasi sahip oldu};la’iﬂr‘l?pay o_ran'lhl;_dijwrecektir.
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3. ORTAKLIK HAKKINDA BILGILER

3.1. Tamtict Bilgiler

Ticaret Unvani
Merkez Adresi

Fiili Yonetim Adresi
Bagh  Bulundugu Ticaret Sicili
Memurlugu

Ticaret Sicil Numaras:

Ticaret Siciline Tescil Tarihi
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi

Akenerji Elektrik Uretim A.S.

Miralay Sefik Bey Sok. Akhan No:15 Giimiissuyu
Beyoglu Taksim

Miralay Sefik Bey Sok. Akhan No:15 Giimiigsuyu
Beyoglu Taksim

Istanbul

255005
12.05.1989
Siiresiz

T.C. Kanunlari
Sirketin amag ve faaliyet konusu ana sozlesmenin 4.
maddesinde belirtildigi sekildedir

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat
Esas Sozlesmeye Gore Amag ve
Faaliyet Konusu

Amag ve Konu
Madde 4

Sirket, elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi {iretimi,
iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satisi ile istigal eder.

Sirket bu amacini gerceklestirmek iizere elektrik piyasasina iligkin ilgili mevzuata uygun olarak asagidaki
konularda faaliyette bulunacaktir:

1) Elektrik enerjisi iiretmek amaciyla her tiirlii tesisi kurmak, isletmeye almak, devralmak, kiralamak, kiraya
vermek,

2) Uretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan satig lisansi sahibi tiizel kisilere, perakende satis lisansi
sahibi tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere ikili anlagmalar yoluyla satmak,

3) Kontrol olusturmaksizin kurulmus veya kurulacak dagitum sirketleri ile istirak iliskisine girmek,
4) Kurulmusg veya kurulacak elektrik enerjisi tiretim sirketleri ile istirak iligkisine girmek,

Diger taraftan Sirket, amag ve konusu ile ilgili hususlar gergeklestirmek igin sirket faaliyetleri ile sinirh
olmak kaydiyla asagidaki hususlar ile de istigal edebilir;
1) Faaliyet konulari ile ilgili olarak, acenteler, miimessillikler, subeler agmak ve pazarlamacihik faaliyetinde

bulunmak,

2) Faaliyet konulari ile ilgili olarak, yurtigi ve yurtdigindan makine ve ekipman kiralamak, satm almak ve
satmak,

3) Faaliyet konulari ile ilgili olarak tesisler insa etmek, tesisleri kiralamak, kiraya vermek, satin almak,
satmak ve isletmek,

4) Faaliyet konulari ile ilgili olarak yatirimeilarm aydinlatiimasini teminen 6zel haller kapsaminda, Sermaye
Piyasasi Kurulunca belirlenen esaslara uyulmasi ve gerekli agiklamalarin yapilmasi kaydiyla her tiirlii
menkul ve gayrimenkul mal ve arag edinmek, bunlar isletmek, satin almak, satmak, kiralamak, kiraya
vermek, ipotek almak ve vermek, gayrimenkule iiiteallik tevhit, ifraz, terk, irtifak hakk tesisi ve benzeri
tiim islemleri yapmak, sirketin leh ve aley}giﬁé a’yx}i haklar ve sinirlt ayni haklar tesis etmek,




5) Sirketin ihtiyac icin para temini amaciyla yerli veya yabanci sirket ve bankalardan uzun, orta ve kisa
vadeli her nevi kredi almak; Sirket’in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya
ipotek dahil rehin hakki tesis etimesi hususlarinda sermaye piyasas) mevzuati gergevesinde belirlenen esaslara
uyulmasi, yatirimeilarin aydmlanmasini teminen gerekli 6zel durum agiklamalarinm yapilmasi ve elektrik
piyasasma iliskin ilgili mevzuata uygun olmak kaydiyla, gerek kendi, gerekse iiciincii gergek veya tiizel
kisilerin borg ve/veya kredileri igin ipotek vermek, kefil olmak, bunlarin fekkini talep etmek, sirketin
alacaklarini teminat altina alabilmek igin ipotek, rehin ve kefalet almak ve bunlar: fek etmek, isletme ve/veya
ekipman rehini tesis etmek,

6) Faaliyet konular: ile ilgili olarak miinferiden veya yerli ve/veya yabanci sirketler ile anlagmalar yapip,
yurti¢i ve yurtdisinda ihalelere girmek ve taahhiitte bulunmak,

7) Kurucu olarak katildigi ve istirak ettigi mevcut veya kurulacak sirketlerin idare ve teknik
organizasyonlarin saglamak,

8) Faaliyet konusu ile ilgili yerli ve yabanci sahis sirketleri, sermaye sirketleri, adi sirket ve gergek kisilerle
yabanci sermayeli sirketler, adi ortakliklar ve ig ortakliklari kurmak, kurulmus ortakliklara katilmak, bunlarin
hisse senetlerini ve tahvillerini aracilik etmemek ve menkul kiymet portf6y yoneticiliginde bulunmamak
kaydiyla almak ve satmak,

9) Faaliyet konularina giren sinai ve ticari yatirnmlarda bulunmak, iiglincti sahslarla teknik, ticari, hukuki
konular ve hizmet ahmi konusunda isbirligi yapmak,

10) Amaci ile ilgili olarak marka, ihtira berati, ustalik, (know how) ve diger sinai miilkiyet haklarim iktisap
etmek, devir ve ferag etmek ve bunlar lizerinde lisans anlagmalar yapmak teknolojik gelismeleri arastnrarak
Arastirma ve Gelistirme ¢alismalart ve harcamalar gergeklestirmek,

11) Sirket isleri igin gerekli her tiirlii deniz, hava ve kara nakil araglanmi iktisap etmek, kiralamak,
devretmek, kiraya vermek ve bunlar iizerinde ayni ve sahsi tasarruflarda bulunmak,

12) Her nevi enerji ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik tretimi igin; ilgili mevzuat
cercevesinde, her nevi madenleri ve gazlari, petrol, dogalgaz ve tiirevlerini, jeotermal, su kaynaklar, dogal
kaynaklar ve sair her tiirlii enerji kaynagim ve elektrik tiretimi igin gerekli her tiirlti hammadde ve yardimci
maddeleri satmak, satin almak, islemek, depolamak, nakletmek, ithal etmek, ihrag etmek, ticaretini yapmak
ve bu hususlarda gerek resmi gerek 6zel her tiirlii ihalelere istirak etmek, anlagmalar akdetmek,

13) Elektrik iiretimi faaliyeti sirasinda olusan buhar, sicak su, gaz, atik ve sair yan driinleri satmak,
depolamak, degerlendirmek,

14) Yeralti ve yeriistii maden ve tabii kaynaklari, jeotermal ve dogal mineralli su kaynaklari ve jeotermal
kokenli gazlari mevcut kanunlara uygun olarak aramak, ¢ikartmak, isletmek, satin almak, satmak, kiralamak,
kiraya vermek, jeotermal kaynaklar ve dogal mineralli sularla ilgili arama ve isletme ruhsati almak, maden
arama ruhsatnamesi almak, maden aramak, isletme hakki talep etmek, isletme ruhsatnamesi ve isletme
imtiyazi almak, devri kabil madenlerin haklarim devralmak, ilgili mevzuata riayet etmek kosulu ile her tiirlii
maden ve komiir ocaklar agmak ve isletmek, maden isletmeleri ve maden sanayi tesisleri kurmak,
madencilik ile ilgili makine, yedek parga, techizat ve tesisati iiretmek, almak, satmak, pazarlamak, ithalat ve
ihracatini yapmak, maden cevheri satin almak, islemek, zenginlestirmek, satmak,

15) ilgili resmi makamlar, kamu kurum ve kuruluglari ve belediyelerce agilacak ihalelere katilmak ve gerekli
yetki ve izinleri almak kaydi ile; igme, kullanma ve endiistri suyu ihtiyacinin her nevi yeralti ve yerdistii
kaynaklarindan saglanmasi, satim ve dagitimimnin yapxlmasn icin; her tiirlii tesisin etiit ve projesini yapmak
veya yaptirmak, bu projelere gore tesisleri kurmak veya l\urdurmak isletmek, kiralamak, kiraya vermek,
kurulu olanlari devrahp isletmek, :




16) Resmi makamlardan gerekli isletme izinlerini almak kayd: ile her tiirlii kiy1 tesisi kurmak, igletmek,
sirkete ait liman, iskele ve rihtimlarda, yiikleme, bosaltma, aktarma, depolama, hamaliye isleri yapmak ve bu
isler igin gerekli tesisleri kurup isletmek, liman isletmesi, tagima, yiikleme ve bosaltma igin gerekli her tiirlii
arag, gerec ve hizmetleri almak,

17) Yatinmcilarin aydinlatilimasini teminen 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasast Kurulunca alinacak
gerekli agiklamalarin yapilmast kaydiyla Personel yardim ve tasarruf sandiklari ve sair yardim teskilati
kurulmas: ve idamesi maksadiyla sair yardim kuruluglari ve vakiflar (egitim ve saghk agirhkl) kurmak veya
kurulmus olanlara katilmak,

Yukarida gosterilen muamelelerden bagka ileride sirket igin faydali ve lizumlu gériilecek bagka islere
girisilmek istendigi takdirde ySnetim kurulunun teklifi iizerine keyfiyet genel kurulun tasvibine sunulacak ve
bu yolda karar alindiktan sonra sirket diledigi isleri yapabilecektir. Ana sézlesmenin tadili mahiyetinde olan
bu husus igin sirket Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Giimriik ve Ticaret
Bakanlig’nin 6nceden tasvip ve muvafakatini alacaktir.”

Telefon ve Faks Numaralan : 0212249 82 82-0212249 73 50
Internet Adresi : www.akenerji.com.tr
Bilinen Ortak Sayisi : "Halka agik olan sirketimizin kesin ortak say1s

bilinmemekle beraber;

28 Kasim 2012 tarihli MKK verilerine gére halka
kapah kisma iliskin ortak sayis1 3,

halka acik kisma iliskin ortak sayisi ise 18.029
kisidir."

3.2, Ortakhi@in Tarihgesi ve Gelisimi

Akkok Sirketler Grubu iiyesi Akenerji, faaliyetlerine 1989 yilinda, elektrik tiretimi sektdriinde otoprodiiktor
grubu statiisiinde baglamigtir. 1989 yilindan bu yana yasanan gelismeler asagida sunulmaktadir.

1989

* Akenerji, 1984 yilinda yayimlanan 3096 sayil Tiirkiye Elektrik Kurumu (TEK) Digindaki Kuruluslann
Elektrik Uretimi, lletimi, Dagituni ve Ticareti ile Gorevlendirilmesi Hakkinda Kanun kapsaminda,
Tiirkiye nin ilk elektrik tiretimi otoprodiiktdr grubu olarak 16 Mayis 1989°da faaliyetine basladi.

1993

« 59,5 MW kurulu giice sahip Yalova Santrali, Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.$.’den kademeli olarak
devralind.

« Akenerji, Istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan belirlenen “Tiirkiye’nin En Biiyiik 500 Sanayi Kurulusu”
listesinde 188. sirada yer ald1 ve bu tarihten itibaren [SO 500 listesinde yiikseligini stirdiirdii.

1996
« Toplam 98 MW kurulu giice sahip Cerkezkdy Santrali kademeli olarak devreye girdi.
= 6,3 MW kurulu giice sahip Alaph Santrali devreye girdi.

1997
« 132 MW kurulu giice sahip Boziiyiik Santrali devreye girdi.

2000
» Akenerji %25 oranindaki hisselerini halka a
gérmeye basladi.

I’?Z_F:ttl. Akenerji hisgg}{gri, “AKENR” koduyla IMKB’de islem




2001
* Corlu Santrali (10,40 MW), Orhangazi Santrali (5,08 MW), Denizli Santrali (15,60 MW), Usak Santrali
(15,24 MW), Yalova Akal Santrali (10,40 MW) ile Giirsu Santrali’nin iki initesi (10,40 MW) devreye girdi.

2002
» Giirsu Santrali’nin kapasitesi 15,60 MW’a ¢ikarildr.

2003
« 45 MW kurulu giice sahip [zmir-Batigim Santrali devreye girdi.

2005

« Akenerji, statii degisikligine giderek, faaliyetlerini Akenerji Elektrik Uretim A.S. unvamyla siirdiirmeye
baslad1.

« Akenerji, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan agilan hidroelektrik santral ihaleleri
sonucunda, Uluabat Hidroelektrik Santrali (100 MW) ile Akocak Hidroelektrik Santrali’ni (81 MW) 49 yil
boyunca isletmeye hak kazandi.

» 127,2 MW kurulu giice sahip [zmir-Kemalpasa Santrali devreye girdi.

2006
« Akenerji, Bur¢ Bendi (28 MW), Feke | (30 MW) ve Feke 11 (70 MW) hidroelektrik santrallerinin lisansina

sahip olan Akkur Enerji Uretim Tic. ve San. A.$.’yi satin aldu.

2007

+ Piyasa gelismeleri neticesinde Orhangazi, Usak, Giirsu, Corlu ve Denizli santrallerinin operasyonlan
sonlandinlarak lisanslari sona erdirildi.

« Akenerji, Yamanli HI (Himmetli-Gokkaya 57 MW) projesine ait lisans bagvurusu ve Bulam Regiilatorii ve
Hidroelektrik Santral projesine (7 MW) ait lisansi bulunan Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi T.A.S.’yi
satin aldi.

2008

» Batigim Santrali, Batigim Enerji Elektrik Uretim A.S. ye satilarak, lisansi devredildi.

» Piyasa geligmeleri neticesinde, Alaph Santrali’nin lisansi sona erdirildi.

» Akenerji, Akkok Sirketler Grubu ve Cek enerji sirketi CEZ ile bir konsorsiyum olugturarak, AkCez ad
altinda katildigi SEDAS ihalesini kazand:.

2009

» SEDAS, 11 Subat 2009 tarihinde Ankara’da diizenlenen devir teslim toreniyle AkCez konsorsiyumunun
yGnetimine gegti.

» Akenerji, Hatay, Erzin’de yaklagik 900 MW kapasiteli bir dogalgaz elektrik santrali projesine sahip Egemer
Elektrik Uretim A.S.’yi 20 Mart 2009°da satin aldi. Akenerji-CEZ ortakliginin tiretim alanindaki ilk yatirim
karari olan proje, ayni zamanda Sirket’in bugiine kadar tek seferde yapma karari aldigi en bilyiik yatinm
oldu.

« Yalova Santrali’nin lisansi 30 Nisan 2009 itibariyla Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.$.’ye devredildi.

« Akkok Sirketler Grubu ile CEZ arasinda, hisse devir islemleri tamamlandi. Yapilan anlasmayla birlikte
CEZ, Akenerji’nin %37,36 hissesini 14 Mayis 2009 tarihinde devrald.

+ 15 MW kurulu giice sahip Ayyildiz Riizgar Santrali, Eyliil 2009 itibariyla devreye girdi.

2010
+ Akenerji, 160 MW kurulu giice sahip Kemah Baraji ve Hidroelektrik Santrali lisansini elinde bulunduran

ickale Enerji Elektrik Uretim ve Tic. A.S.’yi satin aldi (Satm alinan sirketin unvani sonradan Ak-El Kemah
olarak degistirildi, 13.06.2012 tarihinde kurulu giiciin 198 MWa ¢ikarilmasima iliskin EPDK’dan onay
alind1)

* Polat Enerji’nin 100 MW kurulu giice sahip riiz;
kadar satin almak iizere bir anlasma imzalandi.

« 100 MW kurulu giice sahip Cinarcik Barajl ve Ulu(abat Kuvvet Tuneh Hidroelektrik Santrali devreye girdi.

‘E’S"‘itrallerinin tiim iiretim kapasitesini 2010 yih sonuna
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» 81 MW kurulu giice sahip Akocak Regiilatérleri ve Akocak Hidroelektrik Santrali devreye girdi.

* 28 MW kurulu giice sahip Burg Bendi Hidroelektrik Santrali devreye girdi.

» 7 MW kurulu giice sahip Bulam Hidroelektrik Santrali devreye girdi.

+ 70 MW kurulu giice sahip Feke Il Hidroelektrik Santrali devreye girdi.

« Akenerji 2009 Faaliyet Raporu, Amerikan {letisim Profesyonelleri Ligi’nden (LACP) iki kategoride Altin
ve Bronz Odiil ald1.

» Akenerji 2009 Faaliyet Raporu, 24. “The Academy Awards of Annual Reports” (ARC) yarigmasinda Altin
Odiil aldt.

2011

« Akenerji, Tiirkiye’de enerji sektoriinde IIP (Investors In People — Insana Yatirim) Taahhiit Sertifikasi’ni
alan ilk enerji sirketi oldu.

» EFET (Avrupa Enerji Tacirleri Federasyonu) genel sozlesmesini Tiirkiye’de uygulamaya baslayan ilk
enerji sirketi Akenerji oldu.

» Akenerji, TEIAS tarafindan diizenlenen Sinirstesi iletim Kapasite {halesi’ne katilarak enerji ithalatina ve
ihracatina bagladi.

» Akenerji, 17. Uluslararast Enerji ve Cevre Fuart ve Konferansi-ICCI 2011 gercevesinde bu yil ilk kez
verilen Enerji Oscari’n1 almaya hak kazandi. Tiirkiye’nin ilk kojenerasyon tesisini kuran Sirket, bu cergevede
Yilin En Yonlendirici Yatirimeisi kategorisinde 6diile layik bulundu.

» Polat Enerji’nin riizgar santrallerinin tiim iiretim kapasitesini almak iizere igbirligini 2011 yilsonuna kadar
uzatan Akenerji, Mayis ayinda imzalanan bu anlagma ile meveut kurulu giicti 128,3 MW olan ve yilsonuna
kadar kademeli olarak 189,2 MW’a ¢ikmasi hedeflenen riizgar santrallerinin tiim kapasitesini satin almis
oldu.

2012

* 30 MW kurulu giice sahip Feke | Hidroelektrik Santrali devreye girdi.

+ 30 MW kurulu giice sahip Gokkaya Hidroelektrik Santrali devreye girdi.

» 27 MW kurulu giice sahip Himmetli Hidroelektrik Santrali devreye girdi.

+ Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun 12.09.2012 t. ve 4019 s. “Dagitim ve Perakende Satig
Faaliyetlerinin Hukuki Ayristiriimasina [liskin Usul ve Esaslar” hakkindaki karari hiikmii geregince Sakarya
Elektrik Perakende Satis Anonim Sirketi 12.11.2012 tarihi itibariyla kuruldu.

» Cerkezkdy Santrali’nin iiretim faaliyetinin mevcut ve beklenen piyasa kosullari gozoniine alinarak
31.12.2012 giinii itibariyla durdurulmasimna karar verildi.

3.3. Esas Sozlesmeye Iliskin Bilgiler
Sirketimiz esas szlegmesinin tam metni www.akenerji.com.tr’ de sunulmustur.
Sirketimizin esas s6zlesmesinin tam metni ekte veya www.kap.gov.tr adresinde verilmektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda bilgi:
YOKTUR

3.3.2. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Paylarin devir esasi Esas Sézlesme’nin 8. maddesinde asagidaki sekilde diizenlenmisgtir:

“Hisselerin Devri
Madde 8

Sirket sermayesinin % 5’ini veya daha fazlasini temsil eden paylarin dogrudan veya dolayl olarak bir gergek
veya tiizel kigi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarn tiizel kisilik sermayesinin % 5’ini agmasi
sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu
veren pay devirleri her defasinda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu onayina tabidir. Bu hiikiim oy hakki
edinilmesi ile hisselerin rehnedilmesi hallerinde de geg:erlidir;««,_

Herhangi bir hisse devri s6z konusu olmasa dahl meveut hlsseler fizerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin
kaldirilmas: veya intifa senedi ¢tkarilmasi yukanda ongorulen oransal sinirlara bakilmaksizin Enerji Piyasasi




Diizenleme Kurumu onayina tabidir. Gayri kabili riicu olarak saglanan proje finansmani kapsaminda,
bankalar ve/veya finans kuruluglarinin Sirketin 6demelerde temerriide diismesi hali gibi kredi sozlesmesi
hitkiimleri geregi olarak Sirket iizerinde kontrol sahibi oldugu ve/veya Sirketle istirak iliskisinin olustugu
hallerde ilgili mevzuatta 6ngdriilen piyasa payr sinrlan agildigr takdirde, bu bankalar ve/veya finans
kuruluslarina Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu tarafindan verilen siire iginde sz konusu ihlal
giderilecektir. Hisse devirleri Yénetim Kurulu’nun onayi ile pay defterine islenecek kayitla Sirket’e kargi
hiikiim ifade eder. Halka agik hisselerin devri hari¢ olmak iizere, Y6netim Kurulu sebep dahi gostermeksizin
devri onaylamaktan kaginabilir.

Bu maddenin ilk iki paragrafinda yazili hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, Sirketin nama yazili hisselerinin
devri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu’nun ilgili
hitktimlerine tabidir.”

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar: YOKTUR

3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya ¢agrilmasmna iliskin usuller ile toplantilara

katilim kosullart hakkinda bilgi:
Olagan ve olaganiistii genel kurullarin toplantiya ¢agrilimasina iliskin usuller Esas Sozlegme’nin 22.

maddesinde diizenlenmektedir.

“Toplantiya Davet
Madde 22

Genel kurulu olagan toplantiya yénetim kurulu ¢agrir. Olaganiistii genel kurul, hem y6netim kurulu, hem
murakiplar tarafindan toplantiya davet olunabilir. $irket sermayesinin en az % 5’ine sahip hissedarlar
gerekce bildirmek suretiyle ve yazilt sekilde talep etmeleri halinde yonetim kurulu ve murakiplar, genel
kurulu toplantiya davet edebilirler. Genel kurulu toplantiya davet en az % 5 azinhgin mahkemeden yetki
almasi hakk: saklidir.”

3.3.5. Ortakhigin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye
neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirketimiz hisselerinin devri, 3.3.2.’de belirtildigi iizere belli smirlarda EPDK’nin onayina tabidir. Bu
sebeple EPDK’nin olasi bir hisse devrine onay vermemesi veya onaym gecikmesi; Sirketimiz ySnetim
hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye neden olabilecektir.

3.3.6. Sermayenin artirllmasina veya azaltiimasina iliskin esas sozlesmede Ongdriilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sézlesme’nin 20. maddesi geregi Genel Kurul, Tiirk Ticaret Kanunu’nun daha yiiksek nisap dngoren
hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, Sirket sermayesinin en az % 69’unu temsil eden hissedarlarin hazir
bulunmast ile toplanip kararlarini yine Sirket sermayesinin en az % 69’unu temsil eden hissedarlarin olumlu

oyu ile alir,

3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin ozetleri:
Sirketin Yonetim Kurulu, Denetgileri ve Icra Komitesinin segimi, Esas S6zlesme™nin sirasiyla 11, 12, 17(A)
ve 18’inci maddelerinde asagidaki sekilde diizenlenmistir.

“Yonetim Kurulu, Uyelik Siiresi ve Uyeligin A¢ilmasi
Madde 11-12

Sirket, zaman zaman Genel Kurul tarafindan belirlendigi sekilde en az 6 (alti) iiyeden (*Yonetim Kurulu
Uyelerinin Toplam Sayisi”) olusan bir Yénetim Kurulu tarafindan idare edilir.

Yo6netim Kurulu tiyeleri, Genel Kurul taraﬂndan},;.;3‘f'i4ﬁ<;)"§'flﬁ’lk bir siire:icin atanir.




Bir tiizel kisi hissedar temsilen segilen Yonetim Kurulu iiyesinin gorev siiresi temsil edilen tiizel kisinin
Yonetim Kurulu’na yazili olarak bu iiyenin tiizel kisi ile iligkisinin sona erdigini bildirmesi veya bu tiizel
kisinin hissedarliktan ayrilmas: halinde sona erer.

Yénetim Kurulu iiyeleri iig bilango yili siireyle gorev yaparlar. Ugiincii yilin sonunda yeniden segilmeleri
caizdir. Genel Kurul, Yénetim Kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir. Azil, istifa, vefat ve Tiirk Ticaret
Kanununun 315. maddesinin 2. fikrasinda sayilan hallerden birinin mevcudiyeti sebebiyle iiyeliklerden
herhangi birinin agilmasi halinde yerine yeni tiye tayini Y&netim Kurulunun kalan iiyeleri tarafindan yapilir,

Bu sekilde secilen yeni itye veya iiyeler ilk adi veya olaganiistii Genel Kurul toplantisina kadar gorev yapar.
Uyenin asaleten tayini ilk Genel Kurulun onayma baglidir. Yénetim Kurulu tarafindan tayin olunan iiye
Genel Kurulca onaylanmadigi takdirde, bosalan iiyelige Genel Kurulca yeni bir se¢im yapihr.”

“fera Komitesi
Madde 17-A

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 17(A) maddesi tahtinda Sirketin giinliik islerinin idaresiyle sorumiu olmanm yani
sira, kendisine Yonetim Kurulu tarafindan devredilmis veya yetki verilmis olan hususlarda karar alma
yetkisine sahip olan bir icra Komitesi mevcuttur. Icra Komitesi, Yénetim Kurulu tarafindan belirlenen 4
veya 6 tiyeden olusur.”

“Murakaplar
Madde 18

Genel Kurul en ¢ok ii¢ yil siire ile gbérev yapmak {izere 2 (iki) Denet¢i secer. Segim kararinda herhangi bir
siire gosterilimemisse, Denetgiler bir yil igin segilmis addolunurlar. Denetgiler, yerlerine yenisi secilinceye
kadar géreve devam ederler. Gorev siiresi biten Denetginin yeniden segilmesi caizdir.

Denetgiler gorev ve sorumluluklarini bireysel olarak yerine getirmeye yetkilidirler.

Denetgilere ddenecek ticret Genel Kurul tarafindan belirlenir.”

3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler
Akenerji Elektrik Uretim A.S.’ye ait gegmis dénem finansal raporlarina www.kap.gov.tr ve Sirket’in
www.akenerji.com.tr adresinden ulasilabilir.

3.4.1. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde
ortakhk faaliyetleri hakkinda bilgi:

Uretim

Akksk ve CEZ, 2008 yilmn Ekim ayinda imzalanan bir anlagmayla esit katihmli bir stratejik ortak
olusturmus, bu anlagma kapsaminda, Akenerji’nin halka agik olmayan hisselerinin %50°si 303 milyon ABD
dolari karsiliginda CEZ Grubu’na devredilmistir.

CEZ ile yapilan bu stratejik ortaklik sonrasi iiretim alaninda yapilan ilk yatinm ise Hatay Erzin’de bulunan
Egemer Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali prOJeSI olmustur. Akenerji, Hatay, Erzin’de yaklagik 900 MW
kapasiteli bir dogalgaz elektrik santrali projesine sahip Egemer Elektrik Uretim A.S.’yi 20 Mart 2009°da
satin alarak Akenerji-CEZ ortakhginin iiretim alamindaki ilk yatrim kararini almistir. Proje aym zamanda
Sirket’in bugiine kadar tek seferde yapma karari aldigi en bityitk yatirim olmustur.

Akenerji’ye bagl Egemer Elektrik Uretim A.S. tarafindan projelendirilen Egemer Dogalgaz Kombine
Cevrim Santrali’nin yilhk ortalama 6,7 mllyar kWh elektnl\ fetmeSI beklenmektedir. Bolgeye ¢evre dostu
ve yiiksek verimlilige sahip anda$ bir enerji santrah kazandxrmayl amaglayan proje, Tiirkiye’de halen
ihtiyag duyulan elektrik enerjisinin yaklasik % 6 smna- karsxhk gelen bir kismin karsilayarak hizla artan




enerji agigimin giderilmesinde de kilit bir rol iistlenecektir. 2014 yihinda isletmeye ge¢mesi hedeflenen
Egemer Santrali ile Akenerji, halen 746 MW olan mevcut kurulu giictinii 1.646 MW’a gikaracaktir.

Eyliil 2009 itibariyla, 15 MW kurulu giice sahip Ayyildiz Riizgdr Santrali Akenerji’nin devreye aldig ilk
yenilenebilir iiretim tesisi olarak devreye girmistir.

Yenilenebilir enerji alanindaki yatirimlarina hiz kesmeden devam eden Akenerji, 2010 Mayis ayinda, 160
MW kurulu giice sahip olan Kemah Baraji ve Hidroelektrik Santrali lisansim biinyesinde bulunduran Igkale
Enerji Elektrik Uretim ve Tic. A.S.yi de satn almistir. Fizibilite ¢aligmalari tamamlanmis olup
projelendirme galismalari halen devam eden Kemah HES projesinin 160 MW olan kurulu giicii, iki ayn
enerji iiretim tesisi ile toplam 198 MW olarak revize edilmis olup, iiretim lisansinin ve Cevresel Etki
Degerlendirme olumlu belgesinin tadil edilmesine yonelik galismalar Cevre ve Sehircilik Bakanhgi ve
EPDK nezdinde siirdiiriilmektedir. Devreye alindiginda yilda ortalama 564 GWh elektrik iiretmesi planlanan
Kemah HES projesi, Akenerji portfdylinde bulunan en biiyiik hidroelektrik santral projesi olma &zelligini
tasumaktadir.

Yine 2010 senesinde 100 MW kurulu giice sahip Cinarcik Baraji ve Uluabat Kuvvet Tiineli Hidroelektrik
Santrali, 81 MW kurulu giice sahip Akocak Regiilatérleri ve Akocak Hidroelektrik Santrali, 28 MW kurulu
giice sahip Burg¢ Bendi Hidroelektrik Santrali, 7 MW kurulu giice sahip Bulam Hidroelektrik Santrali ve 70
MW kurulu giice sahip Feke II Hidroelektrik Santrali devreye girmistir. Akenerji, 2010 yihnda arka arkaya
devreye aldig1 bes hidroelektrik santrali ile Giretimdeki giiciinii artirmig ve bu yeni santrallerden gelen ilave
satis kapasitesi sayesinde 2011 yihnda satis hacminde ciddi bir artis saglamistir. Akenerji, toplam 286 MW
kurulu giice sahip bu santrallerin devreye alinmasiyla sektdrdeki yerini saglamlastirmistir.

2011 yilinda elektrik iiretim hacmini %55 oraninda artiran Sirket, 2012 yilinda 30°ar MW kurulu giice sahip
Feke I ve Gokkaya ile 27 MW kurulu giice sahip Himmetli Hidroelektrik Santrali’ni devreye alarak
kapasitesini 746 MW’a ¢ikarmistir,

Sirketimizce, Tekirdag ili Cerkezkdy Ilgesi'nde kurulu olup halen uzlastirma birimi olarak faaliyette bulunan
Cerkezkdy Dogalgaz KC Santralimizin iiretim faaliyetinin mevcut ve beklenen piyasa kosullari g6zdniine
alinarak 31.12.2012 ginii itibariyla durdurulmast karars ahnmuistir,

Kiiresel ekonomide devam eden belirsizlik ortamina ragmen yatirim planlarin ertelemeyen ortakhk, yaklagik
900 MW Kkapasiteli Egemer Dogalgaz Cevrim Santrali projesinin devreye girmesiyle portfSytinii énemli
dlglide genisletecektir.

Enerji Ticareti

Akenerji, serbest tiiketici statiisiindeki abonelerine enerji tedarigi yapmaktadir. Ikili anlagmalar yoluyla
Tiirkiye genelinde serbest tiiketicilere ydnelik enerji tedarigi ve toptan enerji ticareti faaliyetlerini aktif bir
sekilde yiirtitmekte olan Sirket, mevcut lisansi kapsaminda elektrik enerjisi ithalat ve ihracati yapabilme
imkanimna da sahip olup, bu alanda ortaya ¢ikan firsatlari da degerlendirmeye baglamistir. 2011 yihinda ikili
anlasmalar yoluyla yiikselise gegen toptan enerji ticaretinin 6niimiizdeki dénem de artarak devam edecegi
beklenmektedir.

Akenerji 2011 yilinda, Avrupa’daki enerji ticaretini gelistirme ve destekleme amaci ile kurulan EFET
(Avrupa Enerji Tacirleri Federasyonu) genel sozlesmesini Tiirkiye’de uygulamaya baslayan ilk enerji sirketi
olmustur. Avrupa’min 6nde gelen elektrik ve gaz sirketlerinden Alman enerji sirketi RWE’ye yaptigi enerji
satis islemi, EFET (Avrupa Enerji Tacirleri Federasyonu) szlesmesinin uygulanmasiyla gerceklestirilmistir.

2011 yihh Haziran ay: itibariyla iilkemiz enterkonnekte sistemi Bulgaristan ve Yunanistan iizerinden
Avrupa’ya entegre olmustur. Akenerji, ilk defa Haziran ve Temmuz aylarinda kiiciik capl deneme ticaretine
baslamistir. Sirket, siur Stesi ticareti kapsaminda ilk biiyiik dlgekli elektrik ithalatini ise 2011°in AZustos
ayinda, Bulgaristan’dan gergeklestirmistir. Ay boyunca devam eden ithalat kapsaminda toplamda 15 milyon
kWh enerji tedarigi gergeklesmistir. Sinir otesx ticaréti kapsammda ilk elektrik ihracati ise Kasim ayinda




Yunanistan’a yapilmigtir. Kasim ayi boyunca 5 MW baz yiik ihrag eden Akenerji, toplamda 3,6 milyon kWh
enetji satigt yapmistir. Akenerji, sinirdtesi ticaret ile yakindan ilgilenmekte ve her ay gergeklestirilen kapasite
ihalelerini yakindan takip etmektedir. Enerji sektdriinde hizla degisen arz ve talep dengelerine Kkars
uluslararast ticarette deneyim kazanarak iilkemizin ddnemsel talep artiglarinin kargilanmasinda katkisint daha
da artirmayi amaclamaktadir.

Akenerji’nin iiretim portfdyii, ikili anlagmalar ve smir Otesi ticareti diginda Giin Oncesi Piyasast ve
Dengeleme Giig Piyasasi kapsaminda da degerlendirilmektedir. Sirket ayrica, saglamig oldugu yan hizmetler
kapsaminda iilkemizde elektrik tedariginin giivenilir, kaliteli ve siirekli bir sekilde saglanmasina katkida
bulunmaktadir.

Miisterilerine ekonomik kosullarla elektrik enerjisi saglayan, sundugu avantajlari istikrarli bir sekilde
siirdiirebilecek iiretim kapasitesi ve piyasa ongoriisiine sahip olan Akenerji, sanayi, saghk, haberlesme,
perakende, bilgi islem, otelcilik, bankacihk, aligveris merkezi vb. birgok sektdrde faaliyet gésteren kurumsal
miisterilerinin elektrik enerjisini tedarik etmektedir. 2011 yili boyunca miisteri odakli stratejisini siirdiiren
Akenerji’nin ticari portfoy biiyiikligil yilsonu itibariyla yaklasik 600 kurumsal miisteri ve 13.000 aboneye
ulagmistir.

Akenerji, diger enerji sirketleri ile yapmisg oldugu enerji tedarik sézlesmeleri sayesinde de enerji portfoyiini
biiyiitmektedir. 2010 yilinda Polat Enerji’nin 100 MW kurulu giice sahip riizgdr santrallerinin tiim {iretim
kapasitesini 2010 yili sonuna kadar satin almak iizere bir anlagma imzalamig daha sonra bu isbirligini 2011
ytlsonuna kadar uzatarak, riizgar enerjisi kapasitesini arttirmistir.  Riizgdr ve hidroelektrik santrallerinde
tiretilen “Yesil Enerji”nin satisnm, gevreci enerji politikasini benimsemis sirketlerle ortaklasa yiiriiten
Akenerji, bu kapsamda yatirimlarinin ¢evreye olan katkisini da pekigtirmektedir.

Tiirkiye elektrik enerjisi sektriine yén veren Akenerji, yapmis oldugu ¢alismalar dogrultusunda Tiirkiye’nin
en bityiik enerji ticareti platformunu yaratmayi hedeflerken, tistiin kalite ve miisteri memnuniyeti anlayistyla,
miisterilerinin ihtiyaci olan enerjiyi, “Akenerji giivencesi” ile sunmaya devam etmektedir.

Emisyon Ticareti

Yenilenebilir enerji yatirimlariyla dikkat ¢eken ve emisyon ticaretinde Tiirkiye liderligini hedefleyen
Akenerji, bu alandaki tiim girisimlere dnciiliik etmektedir. Bu dogrultuda Akenerji, tiim yenilenebilir enerji
yatirimlart i¢in karbon sertifikalandirma ve satig siirecini yiiriitmektedir. Bu projeler icin Goniillii Karbon
Piyasasi’nda sertifika basvurularini yapan Akenerji, 2011 yilinda karbon sertifikalandirma ¢alismalarinda
bilyiik asama kaydetmistir.

ilk olarak Eyliil 2009 tarihinde devreye alinan Ayyildiz Riizgar Santrali, Gold Standart’a gore tescil
edilirken, bugiine kadar Uluabat, Bur¢, Akocak, Feke 1 ve Feke Il santrallerinin sertifikasyon siireci
tamamlanmistir. Karbon salimini engelleme konusunda sektdre liderlik eden Akenerji, Uluabat Hidroelektrik
Santrali ile Tiirkiye’nin bugiin itibariyla Goniillii Karbon Standardi’na gére tescil edilmis barajli en biiyiik
hidroelektrik santraline sahiptir.

Ayrica 7 MW kurulu giice sahip Bulam, Himmetli ve Gokkaya Hidroelektrik Santrallerinde de
sertifikalandirma ¢alismalari devam etmekte olup validasyon siirecinin son asamasina gelinmistir.

Akenerji karbon sahmimnin azaltilmasina katki saglayan projelerin karbon kredisiyle desteklenmesi anlamina
gelen emisyon ticaretinde de sektdriin oncii kuruluglart arasinda yer almaktadir. Bu kapsamda Akenerji,
Ayyildiz Ruzgér Santrali’nde iiretilen elektrik enerjisine karsilik gelen ve Gold Standart tarafindan tescil
edilen emisyon azaltim sertifikalarmin piyasada satigini-da- aktif olarak gerceklestirmektedir. 2010 yilinda
devreye giren diger hidroelektrik santrallerin uretnnlerme karsmk gelen sertifikalarinin tescilini takiben,
2012 yilinda bu santrallerin sertifikalarinin da aktlf olarak’ satlsr gcrgeklestmlecekt:r




Dagitim

Enerji iiretimi ve ticareti konusunda sektoriin 6ncii sirketi Akenerji, Akkok ve Cek enerji sirketi CEZ ile
dagitim Szellestirmeleri igin olusturdugu konsorsiyumun “AkCez” adiyla katildig Sakarya Elektrik Dagitim
A.S.’nin (SEDAS) 8zellestirme ihalesini 600 milyon ABD dolari tutarinda teklifle kazanmistir. Akenerji,
Subat 2009 itibartyla Sakarya, Kocaeli, Bolu ve Diizce’yi kapsayan ve iilke sanayisinin merkezi konumunda
bulunan bu bolgede, elektrik dagitimim devralarak faaliyet alanini genisletmis ve nihai tiiketiciye hizmet
saglayan entegre bir sirket konumuna gelmistir.

28 Haziran 2012 tarihinde kamuya yapmis oldugumuz 6zel durum agiklamasiyla Sirketimizin istiraklerinden
Akcez Enerji Yatirimlari Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nde ("Akcez") sahip oldugu, Akcez sermayesinin
toplam %45'ine tekabiil eden 224.887.500 adet hissesinin, Sirketimiz ortaklarindan Akkok Sanayi Yatirim ve
Gelistirme Anonim Sirketi ve CEZ, as.'ve devredilmesine iliskin yonetim kurulu kararn kamuya
duyurulmustur. Amlan Yénetim Kurulu karars uyarinca;

i.Akcez toplam sermayesinin %22,5'ine tekabiil eden 112.443.750 TL nominal degerli paylarimizm Arkan
Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Smmm A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile Akcez
sermayesinin tamamimin sirket de@eri dikkate alinarak tespit edildigi iizere, toplam 70.000.000 Amerikan
Dolari bedelle pay sahiplerimizden CEZ, a. s.'ye ve

ii.Akcez toplam sermayesinin %22,5'ine tekabiil eden 112.443.750 TL nominal degerli paylarimizin Arkan
Ergin Uluslararas) Bagimsiz Denetim ve Smmm A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile Akcez
sermayesinin tamaminin sirket degeri dikkate alinarak tespit edildigi iizere, toplam 70.000.000 Amerikan
Dolari bedelle pay sahiplerimizden Akkdk Sanayi Yatinm ve Gelistirme Anonim Sirketi'ne, satiimasina
karar verilmistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun bu karari 05.09.2012 tarihinde yapilan Akenerji Elektrik Uretim A.S.
Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’'nda hissedarlarimizin tasvibine sunulmug olup, karar oy ¢okluguyla
onaylanmustir.

Akcez hisselerinin satisina izin verilmesi igin dilekge ve ekleriyle birlikte EPDK'ya 1 Kasim 2012’de
basvuruda bulunulmustur.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun 12.09.2012 t. ve 4019 s. “Dagitim ve Perakende Satis Faaliyetlerinin
Hukuki Ayristirilmasina iliskin Usul ve Esaslar” hakkindaki karan hitkmii geregince Sakarya Elektrik
Perakende Satis Anonim Sirketi 12.11.2012 tarihi itibariyla kurulmustur.

Diger

Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu’nun 12.09.2012 t. ve 4019 s. “Dagitim ve Perakende Satig Faaliyetlerinin
Hukuki Ayristirilmasmina iliskin Usul ve Esaslar” hakkindaki kararn hitkmii geregince Sakarya Elektrik
Perakende Satis Anonim Sirketi 12.11.2012 tarihi itibartyla kurulmustur. Kurulan sirketin %100 hissesi
sirketimizin %45 oranla hissedart bulundugu Akcez Enerji Yatinmlari Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'ne
aittir.

Akenerji bityiime stratejileri dogrultusunda, iilkemizde Insana Yatirim (IIP) Taahhiit Sertifikasi’ni alan ilk
enerji sirketi olmustur. Sirket, 2010 yilinda basladigi calismalari 10 ay gibi kisa bir zaman diliminde
tamamlayarak, 2011 yili Mart ayinda taahhiit sertifikasini almaya hak kazanmistir. Sirket performansinin,
insan kaynaginin gelistirilmesi yoluyla artirilmasi igin biitiinsel ve sonug odakli bir gergeve sunan ilk ve tek
uluslararasi ydnetim ve gelisim standardi olan IIP, insan odakh bir gelisim ve yonetim kiiltiirii olugturmay
hedeflemektedir.

Akenerji, 17. Uluslararasi Enerji ve Cevre Fuari ve Konferan51 1CCI 2011 gercevesinde bu yil ilk kez verilen
Enerji Oscari’ni almaya hak kazanmistir. Tiirkiye’® nin ilk kogenerasyon tesisini kuran Sirket, bu gergevede
Yihn En Yonlendirici Yatirimeist l\ategonsmde odule layll\ bulunmustur




3.4.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakhgm bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj
ve dezavantajlart hakkinda bilgi:

Tiirkiye ekonomisi 2011 yilindaki %8,5’lik biiyiimenin ardindan 2012"nin ilk ¢eyreginde gegen senenin ayni
donemine gore %3,2 biiylimlistiir. Ekonomik bilyiimede yasanan gelismelere paralel olarak elektrik talebi de
2011 yili sonunda bir énceki yila gore %9’luk bir artig gostererek 229.319 GWh’e ulagmug, 2012°nin ilk
ceyreginde ise bir 6nceki yilin ayni dénemine gdre yine %9 civarinda artarak ekonomik biiylime rakaminin
¢ok iizerinde bir yiikselis gdstermistir.

2011 yilinda Tiirkiye’de dogal gaz santrallerinin elektrik iiretimindeki payi %45’e (2010: %46), hidroelektrik
santrallerinin iiretimdeki payr %23’e (2010: %24) gerilerken, komiir ve linyit santrallerinin elektrik
tiretimindeki pay) ise 2010 yihndaki %25 seviyesinden %28’e yiikselmistir.

2011 yilinda DUY piyasasindaki ortalama sistem giin 6ncesi fiyatlar 2010 yilma gére %3’luk bir
artig gostererek 122 TL/MWh’den 126 TL/MWh’e yiikselmistir. Fiyatlar 2012 yilmin ilk geyreginde,
ozellikle Subat ayinda yurt genelinde ve Avrupa’da havalarin asii sogumasia bagl olarak yasanan
dogalgaz tedarigi sikintilari sebebiyle, %35 artig gostermistir. Yilin ikinci ¢eyreginde fiyatlar, havalarin
isinmaya baslamasi ve artan hidroelektrik iiretimi ile paralel olarak yilin birinci geyregine oranla diisiis
gstermistir, ancak yine de 2011 yilinin ikinci geyregine oranla %45 daha yiiksek seyretmistir.

Tiirkiye'de elektrik talebi, son 10 yilda %5,7’lik bir hizla artmistir. OECD ortalamasinm oldukga iizerinde
olan bu artis oranina karsin Tiirkiye kisi basi elektrik tiikketiminde OECD ve diinya ortalamasinin altindadir.
TEIAS'!n 2011 yili Kasim ayinda yayimladigi “Tiirkiye Elektrik Enerjisi 10 yilhk Uretim Kapasite
Projeksiyonu” raporuna gdre 2020 yilina kadar elektrik enerjisi talebinin, yliksek enerji talebinin
ongoriildiigii senaryoda ortalama %7,5, diisiik enerji talebinin ongdriildiigii senaryoda ise %6,5°lik bir arti
gosterecegi tahmin edilmektedir. TEIAS in verilerine gore 2011 yil sonu itibariyle yaklagik 53.211 MW
kurulu giice sahip olan Tiirkiye’nin, tahmin edilen elektrik talep artigina paralel olarak 6niimiizdeki on yillik
siire¢ i¢inde agik yasamamas igin yiiksek talepte 2016 yilindan itibaren, diisiik talepte 2017 yilindan itibaren
sisteme yeni {iretim tesisleri ilave edilmelidir.

Artan enerji talebi géz oniinde bulundurularak, Mayis 2009°da Devlet Planlama Teskilati Miistesarligi’nca
“Elektrik Enerjisi Piyasasi ve Arz Giivenligi Strateji Belgesi” yayimlanmstir. Belgede yeni yapilacak
yatirnmlarda yerli kaynaklarin payinin artinlmasimimn ve ayni zamanda yenilenebilir kaynaklarin paymin en az
%30 diizeyine ¢ikarilmasinin 8ncelikli olarak hedeflendigi belirtilmistir. Buna gore 2023 yilina kadar:

s Mevcut linyit ve tagkdmiirli kaynaklarinin tiimiintin degerlendirilmesi,

e Niikleer enerjinin payinin en az %S seviyesine ¢ikariimasi,

e Hidroelektrik potansiyelinin tamaminm kullantimasi,

e Riizgar enerjisi kurulu giiciiniin 20.000 MW a ¢ikarilmasi ve

e 600 MW’lik meveut jeotermal potansiyelin tamaminin isletmeye alinmasi hedeflenmistir.

Bu kapsamda, Ocak 2011°de yenilenebilir kaynaklara dayah elektrik {iretiminin tesvikini amaclayan
“Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin Elektrik Enerjisi Uretimi Amaglh Kullamimma Iliskin Kanunda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kabul edilmistir. YEK destekleme mekanizmasina tabi tiretim lisansi
sahipleri igin 10 yil siireyle fiyat garantisi veren yasa, ayni zamanda yenilenebilir enerji sistemlerinde
kullanilacak yerli iiretimi de tesvik etmeyi amaglamaktadir.

Ote yandan, elektrik piyasanin liberallegmesi siirecine paralel olarak, Mayis 2009°da Elektrik Uretim A.S."ye
(EUAS) ait iiretim tesislerinde baglatilan &zellestirme ¢alismalart devam etmektedir. Elektrik lretim
tesislerinin  8zellestirilmesiyle liretim kapasitesinin gelistirilmesi, mevcut tiretim tesislerinin emre
amadeliklerinin artirilmasi ve kapasite kullanim faktSrlerinin  yiikseltilmesi ile sektdrdeki rekabetin
artirlmasi igin dzel sektdr kaynaklarmin harekete gegiritmési‘hedeflenmektedir. EUAS m 2011 yih faaliyet
raporuna gore, EUAS uhdesindeki 52 adet kiigiik- Hidroel ktrik santralm dzellestirilmesine iliskin ihaleler
tamamlanmis ve 28 santralin devir islemi oergeklestmhm§ olup’g,erlye kalan santrallarin devir islemleri OiB
tarafindan yiiriitiilmektedir. EUAS a ait 28 adedl hldrohk aded| termll\ olmak iizere kurulu gligleri




toplamt 16.200 MW olan toplam 46 santralin dzellestirilmesine yonelik 6n hazirlik galigmalari Ozellestirme
idaresi Bagkanhgi, Bakanlik ve EUAS tarafindan koordineli olarak siirdiiriilmektedir.

Dagitim tarafinda on sekiz elektrik dagitim bdlgesinin &zellestirme ihaleleri yapilmig, bu kapsamda on
bslgenin hisse devri gergeklestirilmistir. Kiiresel krizin de etkisiyle finansman tarafinda kargilagilan zorluklar
tzellestirme siirecini yavaslatsa da, kalan bdlgeler igin siire¢ devam etmektedir.

Dagitim tarafindaki ozellestirmelerin yani sira Devlet Planlama Teskilati Miistesarhiginca hazirlanan “Orta
Vadeli Program (2010-2012)” raporunda titketim tarafinda piyasa agikhk oraninin artirilabilmesi amaciyla,
serbest tiiketici limitinin diizenli olarak indirilecegi ve 2015 yihina kadar tiim tiiketicilerin serbest tiiketici
olmalarinin saglanacagi belirtilmistir. Bu kapsamda EPDK’nim 26.01.2012 tarihli toplantisinda alan karar
dogrultusunda serbest tiiketici limiti 25.000 kWh’a indirilmistir.

Sektdrde devam eden liberallesme ¢alismalari kapsaminda EUAS ve Baglh ortakliklarina ait santrallarin 2011
yil sonu itibariyle elektirk iiretimindeki payr %40 olarak gergeklesmis, Yap- Islet, Yap-islet-Devret ve
Isletme Hakk: Devri Santrallarinin payr %27 olurken, Ozel Sektoriin tiretimdeki payr %32 olarak
gergeklesmistir. (Kaynak; TEIAS 2011 Isletme Faaliyetleri Raporu)

Faaliyetlerini entegre bir anlayisla siirdiiren Akenerji hem yakit tedariki ve tiretimde hem de toptan ticaret
alaninda faaliyet gostermektedir. Faaliyetlerini tiim siire¢lere yayan Akenerji, tiim operasyonlarini, piyasa
riskini diizenli bir bicimde dnceden analiz etmek ve dogru zamanda dogru stratejiyi uygulamak tzerine
odaklamaktadir.

Akenerji, iiretim portfoylinii dengelemek, yakit tedarik ve yakit fiyatlarindaki dalgalanmalardan dogacak
risklerini en aza indirmek ve karbon sahinimlarini azaltmak adma yenilenebilir enerji kaynaklarina yogun
yatirim yapmaktadir. Akenerji bu alandaki yatirimlarma 14 Mart 2005 tarihinde &zel sektdr yatirimmna agilan
ilk hidroelektrik santral ihalesi olan Cmarcik Baraji ve Uluabat Kuvvet Tiineli HES projesi’ni alarak
baslamistir. 2009 yilinda ilk yenilenebilir santrali olan Ayyildiz Riizgar Enerjisi Santrali’ni faaliyete gegiren
Akenerji’nin 2012 yili Eylil ay1 itibariyle ulastigi 746 MW kurulu giiciiniin 388 MW’ (%52) yenilenebilir
kaynaklar, 357 MW’ (%48) dogal gaz yakith santrallari olusturmaktadir. Sahip oldugu dengeli porfoy
yapisi, sirketin dogal gaz tedariginde olusabilecek risklere karsi, petrol ve dolayisiyla dogal gaz fiyatlarinda
meydana gelebilecek dalgalanmalara karsi ve ayni zamanda yenilenebilir santrallarinin igletmesini
etkileyebilecek dogal kosullardaki degisimlerden kaynaklanabilecek risklere karsi kendisini koruyabilmesine
olanak tantmaktadir.

Tiim yenilenebilir santrallarinda Karbon Emisyonu Azaltim Sertifikalar igin gerekli ¢alismalari baglatan
Akenerji, emisyon ticareti alaninda da sektgriin dncii kuruluslari arasinda yer almaktadir.

Miisteri portfoyiinii hizla gelistirmeye devam eden Sirket, sektdriin en biiyiik miisteri portfSylerinden birine
sahiptir. Akenerji’nin ticari portfdy biiyiikliigii 2011 yil sonu itibariyle yaklagik 600 kurumsal miigteri ve
13.000 aboneye ulagmistir.

Hiikiimetler arasi anlagmalar aracih@iyla komsu iilkelerle elektrik ithalat ve ihracat faaliyetini stirdiiren
Tiirkiye, 18 Eyliil 2010 tarihinde Bulgaristan ve Yunanistan iizerinden Avrupa enterkonnekte sistemine
baglanmasinmn ardindan ilk resmi ticari faaliyetini 2011 yih Haziran ayinda gergeklestirmistir. Enerji
sektorii agisindan oldukga Snemli bu geligmeyi takiben, Yunanistan iizerinden test mahiyetinde
elektrik enerjisi ithalatt yapmaya baslayan Akenerji, TEIAS tarafindan diizenlenen Sinirdtesi iletim
Kapasite [halelerine katilarak, Agustos ay1 igin Bulgaristan- Turklye ve, Turklye Bulgaristan yonlerinde 20
MW baz yiik TEIAS hatti kapasite kullanim hakkml 2011 y1|1 Kasxm ayl icin de Yunanistan’a 5 MW baz
yiik ihrag etme hakkini elde etmistir. i e R s




3.4.3. Son iic yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakligin net ciro tutarimn faaliyet alanina ve pazarin
cografi yapisina gére dagilim hakkinda bilgi:

Sirket’in siirdiiriilen faaliyetlerinden satis gelirlerinin %100t Tiirkiye’de gergeklesmektedir.

30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Satis gelirleri 625.075.704 | 424.637.271 | 559.970.769 | 428.354.752 | 457.255.749
Tiirkiye 625.075.704 | 424.637.271 | 559.970.769 | 428.354.752 | 457.255.749
Diger - - - - -

3.4.4. Son ii¢ yil ve ilgili ara doénem itibariyle ortakligin tamamlanmis 6nemli yatirimlart ve bu

yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

2009 itibariyle;
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Adi Niteligi hma Dagihmi Finansma Tutart Gtig Alinma
g Derecesi = n Sekli (MWM) Tarihi
Akeneri Bandim | YATIRI | 19.476.
Ayyildiz | Elektrik Y 00 1
RES Uretim RES 100% O M ] 582, S 05.09.2009
AS Balikesir | . KREDISI, EUR
RO
%\\&)-‘:: C s )
AN
N

N




2010 itibariyle;

Vatir- Yatirt
m Tamaml| Cografya min Finans Kurulu Devreye
Proje Adi Firma Adi Niteli- | 2n-ma Daglhml Finans Tl?tan Giig Alinma
5i Derecesi & mart (MWM) | Tarihi
g Sekli
Araklr -
Karadere ; 22.500. -
Projesi Erikli - AKENERJI YATI | 000 Unite - |
Akocak ELEKTRI HES 100% RIM UsD/ 24,18 29.07.2010
.. | KURETIM KRED | 19.985. ’ / Unite - 2
Regiilatoriileri e n
) AS. IS] 000 30.06.2010
ve Akocak EUR
HES
MEM
ENERJI
ELEKTRI YATI 9.800.0
Bulam K URETIM RIM 00 USD
Regiilatérii ve SANAYI HES 100% KRED / 7,34 10.08.2010
HES VE isi 5.000.0
TICARET 00 EUR
AS.
24.930.
Uluabat AKENERJ] YATI | 000 Unite - |
. .. { ELEKTRI 0 RIM usp/ 27.10.2010
Kunvet Tuneli | grerim | HES | 109% KRED | 19.500. | '%° / Unite -2
A.S. ISI 000 25.11.2010
EUR
- .




AKKUR

ENERJI YATL | o6 000
Burg Bendi ve | URETIM . RIM S
HES TICARET HES 100% KRED ?JOSOD* 27,9 03.11.2010
VE SAN. isi
AS.
AKKUR
ENERJI YATI 386250'
Feke - 2 URETIM RIM
Barajt ve HES | TICARET HES 100% KRED usb/ | 71,4 24.12.2010
o 6.000.0
VE SAN. isi 00 EUR
AS.

*Feke 1 ve Burg Bendi igin toplam 75.000.000 USDkledngekllmlstlr\

2011 itibariyle: YOKTUR

&
o

o
o

o
%

N




2012 itibariyle;

Yatir- Yatiri
. . m Tamaml Cografya min Finans Kurulu Devreye
Proje Adi Firma Adi Niteli- anma Dagilim1 Finans Tutart Giig Alinma
" | Derecesi & man (MWM) |  Tarihi
8! Sekli
MEM
ENERJ{ 28.200.
Yamam - III ELEKTRI YATI 000
HES K URETIM , Feke, RIM | USD/
(Himmeti | SANAyi | HES | 100% | sqia | KRED | 11.000. | 2786 | 12052012
Regiilatorii) VE isi 000
TICARET EUR
A.S.
AKKUR
B v 555%}“]4 HES | 100% | Lok Riv 750'880' 30 | 27.06.2012
Hes | TICARET " | Adama | KRED | ;oo s
VE SAN. isi
AS.
MEM
ENERJI 32.238.
Yamanl - ITT KE big}& Fek \{{?\? U2$7I§/
o eke, !
(Goklayay | SANAYI HES | 100% | Agana | KRED | 12000 | 0 | 14092012
VE isi 000
TICARET EUR
A.S.

*Feke 1 ve Burg Bendi i¢in toplam 75.000.000 USD kredi gekilmistir

3.4.5. Ortakhk tarafindan yapilmakta olan yatimlarimin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagihm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yatir- Yatiri Kurulu
1m Tamaml Cografya mm Finans Gii Devreye
Proje Adi Firma Adi g anma & Finans ¢ Alinma
Niteli- .| Dagihm Tutar MW I
~ Derecesi man Tarihi
gl Sekli M)
AK-EL Proje ﬁﬁ:ﬁ:g‘
. Kemah gelistir - - .
Kemah Baraji Elektrik HES me Ke{nah,Er Baslan | Baslanma 198 proje
ve HES - zincan gelistirme
Uretim asamast madi di
AS. nda asamasind
adir
Dogal
Gaz Stzlesme
Egemer Dogal | Egemer | Kombi | Ingaat YATI Tu tjn
Gaz Kombine Elektrik ne asamas! | Erzin/Hat | RIM
. e . Toplam 900 2014
Cevrim Uretim San | Cevri nda ay KRED
. . ‘ot 651.000.0
Santrali ve Tic A.S. m (%24) IS]
00 USD *
Santral SR

* 2012 Kasun sonu itibariyle Egemer projesi;pég11lsk’m"kuliaﬁi‘iarf‘kgedi tutari 274 milyon USD’dir.




3.4.6. Ortaklikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

a) Akenerji Elektrik Uretim A.S.
(Tekirdag / Cerkezkoy) Modernizasyon 11.11.2009 tarih ve 5424 sayili tesvikli yatinmi, 100% Giimritk
Muafiyeti ve KDV istisnasindan yararlamlarak tamamlanmig olup, 14.12.2011 tarihinde ilgili tesvik
belgesine iliskin Kapama Bagvurusu yaptlmistir.

b) Akkur Enerji Uretim Ticaret Ve Sanayi A.S.
(Adiyaman / Burg bendi): 16.01.2008- No: 88917 ---- (Adana / Feke-2) :21.02.2008 No: 89301 tesvikli HES
yatinmlarinda; 100% Giimriik Muafiyeti ve KDV istisnasindan yararlanilarak tamamlanmus olup, strasi ile
11.08.2011 ve 22.12.2011 tarihlerinde ilgili tesvik belgesine iliskin Kapama Bagvurusu yaptimistir.

(Adana / Feke-1): 03.12.2008 No: 92418 tesvikli HES yatirimi; 100% Giimritk Muafiyeti ve KDV istisnas
destek unsurlarindan yararlanilarak tamamlanmig olup, ilgili tesvik belgesine iliskin Kapama Bagvurusu
yapilacaktir.

¢) Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S.
(Adiyaman / Bulam ):19.12.2008 No :92501 tegvikli HES yatirimi; 100% Giimriik Muafiyeti, KDV istisnas
ve Faiz destek unsurlarindan yararlanilarak tamamlanmis olup, 14.12.2011 tarihinde ilgili tesvik belgesine
iliskin Kapama Bagvurusu yaptimistir.

(Adana /Himmetli-Gokkaya):25.12.2009 N0:95046 tesvikli HES yatirimi; 100% Giimriik Muafiyeti ve KDV
istisnasi destek unsurlarindan yararlanilarak, tamamlanacak olup, ilgili tesvik belgesine iliskin Kapama
Bagvurusu yapilacaktir.

d) Egemer Elektrik Uretim A.S.
Hatay / Erzin’de yapimi devam eden dogal gaz kombine gevirim santralimize ait 23.02.2012 tarih ve 104412
sayill yatinm tegvik belgesi ile dngdriilen harcama tutari sabit fiyatlarla 950.000.000 TL’dir. Tegvigin
tamamlanma siiresi 3 yil olup; baglangig tarihi 07.02.2012 ve bitis tarihi 07.02.2015’tir. Yatirunim
finansmaninda yabanci kaynak kullanim oram %100°diir. Isletmede 60 kisilik ek istihdam yaratilacak ve 900
MW enerji liretimi saglanacaktir. S6z konusu yatirim tesvik belgesi ile %100 Giimriik Muafiyeti ve KDV
Istisnasindan yararlaniimaktadir.

3.4.7. Ortakhgin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatinmlar hakkinda ortakhg
baglayic olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler haklinda bilgi: YOKTUR

3.4.8. Son ii¢c yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhfin arastirma ve gelistirme politikalar: ile
sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu
etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi: YOKTUR

3.4.9. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile séz konusu
iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirrt agia
cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi: YOKTU‘R

3.4.10. Ortaklign ticari faaliyetleri ve karhhgl ac;lsmdan onemh olan patent, lisans, sinai-ticari, mali
vb. anlasmalar ile ortakhgin faaliyetlerinin e fmansal durumunun ne Olciide bu anlagsmalara bagh
olduguna iliskin 6zet bilgi: YOKTUR T s




3.4.11. Son finansal tablo tarihi itibariyle ortakligin finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar
dahil olmak iizere sahip oldugu veya yonetim kurulu karari uyarinca ortaklikca edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varliklara iliskin bilgi:

Edinildi Mevkii M? Defter Degeri | Agiklama | Kullanim | Kapasite ve
-gi Y1l Amaci Kapasite
Kullanim
Oram
Arsa Kemalpasa 51.078,79 2.123.409 Elektrik Tamami
santrali_ | Kullaniliyor
Bina 2005 Kemalpasa 2.081.766 Santral Tamami
Binasi Kullanihiyor
Bina 2005 Kemalpasa 320 79.773 Santriye Tamami
prefabrik | Kullaniliyor
binalan
Arsa Cerkezkdy 39.865,09 | 1.218.051(568.4 Elektrik Tamami
51-649.600) santrali Kullanilyor
Arsa ve 1998 Boziiyiik 102.148,61 21.870 Elektrik Tamami
Prefaprik 2001 123163 santrali | Kullanthyor
Fabrika
Binasi- 2003 95.278
Kargas 2005 6.881
idari
Bina
Bina 1999 Boziiytik Prefabrik 50.336,39 Prefabrik 8§ adet Kullanimda
misafirha degil
ne
Bina 1997 Boziiyiik 1.654.386,00 Santral Santral Tamami
Binasi Binasi Kullaniliyor
Bina 2001 Cerkezkoy 552 58.159,60 Ambar Tamami
Binasi Kullanihyor
Bina 2007 Cerkezkdy 3.772,00 Misafirha Tamami
ne Kullamliyor
Bina 2010 Uluabat 35.215 Prefabrik Baraj Tamami
dizel Kullaniliyor
generatGr
kulubesi
Bina 2010 Uluabat 71.729 Prefabrik Santiye | Kullamimda
formen degil
yatakhane
Si
Bina 2010 Uluabat 39.280 Prefabrik Baraj Tamam
giivenlik | Kullaniliyor
klubesi
Bina 2010 Akocak 12.692.778 Santral Elektrik Tamami
Binasi santrali Kullaniliyor
Bina 2010 Akocak 4.890.701 Santral yapi salt Tamami
Binasi sahast Kultanihyor
kontrol
binasi
Bina 2011 Ayytldiz 36.500 Atk Sahasi Atk Tamami
depolama, | Kullaniliyor
L Hurdalik,
L Su
A K Deposu
(\§r\\ 39 PR~
N




3.4.12. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢/gercege uygun
deger ve dayandif1 de@er tespit raporu hakkinda bilgi: YOKTUR

3.4.13. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar: hakkinda
bilgi:

Akenerji Elektrik Uretim A.S.; Egemer Elektrik Uretim A.S. ile Tiirkiye Garanti Bankast A.S. , Yapi ve
Kredi Bankast A.S ve Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. Istanbul Avrupa Kurumsal Merkezi Subesi (Kredi
Verenler) arasinda 11.10.2011 tarihinde imzalanan, Hatay ili Erzin ilgesi yakimlarinda Dogal Gaz Kombine
Cevrim Santrali yatirmmi igin kullanilacak olan 651 milyon ABD Dolari tutarindaki kredi sézlesmesi
kapsaminda, projelerin tamamlanmasi, kredi borglarimin odenmesi, borg servis karsilama oranmmn
saglanmasi, olusabilecek nakit agigimin giderilmesi ve yaturnim dénemi siiresince artan maliyetlerin
kargilanmasi konusunda garantSr olmustur. AkenerJl Elektrik Uretim A.S, Egemer Elektrik Uretim A.$.’deki
hisselerini kredi vadesi boyunca kredi verenlere rehin vermis ayrica kredi verenlerle ardil alacak stzlegmesi
ve hissedar alacaklari temlik sézlesmesi imzalamustir, Egemer Elektrik Uretim A.S., bu kredi kapsaminda
Kredi verenler ile alacak temlik sdzlesmesi, sigorta alacaklari temlik sozlesmesi, banka hesap rehin
sozlesmesi, {ist hakk: kullanim ipotegi sdzlesmesi ve gayrimenkul ipotegi sozlesmesi imzalamistir.

Akenerji ile International Finance Corporation (“IFC”) arasinda akdedilen 24 Haziran 2010 tarihli Kredi
Sozlesmesi cergevesinde Akenerji'nin IFC’ye olan kredi borcuna teminat teskil etmek iizere 27 Agustos 2010
tarihinde IFC lehine her biri 100.000.000 ABD Dolari bedelle, izmir {li, Kemalpasa lgesi, Ulucak Kéyt,
Kirovasi Mevkii’nde vaki ve kain ve {zmir Kemalpasa Tapu Sicil Mildirligi nezdinde Pafta No:
L18B03C4A-L18B03D0O3DB, Ada No: 534, Parsel No: 11°de kayith 51.078,79 m? ylizlglimli arsa
niteligindeki gayrimenkuliin tamam ile; Bilecik {li, Bozilyiik Ilgesi, yeni mahallesi, Yafti Mevkii’nde vaki
ve kain ve Bilecik Boziiyitk Tapu Sicil Miidiirliigii nezdinde Pafta No: 30L1, Ada No: 45, Parsel No:21°de
kayitli 11.923,64 m? yiizélgtimlii prefabrik fabrika binalari, karkas idari bina, sosyal tesisler, miistemilat: ve
arsasi niteligindeki gayrimenkuliin tamami {izerinde birinci derece ve birinci sirada {ist limit ipotek tesis
edilmistir.

IFC Kredi Sozlesmesi geregi bu ipotekler Uluabat ve Akocak tesislerinin siirmekte olan kamulastirmalan
tamamlanmasi ve Uluabat ve Akocak Ust Hakk: {potekleri’nin devreye girmesiyle birlikte kaldirilacaktir.

Akenerji, %99 oraninda istiraki bulunan Akkur Enerji tarafindan “Burg Bendi” ve “Feke 1 Hes Projelerinin
yatirim ihtiyaglarinin finansmaninin saglanmasi amaci ile séz konusu sirket ile National Bank of Greece S.A.
London Subesi arasinda akdedilen kredi sc‘jzlesmesi kapsaminda kullanilacak 7 yil vadeli, 2 y1l geri 6demesiz
75.000.000 ABD Dolan tutarinda kredinin geri 6denmesinin teminatin teskil etmek lizere Akkur Enerji
lehine garantdr olmus, bu konuda bankaya gerekli taahhiitleri vermistir. ligili kredi s6zlesmesinin eki olarak
National Bank of Greece S.A. London Subesi ile Akkur Enerji arasinda “Ticari Isletme Rehni Sozlesmesi”
ve Burg Bendi ve Feke 1 Hidroelektrik Santralleri iizerinde “Makine ve Teghizat Rehni Sozlegsmesi”
imzalanmis olup, kamulastirma tamamlanip “Ust Hakki [potegi” tesis edilmesi ile birlikte Ticari [sletme
Rehni ve Makine Teghizat rehni kaldirilacaktir.

Akenerji, %99 oraninda istiraki bulunan MEM Enerji tarafindan Himmetli, Gokkaya ve Bulam HES
Projelerinin finansmaninin saglanmasi amaci ile sz konusu sirket ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
arasinda akdedilen kredi sozlesmesi kapsaminda kullanilacak 8 yil vadeli, 3 yil geri &demesiz 28.000.000
Avro ve 79.000.000 ABD Dolan tutarinda kredinin, 6zkaynak katkisi, Borg Servis Karsilama oraniin
desteklenmesi, projelerin tamamlanmasi ve yatinm siirecinde artan maliyetlerin kargilanmasi teminatin
teski! etmek iizere, MEM Enerji lehine garantdr olmus, bu konuda bankaya gerekli taahhiitleri vermistir.
ligili kredi sozlesmesinin eki olarak MEM Enerji ile. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.§. arasinda “Hisse
Rehin Sozlesmesi®, “Hesap Rehin Sozlesmesi”, “Alacak “Temliki Sozlesmesn imzalanmis olup,
kamulagtirmalarin tamamlanmasi ile birlikte “Tlcan Isletm Rehm SozlesmeSI “Ipotek Sozlesmesi (Ust
Hakki)” ve “Ipotek Sozlesmesi” 1mzalanacaktlr 3 R




3.4.14. Ortakhgin maddi duran varbklarinn kullammim etkileyecek cevre ile ilgili tim hususlar
hakkinda bilgi:

Tiim projelerimiz Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi kapsaminda degerlendirilmekte ve CED
Raporlarindaki taahhiitlere uyma durumu hazirlanan izleme raporlari ile Cevre ve Sehircilik Bakanhgi’na
sunulmaktadir. Ayrica belirli periyotlarda ilgili kredi kuruluglarina da mevcut durum raporu iletilmektedir.

ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi geregi, tiim faaliyetlerin gevreyle ilgili yasal mevzuata uygun sekilde
gergeklestirilmesini temin etmek amaciyla gerekli sartlar saglanmaktadir.

ilgili yasal mevzuata iliskin diizenli denetlemeler, merkezdeki Cevre Y&netim Birimi’nde gorevli iki Cevre
Gorevlisi (Cevre ve Kalite Yonetim Sistemleri Miidiirii ve Cevre Miihendisi) ile santrallerimizdeki Cevre
Temsilcileri ve i¢ denetgilerimiz tarafindan yapilmaktadir.

Hiikiimlerine uymakla miikellef oldugumuz Cevre Mevzuati elektronik ortamda abone olunan sistem
iizerinden takip edilmekte ve yasal sartlara uyum merkezdeki Cevre Yonetim Birimi tarafindan gdzden
gecirilmektedir.

Gergeklestirilen tiim ¢evresel ve sosyal galigmalart igeren bir Cevre, Is Saglig ve Giicenligi Raporu 2010 yils
faaliyetlerini kapsayacak sekilde hazirlanmigtir. Enerji sektériinde ilgili detay bilgileri seffaf olarak paylasma
amaciyla ilk Cevre, Is Saghgr ve Giivenligi Faaliyet Raporunu yaymlayan Akenerji, gelecek donemlerde
“Siirdiiriilebilirlik Raporu™ hazirlayarak uluslararasi raporlama standardi (Global Reporting Initiative-GRI)
onayi almay1 hedeflemektedir.

3.4.15. Son ii¢ yilda, ortakhgin veya grup sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu, olagan ticari
faaliyetler nedeniyle imzalanan sgzlesmeler hari¢ olmak iizere, ortakhgmn ilgili oldugu 6nemli
sozlesmelerin 6zeti:

Egemer Santrali Kredi ve EPC Stzlesmesi

Akenerji Elektrik Uretim A.S.'nin %99 oraninda ortak oldugu Egemer Elektrik Uretim A.S.'nin, Hatay ili,
Erzin Ilgesi sinirlari icinde yapilmakta olan 900 MW giiciindeki Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali'nin
finansmani kapsaminda 11 Ekim 2011 tarihinde, "Tiirkiye Garanti Bankasi A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankas
T.A.O. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S." konsorsiyumu ile Egemer Elektrik Uretim A.S. arasinda 651 milyon
USD tutarinda kredi sdzlesmesi imzalanmistir. Akenerji Elektrik Uretim A, bu kredi sozlesmesine
"Garantor" olarak imza atmistir. Bu sézlesmeye istinaden Al\enery Elektrik Uretim A.S., Egemer Elektrik
Uretim A.S.deki hisselerinin bankalar lehine rehin vermis, artan proje maliyetlerinin kargilanmasi
konusunda garantdr olinus, projeye sermaye katkisi olarak 279 milyon USD vermeyi taahhiit etmis, projenin
tamamlanmasindan sonrasi i¢in borg &deme garantisi vermis, her bir hesaplama donemi igin, borg servis
karsilama oranin minimum 1,05 olmasini saglamak igin sermaye katilumin taahhiit etmistir.

Egemer dogal gaz kombine gevrim santralinin “’Miihendislik, Tedarik ve insaat’® isleri i¢in GE Energy
Products France SNC, General Elektrik Ticaret ve Servis A.S., Gama Ltd ve Gama Gii¢ Sistemleri Miih. Ve
Taah. A.S. sirketlerinin olusturdugu konsorsiyum ile anahtar teslim olacak sekilde 15.12.2010 tarihinde
“Miihendislik, Tedarik ve Insaat’ s6zlesmesi imzalanmistir. Santralin insaat faaliyetleri Ekim 2011°de
baslamistir. Toplam sézlesme bedeli 378.280.000 EUR ve 32.878.000 USD’dur.

TSKB ile Imzalanan Kredi Sézlesmesi

Akenerji, %99 oraninda istiraki bulunan MEM Enerji tarafindan Himmetli, Gokkaya ve Bulam HES
Projelerinin finansmaninin saglanmasi amaci ile soz konusu sirket ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.§.
arasinda akdedilen kredi s6zlesmesi kapsammnda kullanilacak 8 yil vadeli, 3 yil geri 6demesiz 28.000.000
Avro ve 79.000.000 ABD Dolan tutarinda kredinin;- ozkaynak katkisi, Borg Servis Karstlama oraninm
n ""’urecmde -artan maliyetlerin kargilanmas: teminatim

desteklenmesi, projelerin tamamlanmasi ve yatxrn\
teskil etmek iizere, MEM Enerji lehine garantor olms, bu l\onuda banl\aya gerekli taahhiitleri vermistir.




ilgili kredi s6zlesmesinin eki olarak MEM Enerji ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. arasinda “Hisse
Rehin Sozlesmesi”, “Hesap Rehin Sozlesmesi”, “Alacak Temliki Sozlegmesi” imzalanmis olup,
kamulastirmalarin tamamlanmast ile birlikte “Ticari Isletme Rehni Sozlesmesi”, “Ipotek Sozlesmesi (Ust
Hakk1)” ve “Ipotek Sézlesmesi” imzalanacaktir, Buna ek olarak ilgili projelerin sigorta poligelerinde Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi A.S. daini miirtehin sifatiyla rehin alacaklisi olarak belirlenmistir.

IFC ile Imzalanan Kredi Sozlesmesi

Akenerji ile International Finance Corporation (“IFC”) arasinda akdedilen 24 Haziran 2010 tarihli Kredi
Sozlesmesi gergevesinde Akenerji'nin IFC’ye olan kredi borcuna teminat teskil etmek iizere 27 Agustos 2010
tarihinde IFC lehine her biri 100.000.000 ABD Dolari bedelle, {zmir ili, Kemalpasa Ilgesi, Ulucak Koyii,
Kirovasi Mevkii’nde vaki ve kain ve Izmir Kemalpasa Tapu Sicil Miidiirligii nezdinde Pafta No:
L18B03C4A-L18B03D03DB, Ada No: 534, Parsel No: I1'de kayith 51.078,79 m? yiizolglimlii arsa
niteligindeki gayrimenkuliin tamam ile; Bilecik [li, Boziiyiik Ilgesi, yeni mahallesi, Yafti Mevkii’nde vaki
ve kain ve Bilecik Boziiyiik Tapu Sicil Midiirliigii nezdinde Pafta No: 30L1, Ada No: 45, Parsel No:21°de
kayitls 11.923,64 m? yiizolgiimlii prefabrik fabrika binalari, karkas idari bina, sosyal tesisler, miistemilati ve
arsast niteligindeki gayrimenkuliin tamam {izerinde birinci derece ve birinci sirada {ist limit ipotek tesis
edilmistir.

IFC Kredi Sézlesmesi geregi bu ipotekler Uluabat ve Akocak tesislerinin siirmekte olan kamulastirmalan
tamamlanmasi ve Uluabat ve Akocak Ust Hakki Ipotekleri’nin devreye girmesiyle birlikte kaldirilacaktir.

Buna ek olarak Isbankas) nezdinde agilmis olan Borg Servisi Rezerv hesabi iizerinde IFC lehine rehin
edilmek iizere IFC ile “Hesap Rehin Sozlesmesi” imzalanmistir. IFC ve Akenerji Elektrik Uretim A.S.
arasinda, Akocak ve Uluabat sigortalarindan dogacak alacaklar tizerinde (iigiincii sahis sorumluluk sigortas:
hari¢) “Alacak Temliki Sozlesmeleri” imzalanmis, IFC, Akocak ve Uluabat Elektrik santrallerinin sigorta
poligelerinde daini miirtehin sifatiyla rehin alacaklisi olarak belirlenmistir.

3.4.16. Son ii¢ yil, ilgili ara dénem ve son durum itibariyle personel saysi, belli bagh faaliyet alanlar
ve cografi bilge itibariyle dagihmi ile bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler hakkinda a¢iklama:

31.12.2009, 31.12.2010, 31.12.2011 ve 30.09.2012 tarihi itibariyle Sirketin biinyesinde istihdam edilen
personel sayisi sirasiyla 259, 306, 304 ve 303’tiir. Personelin cografi yerlesim yerlerine gére dagihmlari ile
idari ve iiretimde yer alan personel dagihmi asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 30.09.2012

istanbul 64 92 93 94
Cerkezkdy 29 33 31 24
Boziiyiik 31 28 29 27
Ankara 25 27 20 16
fzmir 29 26 27 27
Bursa 25 18 15 14
Trabzon 15 14 13 12
Balikesir 8 7 6 5

Adiyaman 14 21 18 19
Adana 19 40 46 48
Hatay - - 6 17
Toplam 259 306 304 303

31.12.2009 31.122010  31.12.2011 30.09.2012

idari 150 168
Uretim 154 135
Toplam i 304 303
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3.4.17. Personelin ortakhiga fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
YOKTUR

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu énemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme haline
iliskin bilgi:

Akocak Santralimizda 1 nolu iinite generatdr alt sogutma fani kanat kirillmasindan dolay1 olusan stator arizasi
nedeniyle 17.05.2012 tarihinde devre disi kalmistir. Arizaya ait kok sebep tedarikgi firma (VOITH)
tarafindan arastiriimakta olup, gerekli tamir galigmalar garanti kapsaminda yapiimaktadir.

3.4.19. Son 12 ayda ortakhigin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg: iizerinde dnemli etkisi
olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

+ Danistay 7. Dairesi

2011/1144 E. 2007/84 eski E.no

Davaci : Akenerji Elektrik Uretim A.S.
Davali : Bagbakanhk — Maliye Bakanhgi

Konu:
OTV’nin dogalgazdan alinmasi ve %30 artirim yapilmasi kargin kdmiirden alinmamasi kararina karsi agilmig
davadir. Yargilama devam etmektedir.

* Danigtay 7.Dairesi

2006/138 E.

Davaci : Akenerji Elektrik Uretim A.S. - Elektrik Ureticileri Dernegi ve diger tiyeleri
Davali : Bagbakanhk — Maliye Bakanhgi

Konu:
OTV Kanunu’ndaki beher birim malin %50 oranindaki artiga tabi tutulmasma karsin dogalgazda artis
oraninin %300 artisi hakkindaki davadir.

Dava konusunda OTV Kanunu’nun uygulanma sekli ve diizenleme mantigimin Anayasa’ya aykirihg iddias
da ciddi bulundugundan konu halen Anayasa Mahkemesi giindemindedir ve bahse konu davamiz Anayasa
Mahkemesi kararina degin bekletici mesele ile Danigtay 7.Dairesi’nde beklemededir.

+ Danistay 7.Dairesi

2008/5180 E.

Davaci : Akenerji Elektrik Uretim A.S.
Daval : Bagbakanlik

Konu:

10.08.2004 t. ve 25549 s. Resmi Gazete’de yayinlanan 09.08.2004 t. Ve 2004/7674 s. Bakanlar Kurulu
karariyla 2711.21.00.00.00 tarife ve istatistik pozisyonundaki gaz haldeki dogalgaz tizerindeki OTV tutarinin
6.750 TL’den 21.000 TL’ye (bilahare 23.000 TL’ye) ¢ikartilmasi tasarrufuna, bu tasarrufun Bakanlar
Kurulu’na tanman %50°lik artinm oramini astigi ve dolayisiyla yetki asimi yarattig iddiasina iliskin iptal
davasidir. Yiiriitimeyi durdurma karari alinmig olup, esastan goriisiilmek {izere karar diizeltme talebinin
incelenmesi icin beklenmektedir.

» Danistay 13.Dairesi
2006/6280 E.

Davaci : Akenerji Elektrik Uretim A.S. - E!ektnl\ Uret:cnlen'jDernem ve dlger tiyeleri
Davali : EPDK -~ TEDAS AR g
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Konu:

Gegis donemi tarifeleri ve metodolojisine iliskin 875 s. Kurul kararina karst 18.10 2006 t. Ve 938 s. Dilekge
ile yapilan bagvuruya zamaninda cevap verilmemesinin zimni red sayilmasi ve bu red kararinin iptaline,
Dagitim Yoénetmeligi’nin 10/7 maddesinin iptaline 21.12.2006 t. Ve 26383 s. Resmi Gazete ‘de yayinlanan
Elektrik Dagitim Bolgelerinde Uygulanacak Fiyat Esitleme Mekanizmas: Hakk. Tebligin iptaline ve 4628 s.
Kanunun gegici 9.maddesinin yiiriitmesinin durdurulmasma ve iptaline iliskin davadir. Daire davay:
reddetmis olup Idari Dava Daireleri’ne temyizi yapilimig, dosya esastan goriisiilmek iizere savciliga
gonderilmistir.

Ankara 5. [dare Mahkemesi

2007/462 E. 2007/122 Eski esas
Danigtay 13. Dairesi 2008/10187 e.
Davaci : Akenerji Elektrik Uretim A.S.
Davali : EPDK

Konu:

Dava TEDAS tarifelerinde ¢apraz siibvansiyon yapilmasina iligkin olarak agilmustir. Sirketimizin 09.05.2006
t. Ve 815 s. Dilekgesi ile EPDK’ya basvurulmus ve TEDAS’m 01.01.2004 tarihi itibartyla iletim sistem
kullanim bedellerinde bir artis olmamasina ragmen yansitmaya esas iletim sistem kullanim birim bedeli icin
%33 oraninda artisla 3.030 TL/kWh’dan 4.040 TL/kWh’a ¢ikardigi, ancak nihai satis tarifesine bu artigi
yansitmadigini belirtmis ve bu uygulama neticesinde, TEDAS, TRT pay1 ile yansitmaya esas iletim sistem
kullanim birim bedeli arasinda gapraz siibvansiyon yaptigini, diger deyisle TEDAS n iletim sistem kullanim
bedelini yansitma amaciyla yaptigi uygulama ile iletim sistem kullamm bedeli tizerinden Sirketimizden
ortilti TRT payi tahsilati yaptigi ifade edilmig, bu haksiz uygulamanin onlenmesi igin gerekli islemin
yapilmasi ve kararlarin almmasi istenmistir. Daval dilekgeyi reddetmis bunun iizerine de ilgili dava
acilmistir, Dava kazanilmis, fakat davah tarafga temyiz edilmistir. Davali tarafindan karar diizeltme yoluna
basvurulmus olup halen heyet incelemesindedir.

 Danistay 13.Dairesi

2005/5537 E. 2005/5705 K.

Danistay idari Dava Daireleri K. 2010/2627E. 2006/1406 eski esas no.

Davaci : Akenerji Elektrik Uretim A.S. - Elektrik Ureticileri Dernegi ve diger iiyeleri
Davali : EPDK

Konu:

323 ve 324 s. EPDK kurul kararlarmn iptali hakkindadir. iletim salt sahalarinin orta gerilim baralarina
miilkiyeti ve isletmesi kendisine ait hatlara bagh olan ve miilkiyeti ve isletmesi kendisine ait olmakla birlikte
isletme-bakim karsilig1 bedelsiz sarti ile devreden iiretici ve tiiketicilerden kanuna aykiri olarak dagitun
sistem kullanim bedeli alinmasina imkan tasiyan mezkur kurul kararlarinin iptali istenmistir.

Dava itk derece mahkemesi ve temyiz sonucunda aleyhe sonuglanmis olup, karar diizeltme agamasindadir.

* Danistay 13. Dairesi

2005/6159 E. 2007/979 K.

Danistay Idari Dava Daireleri K. 2007/1722E.

Davaci : Akenerji Elektrik Uretim A.S. - Elektrik Ureticileri Dernegi
Davali : EPDK

Konu:
Subat 2005 donemi yiik al/yiik at fiyatlarinin mevzuatta” blldlrl en zaman zarfinda belirlenmemesi, gecikmesi
ve gee karar alinmasiyla, %11 oraninda gergeklesen dayanaksnz zam Oram ile kararlarin geriye yiiriitiilerek
uygulanmasi hakkmdadir. Ao T f

Dava esastan goriisiilmek {izere heyettedir. 3 B

« Danstay 10. Dairesi \'\,
2005/7812 E. 2008/1913 K. R
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Danistay Idari Dava Daireleri K. 2009/174E.
Davaci : Akenerji Elektrik Uretim A.S. - Elektrik Ureticileri Dernegi ve diger iiyeleri
Davali : Hazine Mistesarhg:

Konu:

Turizm tesvikinin iliskin tebliglerde bir ayrim olmamasina ragmen sadece TEDAS misterilerinden elektrik
alan turizm tesislerine uygulanmasi, &zel sektdr iireticilerinden elektrik alan tiiketicilere uygulanmamasi
hakkindadir.

Dosya Danistay Idari Dava Daireleri Kurulu’nda gériisiilmeyi beklemektedir.

* Danistay 13.Dairesi

2005/5722 E. 2007/978 K.

Danistay Idari Dava Daireleri K. 2007/2877

Davact: Akenerji Elektrik Uretim A.S. - Elektrik Ureticileri Dernegi
Davali: EPDK

Konu:Dagitim sistem kayip oraninin %3.2 olarak belirlenmesi yéniindeki EPDK kararinin iptali ile elektrik
piyasasinda mali uzlastirma yapilmasina iliskin usul ve esaslar hakkindaki tebligin 11/3 fikrasinin, 20. Ve
gecici 5.maddelerinin iptali ve yiiriitmenin durdurulmasi taleplidir.

Dosya esastan goriisiilmek iizere heyettedir,

« Ankara 6. Ticaret Mahkemesi

2005/356 E.

Davaci: Akenerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktdr Grubu A.S.
Davali: Tiirkiye Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. (“TEIAS”)

Konu:

Sirketimizin sisteme irtibat1 konusunda, TEIAS ile &nce havai hat gekimi iizerinde anlagilmis olimasina
ragmen, mevzuatta yapilan bir degisiklikle baglantmm yapilabilmesi igin yeralt: hattt gekilmesi zorunlu
tutulmus, Akenerji, sisteme baglanabilmek igin bir “Ek Protokol” imzalayarak yeralt: hatti cekmek zorunda
kalmisttr,

Akenerji, 16 Subat 2002 tarihinde akdedilen Tesis Sozlesmesi Sistem Baglanti Anlagmasina ek olarak 27
Ekim 2004 tarihinde imzaladig1 Ek Protokoliin yok hiikmiinde oldugunun tespitini istemis, Ek Protokoliin
halihazirda Borglar Kanunu anlaminda “gabin” ile sakat oldugunu iddia etmis, iletim sistemine baglanti igin
yapmus oldugu 3.400.000 ABD Dolar: tutarindaki yatinm miktarinin iadesini veya TEIAS’a 6denecek sistem
kullanim ve baglanti bedelinden mahsup edilmesine karar verilmesini talep etmistir. Mahkeme, davayi
reddetmistir. Temyiz siirecinden ¢ikan aleyhe sonug¢ nedeniyle karar diizeltme yoluna bagvurulmustur,
yargilama devam etmektedir.

« [zmir 4.1dare Mahkemesi

2003/1435 E.

Davaci: Akenerji Elektrik Uretim A.S.
Davali: Bornova Belediye Bagkanhg:

Konu:

Ilgili belediye tarafindan tahakkuk ettirilen 26.972 TL tutarl idari para cezast ve yikim kararina iligkin idari
islemin iptali igin agilan davadir. Yerel mahkeme davamizi reddetmis bunun iizerine karar, tarafimizca
yiiriitmenin durdurulmast talebiyle temyiz edilmistir. Danistay 6. Dairesi 2005/700 E. Ve 2007/358 K. Nolu
karariyla yerel mahkeme kararini yikim ydniinden lehimize bozmustur. Davali idare karar diizeltme yoluna
basvurmus, Danistay bu talebi reddetmis, ancak para cezasmna iliskin yerel mahkeme kararmi onamistir.
Yerel mahkeme de bozma karar1 dogrultusunda yikim kararlna konu yapinin ruhsatlanmast nedeniyle yikima
iliskin belediye enciimen karariun iptaline karar ‘vernigtir.*Davall, idarece verilen yikim kararnn iptali
yoniinde verilen kararin hukuken hatali oldugu; xddlaSIyla redd1 ve konusuz kalan dava hakkinda hiikiim
verilmesine yer olmadigi gerekgesiyle temyiz yo[una muracaat etlmstlr
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Sirketin “daval” oldugu ve devam etmekte olan hukuki ihtilaflar:
IS HUKUKUNDAN KAYNAKLANAN DAVALAR
- Dogrudan dogruya Sirketimiz aleyhine agilmis olan Is Hukuku kaynakli davalar

« Sirketimiz aleyhine farkh {5 Mahkemelerinde agilmig olan pilot davalar da dahil olmak iizere agilmis ve
halihazirda devam eden 14 adet is davast mevcuttur,

- Is Hukuku kapsamindaki miiteselsil sorumluluk geregi Yiiklenici personelleri tarafindan
acilan davalar

« {5 geregi cahistlan Yiiklenicilerin, personellerinin alacaklarina iligkin olarak Sirketimize is hukukunda yer
alan miiteselsil sorumluluga dayanilarak agilan (Gnemli bir kismi pilot dava niteligindedir.) toplam 92 adet
dava mevcuttur,

IS HUKUKU DISINDA KALAN DAVALAR

« [stanbul 6. Asliye Ticaret Mahkemesi

2008/758 E. .

Davaci: Toprak Kagit Sanayi A.S. ve Toprak Seniteri ve Turizm Isletmeleri Sanayi ve Ticaret
AS.

Davali: Akenerji Elektrik Uretim A.S.

Konu:

Toprak Kagit igin fazla 6dendigi iddia olunan 3.547.161 TL tutarindaki elektrik tiiketim bedelinden fazlaya
iliskin haklar sakli tutularak simdilik 7.800 TL tutarindaki alacagin, Toprak Seniteri-Boziiyiik Enerji Tesisi
igin fazla ddendigi iddia olunan 53.367,69 TL tutarls elektrik titketim bedelinden, fazlaya iliskin haklar sakh
tutularak simdilik 6.500 TL tutarindaki alacagmn ve Toprak Seniteri-Polyester Iplik Fabrikas: igin fazla
tdendigi iddia olunan 1.351,56 TL tutarh elel\trnl\ tiiketim bedelinden, fazlaya iligkin haklar sakl tutularak
simdilik 300 TL tutarindaki alacagin, yekunu 6.800 TL olmak tizere, faiziyle birlikte tahsili talebidir.
Yargilamasi devam etmektedir.

« {stanbul 4.Asliye Ticaret Mahkemesi

2008/772 E.

Davaci: Toprak Ilag ve Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.
Davalt: Akenerji Elektrik Uretim A.S.

Konu:
Davaci tarafca fazla odendigi iddia olunan 94.648 TL tutarindaki elektrik tilketim bedelinden fazlaya iliskin
haklar sakl tutularak simdilik 6.500 TL tutarindaki alacagin faizi ile tahsili talebidir. Yargilamas: devam

etmektedir.

s {stanbul 14.Asliye Ticaret Mahkemesi

2008/739 E.

Davaci: Toprak Seramik ve Gida ve Sanayi ve Ticaret A.S.
Davali: Akenerji Elektrik Uretim A.S.

Konu:

Davact tarafga, Bozilyiik Karo Fabrikasi igin 1.532.214, L.l-TL-ve Saglik Geregleri Fabrikasi i¢in 336.178,19
TL olmak iizere, fazla 6dendigi iddia olunan elektnk titketim' bedellerinden fazlaya iliskin haklar sakh
tutularak simdilik 15.600 TL tutarindaki alacagm fa|z| ile tahs.t'h talebldlr Temyiz asamasinda olmak lizere

yargilama devam etmektedir.

» Yargitay 11. H.D.




2009/5413E.
Davaci: Kemalpasa OSB
Davali: Akenerji Elektrik Uretim A.S. ve BOTAS

Konu:

Davaci Kemalpasa Organize Sanayi Bolgesinde dogalgaz satiginn BOTAS tarafindan yapilamayacag
gerekgesiyle BOTAS ile Sirket arasinda imzalanan Dogalgaz Satis Sozlesmesinin iptali talebiyle dava
acmstir. ik derece mahkemesi, Kemalpasa OSB’nin tiizel kisiligi olmamasi sebebiyle davanin reddi
yoniinde karar vermis ve bu karar davaci tarafindan temyiz edilmistir. Yargilama devam etmektedir.

* Yargitay 11. H.D.

2011/3766E.

Davaci: Selahattin Tung Cecan
Davali: Akenerji Elektrik Uretim A.S.

Konu:

Sirketin, 12 Mayis 2009 tarihinde gergeklesen genel kurul toplantisinda alinan kararlarin iptali talebiyle dava
acmistir. Agilan dava ilk derece mahkemesi tarafindan reddedilmis olup davaci tarafindan bagvurulan temyiz
incelemesi devam etmektedir,

3.4.20. Son ii¢ yildaki finansal yatirim politikalar:

Son ii¢ yilda finansal yatirimlarimiz agirlikli olarak kisa vadeli mevduat ve finansal yatirimlarda
degerlendirilmektedir. 31.12.2011 tarihi itibariyle mevduat tutarimiz 85.100.382 TL’dir. (30.09.2012
181.139.735 TL).

Finansal yatinmlarimiz ise 30.09.2012, 31.12.2011 ve 31.10.2010 tarihi itibariyle 1.988.942 TL olarak
gergeklesmis olup detayt asagidaki gibidir.
Baglh ortakhiklar 2011 2010

Aken BV 1.988.942 1.988.942

3.5, Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler hakkinda
bilgi:

2012 yilin ilk yanisinda Tiirkiye genelinde elektrik talebi gegen senenin ayni dénemine gore %8,7’lik bir
artis gostererek yaklasik 119.000 TWh’e ulagmistir. En yiiksek talep artisi; 2011 yili Subat aymna gore kigin
daha sert gectigi 2012 yili Subat ayinda %12,6 olarak gézlemlenmis olup, ikinci yiiksek talep artigi da;
havalarin 2011 yilina gére erken 1sinmasina bagli olarak Haziran ayinda % 11,8 olarak gergeklesmistir.

Artan talebe paralel olarak 2012 yilmmn ilk yarisinda Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi kapsaminda
gerceklesen ortalama sistem giin &ncesi fiyatlari 2011 ytlinin ayni dénemine gore yaklasik %39’luk bir artig
gostermigtir. Fiyatlar, 2012 yihmn ilk geyreginde, 6zellikle Subat ayinda yurt genelinde ve Avrupa’da
havalarin agiri sogumasina bagh olarak dogalgaz tedariginde yasanan sikintilar sebebiyle, %35 artis
gostermis, yiln ikinci geyreginde havalarn 1sinmaya baslamast ve hidroelektrik santrallerin tiretimlerinin
artmasi ile yihn birinci geyregine oranla diigiis gbstermistir, ancak yine de 2011 yihmin ikinci geyregine
oranla %45 daha yiiksek seyretmistir.

2012 yilmin ilk dokuz aymnda elektrik u1et|m1mxz 20 Lk yxlmm ayni donemiyle ayni seviyede yaklagik 2
milyar kwh olarak gergeklesmistir. 2012 yllmda devreye glren santrallernmz soyledir: Himmetli Santralimiz
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12.05.2012, Feke I Santralimiz 27.06.2012 tarihinde, Gokkaya santralimiz ise 14.09.2012 tarihinde devreye
girerek ticari faaliyetlerine baslamistir.

3.5.2. Ortakh@in finansal durumunu ve faaliyetlerini 6nemli olgiide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Tiirkiye'de elektrik enerjisi talebi, son 10 yilda %5,7’lik bir hizla artmigtir. TEIAS'!n 2011 yih Kasim ayinda
yayimladigi “Tiirkiye Elektrik Enerjisi 10 yillik Uretim Kapasite Projeksiyonu” raporuna gére 2020 yilina
kadar elektrik enerjisi talebinin, yiiksek enerji talebinin dngriildiigii senaryoda ortalama %7,5, diisiik talebin
ongoriildiigii senaryoda ise %6,5°luk bir artig gosterecegi tahmin edilmektedir. TEIAS i verilerine gore
2011 yil sonu itibariyle yaklagik 53.211 MW kurulu giice sahip olan Tiirkiye’nin, tahmin edilen elektrik talep
artigina paralel olarak éniimiizdeki on yillik siireg iginde agik yasamamasi igin yiiksek talepte 2016 yilindan
itibaren, diisiik talepte 2017 yilindan itibaren sisteme yeni iiretim tesisleri ilave edilmelidir.

Yeni santrallerin sektore kazandirilmasi noktasinda, yatirimerys etkileyen bashca hususlar politik-ekonomik
stabilite, i¢ pazarin mevecut biiyiikliigii ve bilylime potansiyeli, hukuki altyap: ve finansman olanaklaridir.
Santrallerin yatinim, insa ve isletmeye gegis siireglerinde gegen zaman ve yatinm maliyetlerinin yliksekligi
g6z 6niinde bulunduruldugunda, yatinmin en erken 5 yil sonra bagslayabilecek olan getirisinin &ngdriilebilir
olmasi esastir.

Bu baglamda piyasalarin seffafligi dngoriilebilirlik agisindan hayati 6neme sahiptir. Piyasalarn seffaflagmasi
siirecini sekteye ugratabilecek her tiirlii gelisme yatirimlarin dngoriilebilirligini azaltarak yeni yatirimlarin
gerceklesmesi igin uygun ortamin olugmasinin 8niinde engel teskil edebilir. Bu paralelde yasanmakta olan
kiiresel kriz de, hem yatirimlarin gergeklesmesi igin gerel\h finansmanin bulunmasini zorlastmnasx hem de
liberallesme siirecinde dnemli bir rolil olan ozellestlrme siirecil

belirsizlik unsurudur, £/

yaslatmasn agismdan piyasa igin genel bir




4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

SECILMIS FINANSAL

BILGILER (TL) 31.12.2009| 31.12.2010 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012

Dénen Varliklar 352.724.408| 187.214.900 220.195.047| 252957.1867 317.189.924
1.152.868.71] 1.723.693.34

Duran Varliklar 9 31 2.009.016.999| 1.830.730.706 | 2.387.445.430
1.505.593.12| 1.910.908.24

Aktif Toplami 7 3| 2.220212.046(2.083.687.89212.704.635.354

Kisa Vadeli

Yitkiimliliikler 426.230.535] 471.186.042 602.547292| 482.265.171] 594.287.064

Uzun Vadeli

Yiikiimliiliikler 364.785.475] 674.997.586| 1.102.085.121]1.008.198.362]1.233.192.090

Ozkaynaklar 714.577.117 764.724.615 524.579.633| 593.224.359| 877.156.200

- AnaOrtakliga Ait

Ozkaynaklar 712.172.733} 761.625.726 523.543.044| 590.658.588 | 873.496.758

- Kontrol Giicii

Olmayan Paylar 2.404.384 3.098.889 1.036.589 2.565.771 3.659.442

Satilmaya Hazir Finansal

Varhklar

Briit Kar/Zarar 65.263.816| 43.360.055 109.518.221 07.825.222| 110.694.698

Siirdiiriilen Faaliyetler

Donem Kari / (Zarart) 24.068.825| (25.664.536)| (213.336.416)| (171.935.468)| 102.534.942

Donem Karmin

(Zararinim) Dagilimi

- AnaOrtakliga Ait

Paylar 23.422.693 | (26.369.923)| (211.048.080)| (171.125.853)| 101.225.162

- Kontrol Giicii

Olmayan Paylar 646.132 705.387 (2.288.336) (809.615) 1.309.780

1.000 Adet Pay Basina

Kazang / (Kayip) 358 (455) 269
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5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PIYASASI ARACLARI HAKKINDA BiLGILER

5.1
Kayith Sermaye Tavani : 1.500.000.000 TL (BirmilyarbesyiizmilyonTL)
Cikarilmis Sermayesi  : 375.814.000 TL (UgylizyetmisbesmilyonsekizyiizonddrtbinTL)

5.2 Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki
paylari dogrudan veya dolayh olarak %3 ve fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek
kaydiyla ortaklik yapisi:

Sermaye Pay1/ Oy Hakk

Ortagin Ticaret Unvam/ Son Genel Kurul Son Durum
Ad1 Soyad (05/09/2012) (05/12/2012)

(TL) (Vo) (TL) (%)
Akkok Sanayi Yatirim ve 76.789.567,78 20,43 76.789.567,78 20,43
Gelistirme A.S.
Akarsu Enerji Yatirimari 63.619.843,01 1603  63.619.843,01 16,93
Sanayi ve TicaretA.S.
CEZ ass. 140.409.410,79 37,36 140.409.410,79 37,36
Diger Ortaklar 94.995.178,42 25,28 94.995.178,42 25,28
Toplam 375.814.000,00 100,00 375.814.000,00 100,00

5.3 Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylart %S5 ve fazlast olan gercek kisi ortaklarin
birbiriyle akrabahk iliskileri:

Son durum itibartyla, Sirketimiz sermayesinde veya toplam oy hakki iginde paylar1 %5 ve fazlasi olan gergek
kisi yoktur. Son iki genel kurulda, Sirketimiz sermayesindeki paylari dolayli olarak %5’i asan 2 gergek Kisi
bulunmakta olup bu kisiler Ali Raif Dingksk ile Omer Dingksk’tiir. Ali Raif Dingkdok ile Omer Dingkok
kardestir.

5.4 Ortakhgm yonetim hakimiyetine sahip olanlarin ad, soyadi, ticaret unvani, yénetim hakimiyetinin
kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinan tedbirler:

Sirket sermayesinin %37,36’sina sahip olan CEZ a.s., %20,43’line sahip olan Akkok Sanayi Yatinm ve
Gelistirme A.S. ve %16,93"tine sahip olan Akarsu Enerji Yatiimlari San. ve Tic. A.§. Akenerji'de hakim
ortaklar konumundadirlar. Yoénetim hakimiyeti giiciiniin k&tiiye kullanilmasini engellemek amagh olarak
Sirketimizin tiim finansal tablolarinin hissedarlarimizin incelemesine agik tutulmasi, yapilan ozel durum
aciklamalart ile ortaklarimizin diizenli olarak bilgi edinmesinin saglanmast ve hakim ortaklarin genel kurulda
oy hakkina iliskin bir imtiyazlarinin bulunmamasi gibi tedbirler mevcut olmakla birlikte; gerekmesi halinde
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati’nin ilgili hitkiimlerine miiracaat edilebilecektir.

5.5 Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

imtiyaz | Nama/Hamiline Pay Nominal Toplam Sermayeye
Titrii Oldugu Degeri (TL) (TL) Orant (%)

375.814.000,00 100,00
375.814.000,00 160,00

Y oktur Yoktur Nama




5.6 Ortakhigin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya bagh
ortakliklarinn sahip olduklari ortakhik paylarimin adedi, defter degeri ve nominal degeri: YOKTUR
5.7 Ortakligin yénetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlagmalar hakkinda bilgi: YOKTUR

5.8 Son ii¢ yil i¢inde yapilan sermaye artirrmlari ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal
edilen pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

2010 yih iginde sirketin gikariimis sermayesi 310.474.000 TL artirilarak 65.340.000 TL’den 375.814.000
TL’ye artirllmistir. Bu sermaye artirimi tamamen nakit karsihg olacak sekilde yapilmis olup bahsi gegen
sermaye artirimi disinda bir artirim, azaltim ve pay sayisinda degisiklige yol agan bir islem yapilmamistir.

5.9 Son 3 yilda sermayenin % 10°undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi: YOKTUR

5.10 Ortakhgn son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihracmimn bulunmas:
halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say: ve niteliklerine ve tahsisli satis
yapilan gergek ve/veya tiizel kisilere iliskin a¢iklamalar: YOKTUR

5.11 Varanth sermaye piyasasi araclari, oydan yoksun paylar, hisse senedine ddniistiiriilebilir tahvil,
hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarimin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarma iliskin bilgi: YOKTUR

5.12 Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagsma ile opsiyona konu
olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglari ve stz konusu opsiyon hakkinda iliskili kisileri de
iceren bilgi: YOKTUR

5.13 Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayisi ve niteligi hakkinda bilgi:
YOKTUR

5.14 Ortakhgm aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine
veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Ortakligin toplam sermayesini olusturan 375.814.000,00 TL’nin 93.953.500 TL tutarindaki paylar Borsa’da
islem gorme niteligine haizdir. Geri kalan paylarin islem gorebilir statliye ¢evrilmesi i¢in herhangi bir
basvuru bulunmamaktadir.

5.15 Borsada islem gormesi amagclanan sermaye piyasasi araglariyla es zamanl olarak,

- Sz konusu araclarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli satisa konu edilmesi veya satin alinmasinmn
taahhiit edilmesi veya,

- Stz konusu araglarin baska bir grubunun tahsisli satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda
bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi ve ozellikleri
hakkinda ayrmtih bilgi: YOKTUR

5.16 izahnamenin hazirlandig: yil ve bir 6nceki yilda eger ortaklik halihazirda halka acik bir ortakhik
ise;

- Ortakligin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri,

- S6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar:

hakkinda bilgi:

18.02.2011 tarihli KAP agiklamamizda ilan edildigi gibi sirketimizin iki biiyiik hissedari olan Akkok Sanayi
Yatinm ve Gelistirme A.S. ve Cez a.s.'nin Yonetim Kurullar, sirketimiz aktiflerine iliskin &n teklifleri
toplama karart almiglardir.

Bu karar iizerine, verilen yetki uyarinca, sirastyla Onteklifler toplanarak mezkur hissedarlarimizin
degerlendirmesine iletilmistir. Degerlendirme sonucunda siireg, dnteklif verenlerce getirilen varsayim, talep
ve Onsartlarin satig i¢in hissedarlarnmizca onﬂorulen kriterlerle-, uyumsuzluou sebebiyle, hissedarfarimizin
karariyla bir satis gergeklesmeksizin sonlandlnhmst:&

\\\% B g - " ‘. - /- 7. ‘ ;_v;- ";» ;‘ -!::‘
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6.2 Ortakligin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

20 Haziran 2012 Tarihli Genel Kurul ile Ana Sézlesmenin 11. Maddesine Gore 3 Yilhigina Gérev

Yapmak Uzere Segilen Yénetim Kurulu:

Adt Soyadi Gorevi Adresi Son 5§ Yilda
Ortaklikta
Ustlendigi
Gorevler
Mehmet Ali Baskan Miralay Sefik Bey Yonetim Kurulu
BERKMAN Sok. Akhan No.15 Uyeligi ve
Giimiigsuyu/ st Bagkan!igs
Omer DINCKOK Uye Miralay Sefik Bey Y6netim Kurulu
Sok. Akhan No.15 Uyeligi ve
Giimiissuyw/ Ist Bagkanhgt
Hamdi Yaman AKAR | Uye Miralay Sefik Bey -
Sok. Akhan No.15
Giimiigsuyu/ Ist
Raif Ali DINCKOK | Uye Miralay Sefik Bey Yonetim Kurulu
Sok. Akhan No.15 Uyeligi
Giimiissuyu/ Ist
Hakan AKBAS Uye Ful |-
ya

Tomas PLESKAC

Baskan Vekili

Praha 4, Duhova
2/1444, PSC 14053-
Cek Cumbhuriveti

Yénetim Kurulu
Uyeligi

Peter BODNAR Uye Praha 4, Duhova Yonetim Kurulu
2/1444, PSC 14053- | Uyeligi
Cek Cumhuriyeti

Martin PACOVSKY | Uye Praha 4, Duhova Yonetim Kurulu
2/1444, PSC 14053- | Uyeligi
Cek Cumbhuriyeti

Petr STULC Uye Praha 4, Duhova Yonetim Kurulu
2/1444, PSC 14053- | Uyeligi
Cek Cumhuriyeti

Jiri SCHWARZ Uye Liberalni Institut -

Spélena 108/51
11000, Praha |

6.3 Yonetim kurulu iiyelerinin ortaklik pay

YOKTUR

4
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larmayonellk §al}ip olduklari opsiyonlar hakkinda bilgi:




6.4 Yénetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki scrmaye paylari ve bu ydnetim ve denctim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiinin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Adi Soyadi Son Durum Itibariyle Ortaklik Diginda
Aldig1 Gorevler
Mehmet Ali BERKMAN Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S.,

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S., Akmerkez
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S., Ak-kim
Kimya Sanayi ve Ticaret A.$., Aktek Bilgi
Iletisim Teknolojisi Sanayi ve Tic. A.S., Akis
Gayrimenkul Yatinm Ortakhigt  A.$.,Saf
Gayrimenku!l Yatirim Ortakhgr A.S., Sakarya
Elektrik Dagitim A.S., Akcez Enerji
Yatirumlart Sanayi ve Ticaret A.S. yonetim
kurulu tiyeligi

Omer DINCKOK Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S, Ak Turizm
ve Dis Tic. A.S., Atlantik Holding AS.,
Akenerji Dogalgaz Ith.Ihr.ve Toptan Tic.
A.S,, Akarsu Enerji Yatirimlar San. ve Tic.

A.S.
Hamdi Yaman AKAR Yaman Enerji Danigmanhk Ltd. $ti.ortakhig
. ) ve yoneticiligi
Raif Ali DINCKOK Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme AS.,

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S., Ak-al
Gayrimenkul Geligtirme ve Tekstil Sanayii
A.S., Akmerkez Gayrimenkul Yatinm
Ortakhgi A.S., Ak-kim Kimya Sanayi ve
Ticaret A.S., Aktek Bilgi Iletisim Teknolojisi
Sanayi ve Tic. A.S., Ak-Pa Tekstil Ihracat
Paz. A.S., Ak-tops Tekstil San. A.S., Dinkal
Sigorta Acenteligi A.S., Zeytinliada Turizm
ve Ticaret A.S., Istasyon Tekstil Sanayi ve
Tic. A.S., Aris Sanayi ve Tic. Tirk A.S., Ak
Turizm ve Dis Tic. A.S., Ak Havacilik ve
Ulastirma Hizmetleri A.S., Aktem Kimyasal
Uriinler  Uluslararasi  Miim.ve Tic.A.$.,
Akmeltem Poliiiretan San. ve Tic. A5,
Akdiinya Egitim Eglence Sanat Yatirimlari ve
Dis Tic.A.S., Akis Gayrimenkul Yatirun
Ortakligi A.S., A.R.D. Holding AS., Saf
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S., Akfil
Holding A.S., Akarsu Enerji Yatinmlari San.
ve Tic. A.S, Akydn Yonetim ve Bakim Hizm.
A.S.’de yonetim kurulu tiyeligi

Hakan AKBAS Amerika merkezli Global Dealings Group
Sirketi Yoneticiligi ve Albright Stonebridge
Group Sirketi/ Kidemli Genel Miidiir

Tomas PLESKAC CM European Power International B.V.
yonetim kurulu bagkanhigi, , Mitteldeutsche
Braunkohlengesellschaft mbH’de denetim
~| kurulu diyeligi

‘Dalkia Ceska republika, a.s.’de denetim
“kurtilu tiyeligi

Petr STULC




Peter BODNAR CEZ,as ybnetim kurulu tyeligi, CEZ
Bohunice a.s., UJV Res,as. ve Jadrova
energeticka spolocnost’ Slovenska, a.s.’de
denetim kurulu tiyeligi,

Martin PACOVSKY CEZ Shperndarje sh.A.ve CEZ Romania
S.A.,CEZ Distributie S.A.,, CEZ Bulgaria
EAD ve  Electrocieplownia  Chorzow
“ELCHO” Sp.zo.0.’da denetim kurulu
tiyeligi,

Jitf SCHWARZ Rybéfstvi Pferov a.s.,, S.P.M.B. a.s. ve Ustav
Pro Vyzkum A Vyuziti Paliv as. isimli
anonim sirketierde yonetim kurulu tiyeligi ile
Toma a.s.’de denetim kurulu fiyeligi

6.5 Ortakhgin denetim kurulu ityelerine iliskin bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda Gdérev siireleri
Ortaklikta
Ustlendigi
Goérevler
Biilent Ustiinel Sirket Yeminli Avni Dilligil | Sirket 20.06.2012
Denetgisi | Mali Sok. No.6 Denetgiligi tarihinden itb. 1
Miisavir Mecidiyekdy / yil stive ile
IST
Umit Ak Sirket Serbest Ahular Sokak, | Sirket 20.06.2012
Denetgisi | Muhasebeci |No. 15 Denetgiligi tarihinden itb. 1
Mali 34337 Etiler/ yil siire ile
Miisavir IST

6.6 Denetim kurulu iiyelerinin ortaklik paylarma yénelik sahip olduklari opsiyonlar hakkinda bilgi:
YOKTUR

6.7 Denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari ve bu ybnetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya
ortaklifinin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Son Bes Yilda Yonetim
Ve Denetim Son Durum Itibariyle
Adi Soyadt Kurullarﬁmda Ortaklik Disinda Aldig Halep Pt-:vam Edip
Bulundugu Veya Gérevier Etmedigi
Ortagi Oldugu Biitiin
Sirketlerin Unvanlarni
Akkim Kimya San. ve
Tic. A.S.
. Aksa Akrilik Kimya
Biilent Ustiinel Murakip Sanayi A.S. Devam Ediyor
Akkok Sanayi Yatirim
ve Gelistirme A.S.
s Murakkip
Umit Ak Murakip g,-"’jf; " YOKTUR i}
B T
N




6.8 Yonetimde s6z sahibi olan personele iliskin bilgi:

Son 5 yilda Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gérevi Is Adresi Ortakhikta Ustlendigi (TL) (%)
Gdirevler
Ahmet  Umit | Genel Miralay Grup Sirketlerinde - -
DANISMAN Miidiir/ icra | Sefik  Bey | Yonetim Kurulu Uyeligi
Komitesi Sok. Akhan | ve Genel Midiir
No.15
Bagkant Gumisgsuyw/
Ist
Gamze Finansal Miralay Grup Sirketlerinde ve - -
DINCKOK Denetim ve | Sefik  Bey | Sirkette Yonetim
YUCAOGLU | Risk Sok. Akhan | Kyrulu Uyeligi,
Yénetimi No. lé Finansman Genel
Direktérii i(i?mussuyu/ Midiir Yardimetst
(2009 yilindan dnce)
ve Finansal Denetim
ve Risk Yonetimi
Direktorii (2009
yihndan itibaren)
Vratislav Gn.  Mdr. | Miralay Grup Sirketlerinde - -
DOMALIP Vek. / lcra | Sefik  Bey | Yénetim Kurulu
Komitesi Sok. Akhan Bagkan Vekilligi ve
Bagkan No.15 Genel Miidiir Vekili
Yardimcist Gumiigsuyu/
Ist
Jindrich Finansman | Miralay Stratejik Planlama ve is - -
WEISS Genel Sefik  Bey | Gelistirme  Direktor
Miidiir Sok. Akhan | yekilligi ve  Grup
Yardimeist | No-13 Sirketlerinde  Y&netim
iC;;mmssuyu/ Kurulu Uyeligi
A.Ylicel Gn.  Mdr. | Miralay Genel Miidiir - -
COSKUN Yard. Sefik  Bey | Yardimcihig
Sok. Akhan
No.15
Gmigsuyu/
Ist
Selguk Gn.  Mdr. | Miralay Genel Miidiir
KULAG Yard. Sefik  Bey | Yardimeihg - -
Sok. Akhan
No.15
Giimigsuyu/
Ist
Mehmet Selim | Gn.  Mdr. | Miralay Enerji Ticareti,
GUVEN Yard. Sefik  Bey | Stratejik Planlama ve [s - -
yS\JOki 5 Akhan Geligtirme
o. B S TP
Gﬁmﬁssqyiﬁ kipgrektorlugu,
Ist '




6.9 Yonetimde soz sahibi olan personelin son bes yilda y6netim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlart ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin
veya ortaklifinin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Son 5 Yilda
Adi Soyadi Ortaklikta
Ustlendigi Gorevler

Son Durum Itibariyle Ortakiik Disinda Aldig:
Gorevler

- Akkur A.S.Yé6netim Kurulu Uyesi

- Akel Yalova A.S.Yé6netim Kurulu Uyesi

- Akenerji Toptan A.S.Y6netim Kurulu Uyesi

- Mem A.S.Yonetim Kurulu Uyesi

- Akka A.S.Yénetim Kurulu Uyesi

- Akeez A.S.Yonetim Kurulu Uyesi

- Akenerji Dogalgaz A.$.Yonetim Kurulu Uyesi

- Sakarya Elektrik Dagitim A.S. Yénetim Kurulu
Uyesi

- AKKOK SANAYI YATIRIM VE GELISTIRME
2009 ytlindan 6nce | A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 8.2.2010- 27.06.2012
Finansman Genel - DINKAL SIGORTA ACENTELIGI A.S. Yonetim
Miidiir Yardimeist | Kurulu Uyesi 14.05.2010-29.06.201 1

-AKIS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI
Gamze Dingksk Yiicaoglu | 2009 yilindan A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 31.03.2009-30.03.2011
itibaren Finansal - SAF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI
Denetim ve Risk A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 11.11.2011 DEN BERI
Yénetimi Direktorii | HALEN DEVAM ETMEKTEDIR

- ATLANTIK HOLDING A.S. Yénetim Kurulu
Uyesi 07.10.2008- HALEN DEVAM ETMEKTEDIR
- AKFIL HOLDING A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
14.02.2008- 21.07.2011

- AKDUNYA EGITIM EGLENCE SANAT
YATIRIMLARI VE DIS TiIC. A.S. Yénetim Kurulu
Uyesi

16.02.2009-21.06.2011

-AKARSU ENERJI YATIRIMLARI SAN. VE TiC.
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 02.11.2009-HALEN
DEVAM ETMEKTEDIR

- Akkur A.S.Y8netim Kurulu Bagkam

- Akel Yalova A.S.Y6netim Kurulu Baskani

- Akenerji Toptan A.S.Y6netim Kurulu Bagkani

- Mem A.$.Yonetim Kurulu Baskan

- Akka A.S.Yénetim Kurulu Bagkam

- Sakarya Elektrik Dagitim A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

- Akcez A.S.Yonetim Kurulu Uyesi

- Egemer A.S.Y6netim Kurulu Bagkani

- Akel Kemah A.S.Y6netim Kurulu Bagkam

- Akenerji Dogalgaz A.S.Y6netim Kurulu Uyesi

- Akkur A.S.Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

- Akel Yalova A.S.Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
- Mem A.S.Y6netim Kurulu Baskan Vekili

--Akka A.§.Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
‘Akcez'A.S.Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

gemer A.S.Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Genel Miidiir/ icra

Ahmet Umit Danisman Komitesi Baskant

Gn. Mdr. Vek. / fcra
Vratislav Domalip Komitesi Bagkan
Yardimcisi




- Akel Kemah A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
- Akenerji Dogalgaz A.S.Y6netim Kurulu Baskan
Vekili

- Sakarya Elektrik Dagitun A.S. Yonetim Kurulu
Baskan Vekili

- Akenerji Elektrik Enerjisi [thalat [hracat ve Toptan
Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Jindrich Weiss

2012 Subattan
itibaren: Finansman
Genel Miidiir
Yardimcisi

2012 Subattan dnce:

Stratejik Planlama
ve ls Gelistirme

- Akenerji Dogalgaz A.S.Yonetim Kurulu Uyesi

- Sakarya Elektrik Perakende Satis A.$. Yonetim
Kurulu Uyesi

- Akcez A.S.Yonetim Kurufu Uyesn

- Mem A.S.Yénetim Kurulu Uyesi

- Akkur A.S.Yénetim Kurulu Baskan Uyesi

- Akenerji Elektrik Enerjisi Ithalat [hracat ve Toptan
Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

- Akel Yalova A.S.Yonetim Kurulu Uyesi

- Akka A.S.Y6netim Kurulu Uyesi

Direktor Vekilligi - Egemer A.S.Yonetim Kurulu Uyesi

- Akel Kemah A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

2012 Ekim’den
itibaren: Enerji
Ticareti ve Stratejik
Planlamadan
Sorumlu Genel

Midar Yardmeist | Sakarya Elektrik Perakende Satis A.S. Yo6netim

Mehmet Selim GUVEN Kurulu Uyesi

2012 Ekim’den
Once:

Enerji Ticareti,
Stratejik Planlama
ve Is Gelistirme
Direktor

6.10 Yonetimde soz sahibi olan personmelin ortaklik paylarina yonelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi:
YOKTUR

6.11 Ortakhigin y6netim ve denetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde soz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Mehmet Ali Berkman

Yénetim Kurulu Bagkam
1943 yilinda Malatya’da dogdu. ODTU Idari Bilimler Fakiiltesi Sanayi Yonetimi Bolimii'nden mezun
olduktan sonra, TEV bursiyeri olarak gittigi ABD Syracuse Universitesi’nde Yoéneylem Arastirmalar
alaninda yogunlasarak MBA derecesi aldi. 1972 yilinda Kog¢ Grubu’na katildi. Kog Grubu’na ait Mako,
Daktas, Uniroyal ve Argelik sirketlerinde Genel Miidiir olarak gorev yaptt. 2000 yilimin ABustos ayinda Kog
Holding A.S. Stratejik Planlama Baskani olarak atanan Berkman, 2001 yilindan itibaren bu gt’)revinin
yaninda Insan Kaynaklari Bagkanhgi gérevini de iistlendi. 2004 yili baginda grubun politikasi geregi emekli
olan Berkman, 2005 yili Eyliil ayindan itibaren Akkok’ Sanayl Yatirim ve Gelistirme A.S.’de Ydnetim
Kurulu Uyesi ve Icra Kurulu Baskani olarak gorev. yapmaktadir But ‘gbrevinin yani sira Aksa Akrilik Kimya
Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Bagkanhgm da stlenen- Berkmam diger Grup sirketlerinin yonetim
kurullarinda da iiyelik ve baskanhk gorevierini yurutmel\tedlr 1




Omer Dingkok

Yénetim Kurulu Uyesi

1948de Istanbul’da dogdu. Robert Koleji Yiiksek Okulu {5 [daresi ve Ekonomi Béliimii’nii bitiren Dingkgk,
1971 yilinda Ingiltere’de lisansiistii 6grenimini tamamladi. Is hayatina Akksk Sirketler Grubu’nda baslayan
Dingksk, halen Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.$.’de Yonetim Kurulu Baskan Vekili olarak gbrevini
siirdiirmektedir. Ayrica, Grup biinyesinde yer alan sirketlerin yonetim Kurullarinda iiyelik/baskanhk
gorevlerini yiiriitmektedir.

Tomas Pleskad

Yénetim Kurulu Baskan Vekili

1966 dogumlu Toma§ Pleskad, 1989 yilinda Mendel Tarim Universitesi (Brno) isletme ve Ekonomi
Fakilltesi’nden mezun oldu. Prag Universitesi’nden MBA derecesini aldi. 1994 yihnda CEZ Grubu’nda
caligmaya baslayan Pleska&, CEZ biinyesinde birgok farkli pozisyonda iist diizey yoneticilik yapti. Tom4s
Pleskag, 2008 yilindan bu yana CEZ Grubu’nda Uluslararast B6lim Midiiri ve Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimeist olarak gérev yapmaktadir.

Raif Ali Dingkok

Yénetim Kurulu Uyesi

1971 yilinda [stanbul’da dogdu. 1993 yilinda Boston Universitesi Igletme Béliimii’nden mezun olduktan
sonra Akkok Sirketler Grubu’nda galigmaya bagladi. 1994-2000 ytllart arasinda Ak-Al Tekstil San. A.§.’de
Satin Alma Béliimii’nde ve 2000-2003 yillari arasinda Akenerji’de Koordinatdr olarak gorev aldi. Raif Ali
Dingkok, halen Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. Yonetim Kurulu ve fcra Kurulu Uyesi, Akis
Yonetim Kurulu Bagkani olarak gorev yapmaktadir.

Martin Pacovsky

Yénetim Kurulu Uyesi

Prag Ekonomi Universitesi Finans ve Muhasebe bdliimiinde lisansini tamamladi ve Rochester Teknoloji
Enstitiisii’nden yiiksek lisans derecesini aldi. 2000-2002 yillarinda Laufen CZ, s.r.0.’da iist diizey yOnetici ve
CFO olarak gdrev alan Martin Pacovsky 2002-2005 yillari arasinda nkt cables,a.s. sirketinde Y&netim
Kurulu tiyesi ve CFO olarak gérev yapti. 2005 yilindan itibaren CEZ Grubunda cesitli tist diizey idari
gérevierde bulunan Martin Pacovsky, 2010 yii Subat aymdan bu yana CEZ, as.’de Uluslararasi
Operasyonlar Boliim Bagkani olarak gérev yapmaktadir.

Peter Bodnar
Yinetim Kurulu Uyesi

1960 dogumlu Peter Bodnar, 1984 yilinda Slovak Teknoloji Universitesi (Bratislava) Makine Miihendisligi
Boliimii’nden mezun oldu. 1992 yilindan itibaren Istroenergo Group, Alstom ve Skoda Holding gibi
sirketlerde iist diizey idari pozisyonlarda gorev alan Peter Bodnar, Haziran 2007°de CEZ Grubu Kalite ve
Stire¢ Gelistirme Boliim Miidiirii olarak atandi ve CEZ’in yeniden yapilandirma siirecini ydnetti. Ocak
2008’de CEZ Grubu Yatirim Miidiirii olan Peter Bodnar, Agustos 2009°dan bu yana Yénetim Kurulu Uyesi
olarak gbrev yapmaktadir.

Petr Stule .
Yonetim Kurulu Uyesi

Petr Stulc, 1992 yilinda Charles Universitesi’nden (Prag) Jeofizik dalinda yiiksek lisans derecesini aldi ve
1995°te doktorasint tamamladi. Eurelectric’in Orta Dogu Koordinatorii, OECD BIAC Enerji Komitesi
Baskan Yardimcist olan Petr Stulc, 2004’te CEZ Grubu’na katildi. CEZ Strateji Bolim Baskani olarak
piyasa stratejisinin gelistirilmesi, Avrupa genelmde satin alma hedeflerinin degerlendirilmesi ve piyasa
analizi yoniinde caligmalar yapan Stule, 2010 yilmdan bu yana CEZ Prodej s.r.o. sirketinde Finans Direktori
ve Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerini de surdurmektedrr -
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H. Yaman Akar .
Yonetim Kurulu Uyesi

1952 istanbul dogumiu H. Yaman Akar, Robert Koleji bitirdikten sonra ODTU Makine Miihendisligi
Bsliimi’nde lisans ve yiiksek lisans egitimini tamamlamistir. I hayatina 1975 yilinda Tiirkiye Elektrik
Kurumu’nda Bas Miihendis olarak baslayan Akar, 1981 yilinda Cukurova Elektrik A.S.’de (CEAS)
kariyerine devam ederek Genel Miidiir Yardimcihigina yiikselmistir. 1997-1999 yillarinda Enerjisa A.S.
Genel Miidiir Yardimeihgi, 1999-2004 yillarinda ise sirketin Genel Miidiirii pozisyonunda bulunmustur. H.
Yaman Akar, 2004 yilindan itibaren Anadolu Holding, Borusan Holding, Zorlu Enerji, Sanko Holding,
Akcansa gibi enerji firmalarina strateji, portfdy, anlagma gibi konularda damsmanlik ve proje yoneticiligi
destegi veren Yaman Enerji Danismanhk Ltd. Sti.’nin ortag: ve yonehcnsldlr 2002-2004 yillarinda Tiirkiye
Kojenerasyon Dernegi, Yonetim Kurulu Uyeligi, 2002-2012 yillarinda ise Elektrik Sanayici ve isadamlan
Dernegi, Yonetim Kurulu Bagkani gdrevinde bulunan Akar, halen TMMOB Makine Miihendisleri Odas
fiyesidir.

Hakan Akbas
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Hakan Akbas Galatasaray Lisesi ve 1993 yilinda Bogazigi Universitesi Endiistri Miihendisligi béliimiinden
bitirdikten sonra Amerika’da Rochester Universitesi Simon School’da burslu MBA egitimi aldi. I hayatina
1995 yilinda Amerika’da XEROX Corporation’da, Pazarlama Midiirti olarak baslayan Akbas, XEROX
biinyesinde Global Strateji ve Is Gelistirme Ofisi’nde Stratejilerden Sorumlu Ust Diizey Yonetici
pozisyonuna atandi. Akbas, daha sonra ACCENTURE ile XEROX arasinda yapilan stratejik ortaklik
girisiminde Pazarlama Direktorii pozisyonunda iki yil siireyle gorev aldi. 2001-2006 yillarinda XEROX
Global Hizmetler Grubunda Is Gelistirme Operasyonlarindan sorumlu Genel Miidiirliigii gorevinde bulundu.
2006 yilhinda ABD’de halka agik EMC-DOCUMENT SCIENCES CORPORATION’da Pazarlama Grup
Baskani ve Kidemli Bagkan Yarduncisi oldu.

Strateji ve is Gelistirme Grup Baskami ve Holding fcra Kurulu Uyesi olarak SABANCI HOLDING
biinyesine gegen Hakan Akbas, Sabanci Holding’te ilaveten Sigorta Hizmetleri Grup Bagkanhg: ve Y dnetim
Kurulu Baskani gérevierinde bulundu. Grup biinyesindeki 10 ayri girketin yonetim kurulu iiyelik gorevlerini
icra etti. 2011 yilinda Amerika’da GLOBAL DEALINGS GROUP sirketini kuran Akbas, halen sirketin
Kurucu ve Yonetici Ortagi olarak gorev yapmaktadir. Akbas, bu gorevine ek olarak Ocak 2011°den bu yana
ALBRIGHT STONEBRIDGE GROUP biinyesinde Kidemli Genel Miidiir olarak ¢alismaktadir.

Jiri Schwarz
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

2003 yilindan 2010 yilina kadar Cek Cumhuriyeti’nin Enerji Diizenleme Kurumu Bagkanhgi Danigman
Kurulu'nda iiyelik yapmis olan Schwarz, ayni dénemde Prag Ekonomi Universitesi’nin Ekonomi ve Kamu
Yonetimi Fakiiltesi’nin dekanhigini yapmustir. Avrupa Birligi Cek donem baskanhgmin basladigi Ocak
2009°da, Cek Cumbhuriyeti Ulusal Ekonomi Kurulu iiyeligine segilmistir. 2010-2014 yillari arasinda gorev
yapmak iizere Ulusal Ekonomi Kurulu tiyeligine tekrar se¢ilmistir.

1995°ten beri Cek Cumbhuriyeti Yatirim Sirketleri ve Fonlari Birligi’nin Disisleri Komitesi bagkanhgini
yapmaktadir. 1996°dan beri ise Briiksel’deki Yatinm Sirketleri ve Fonlar Avrupa Federasyonu’nun Cek
temsilciligini yiiriitmektedir. Bugtine kadar pek ¢ok Cek sirketinin ybnetim kurulu ve denetim kurulu
tiyeligini yapmustir. Halen Rybatstvi Prerov a.s., S.p.M.B.ass..ve Ustav pro vyzkum a vyuZziti paliv a.s. isimli
anonim sirketlerin ydnetim kurulu tiyeliginin yani-sira Toma a's:.isimli sirketin denetim kurulu tiyeligini
siirdiirmekte ve Prag Ekonomi Universitesi’nde ekonoml bolumune dogzent olarak gorev yapmaktadir.




Biilent Ustiinel
Denetc¢i - Yeminli Mali Miisavir

(1943-Ankara) Biilent Ustiinel Ankara Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiiltesi’nden 1964’de mezun oldu.
Kariyerine Maliye Bakanlig’nda Hesap Uzmani olarak baslayan Biilent Ustiinel 1988-1998 yillari arasinda
Bogazici Universitesinde Ogretim Gorevlisi gdrevi devam ederken 2001 yilina kadar DENET YMM
A.S.’de Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Murahhas Uyeligi, Sorumlu Bas Denetgiligi gibi bircok 6nemli
gérev almistir.

Umit Ak

Denetci - Yeminli Mali Miisavir

(1971-Bingsl) Umit Ak, egitimini Anadolu Universitesi Muhasebe Finansman Bolimiinde tamamladiktan
sonra 1990 yilinda Metel Yiizey Koruma ve Tic. A.§* de Muhasebe ve Finans Miidiirii olarak ¢aligmaya
basladi. 1999 yilinda Pekin ve Bayar Hukuk biirosunda Muhasebe ve Biitgeleme Miidiirii olarak gdrev
yapimaya baslayan Ak, 2003 yilindan beri [stanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasina bagl olarak
kariyerine devam etmektedir.

6.12 Ortakhk son 5 yil icerisinde kurulmug ise ortakhgin kurucularina iligkin bilgi: YOKTUR

6.13 Ortakhgin mevcut ydnetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel ile
ortaklik son 5§ yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:
Omer Dingkok, Ali Raif Dingkok’iin kardesi, Raif Ali Dingksk’tin amcasi, Gamze Dingkdk Yiicaoglu’nun
ise babasidir.

6.14 Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personel hakkinda yiiz kizartic1 suglardan dolay: alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliligiiniin
ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis
hiikiim bulunup bulunmadig: hakkinda bilgi: YOKTUR

6.15 Son 5 yilda, ortakh@in mevcut ydnetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde soz sahibi oldufu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi: YOKTUR

6.16 Son 5 yilda, ortakhfin mevcut yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi: YOKTUR

6.17 Son 5 yilda, ortaklhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin yénetim ve denetim organlarindaki iiyeliklerine veya ortakhiktaki ydnetim gorevlerine,
mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintili bilgi: YOKTUR

6.18 - Yénetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ortaklik son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ortakhiga kars: girevleri ile sahsi ¢ikarlan arasindaki ¢ikar ¢atismalarina
iligkin bilgi: YOKTUR

- Bu kisilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde gérev almalart igin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan anlagsmalar haklanda bilgi: YOKTUR
- Bu kisilere belirli bir siire ortakh@in sermaye piyasasi araglarimin satisi konusunda getirilmis
simirlamalar hakkinda ayrintihi bilgi: YOKTUR

6.19 Ortakh@in denetimden sorumlu komite uyelerx ile diger komite iiyelerinin adi, soyad1 ve bu
komitelerin gérev tamumlari: ; S
Yoénetim Kurulumuz biinyesinde mevcut ve iki uyeden olusan Denetlmden Sorumiu Komite, Sermaye
Piyasast Kurulu Kurumsal Yonetim |lkeler111de yaznh kapsam ve gdrev tammina uygun olarak
yapilandinimistir. :




Denetimden Sorumlu Komite bagkam, Yénetim Kurulumuzda bagimsiz iiye olarak gérev yapmakta bulunan
Hakan AKBAS ve diger iiye Jiti SCHWARZ olarak belirlenmistir. Komite, en az ii¢ ayda bir olmak lizere
yilda en az dort defa toplanir.

Yénetim Kurulu biinyemizde kurulmug olan Kurumsal Yonetim Komitesi’nin iiye sayisi iki olarak
belirlenmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim ilkelerinde yazili kapsam ve gbrev tanimina
uygun olarak yapilandirilmigtir. Yapilandirtlan Komite’nin bagkani Bagimsiz Yanetim Kurulu Uyemiz Jifi
SCHWARZ ve diger tiye Yénetim Kurulu Uyelerimizden Hamdi Yaman AKAR’dir.

Kurumsal Yonetim Komitesi, yilda en az bir defa olmak tizere, galigmalarinin etkinligi igin gerekli goriilen
siklikta toplanir.

6.20 Seri:IV, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakhiklarin Uyacaklan
Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca kurulmasi zorunlu olan ortakhgn pay sahipleri ile iligkiler birimi
yéneticisi hakkinda bilgi:

Sirkette Is
Bulundugu Tecriibesi | Egitim

Adi Soyad1 | Gorevi Siire (Yil/Ay) (Y1/Ay) |Durumu fletisim Bilgileri

Finansal Tel: 0 (212) 249 82 82
Gamze Denetim ve Faks: 0(212) 249 73 55
Dingkok Risk 8 yil 8 yil Universite | E-mail:
Yiicaoglu | Yonetimi gdinckok@akenerji.com.tr

Direktdrii

. . Tel: 0 (212) 249 82 82

Niliifer Biitee ve
Altmntag Kontrol 12 y1l 6 ay 12yil 6 ay | Universite E?::al? (212) 249 73 33
Aydogan | Midrd naltintasi@akenerji.com.tr

6.21 Seri:1V, No:41 sayili “Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakhiklarin Uyacaklani
Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ortakhgm sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal y&netim uygulamalarinda koordinasyonu
saglayan gorevli personelin adi, soyad: ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinin
tiirii:

Sirkett? is Tecriibesi | Egitim _
Gérevi Bulundugu (YWAy) |Durumu | iletisim Bilgileri
Tel: 0212 249 8282
S. Ergin Hukuk , I Faks: 0212 249 7355
Baykara Miisaviri Iyl6ay 17y Yitksek E-mail:
ebaykara@akenerji.com.tr

6.22 Son yilhk hesap dénemi itibariyle ortakhgin y6netim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline;

- Ortaklik ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmet icin 6denen ve saglanan sarta bagh veya
ertelenmis ddemeler de dahil olmak iizere her tiirlii licret ve faydalarin tutan ve tiirii:

2011 faaliyet yili igin Yonetim Kurulu iiyelerinin her birine yillik 43.380-TL net huzur hakk: 6demesine
karar verilmistir.

2011 faaliyet il igin murakiplardan her birine ise, yillik 8.640-TL net iicret 6denmesine karar verilmistir.
Ayrica, Sirketin 31.12.2011 itibariyle iist diizey yoneticilerine sagladigy ticret tutarlari briit 3.195 bin-TL.

- Emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri faydala g odeyebxlmek icin ortakhik veya bagh
ortakhklarinin 6dedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar: Y

31.12.2011 tarihi itibariyle Yonetim kurulu uyeler"’ ve yonetlmde s6z salnbl personel igin ayrilan kidem
tazminati karsih g 76.796 TLdir. T v




6.23 Son yillik hesap donemi itibariyle ortakhk ve bagh ortakhiklar tarafindan, yénetim ve denetim
kurulu iiyelerine ve yonetici personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak 6demeler/saglanacak
faydalara iliskin s6zlesmeler hakkinda bilgi:

Ortakhk ve bagli ortakliklar tarafindan, yonetim ve denetim kurulu tiyelerine ve yonetici personele, is iligkisi
sona erdirildiginde yapilacak ddemeler/saglanacak faydalara iliskin herhangi bir sézlesme bulunmamaktadr.
S6z konusu is sdzlesmelerinde 4857 sayih is Kanunu’na gore hareket edilmektedir.

6.24 Ortakhgmn kurumsal yénetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair agiklama, kurumsal
yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yonetim ilkelerine uyulmuyorsa bunun nedenine
iliskin gerekeeli aciklama:

Sirket, Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne uyum amagli esas sézlesme tadili, yonetim kurulu biinyesinde gerekli
komitelerin kurulmas: ve ydnetim kuruluna baZimsiz iiyelerin segilmesi de dahil olmak iizere tiim
¢aligmalarini tamamlamig ve bu ¢ahsmalar, Sirket web-sitesi-(www.akenerji.com.tr) aracilifiyla kamuya
aciklamustir. Sirket kurumsal yonetim ilkelerine uyumlu 'ijégakgfaal’iyve‘t gdstermektedir.




7. GRUP HAKKINDA BiLGILER
7.1 Ortakhgmn dahil oldugu grup hakkinda 8zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari, ortakhkia
olan iligkileri ve ortaklhigin grup icindeki yeri:

Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin fiili faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletimeye
alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve kapasitesinin miisterilere
satisindan olusur. Sirket, 1989 yilinda Akksk Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. tarafindan kurulmustur. 14
Mayis 2009 tarihinden itibaren Akkok Sanayi Yatinm ve Geligtirme A.S. ve CEZ a.s. arasinda kurulmus
miisterek ydnetime tabi ortakliktir,

31.12.2011 sonu itibariyle ortakhik yapist asagida belirtilen sekildedir;

Ortaklar Hisse Tutan (TL) | Hisse Oram (%)
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 76.789.567,78 20,43
Akarsu Enerji Yatinnmlari San. ve Tic. A.S. 63.619.843,01 16,93
CEZ, as. 140.409.410,79 37,36
Halka A¢ik Kisim 94.995.178,42 25,28
Toplam 375.814.000,00 100,00

Akkok Sirketler Grubu, kimya, enerji, gayrimenkul, tekstil ve hizmetler alanlarina odaklamistir ve 3.200
cahsaniyla, 2011 yilinda toplam 2,9 milyar ABD dolari tutarinda ciro elde etmistir.

Cek Cumhuriyeti Enerji Sirketi CEZ a.s., ana faaliyet alanlarini olusturan elektrik ve isi tiretimi, dagitimu ve

satiginin yani sira komiir madenciligi,

gostermektedir.

dogalgaz satist ve karbon ticareti alanlarinda da faaliyet

7.2 Unvam, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlar: gibi bilgiler dahil olmak iizere ortakhigm
dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakhiklarimn dékiimii:

Faaliyet Istirak | Oy Hakki
Ticaret Unvam Konusu Merkez Adresi Oram Orani Sermaye
Akkur Enerji Miralay Sefik Bey Sk. Ak Han
Uretim Ticaret ve No.15 Giimiigsuyu-
Sanayi A.S. Elektrik iiretimi | ISTANBUL 99% 99% 146.732.232
Mem Enerji
Elektrik Uretim Miralay Sefik Bey Sk. Ak Han
Sanayi ve Ticaret No.15 Giimtigsuyu-
Anonim Sirketi Elektrik tiretimi | ISTANBUL 99% 99% 51.500.000
Akenerji Elektrik
Enerjisi ithalat Miralay Sefik Bey Sk. Ak Han
{hracat ve Toptan No.15 Glimiigsuyu-
Tic. A.S. Elektrik tiretimi | ISTANBUL 90% 90% 1.000.000
Ak-el Yalova Miralay Sefik Bey Sk. Ak Han
Elektrik Uretim No.15 Giimiigsuyu-
AS. Elektrik tiretimi | [STANBUL 90% 90% 7.000.000
Miralay Sefik Bey sk Ak Han
Akka Elektrik No.15 Gumussuyu- Do
Uretim A.S. Elektrik Uretimi ISTANBUL 90% 90% 50.000




Yurt iginde
ve/veya yurt
disindan dogal
Akenerji Dogalgaz | gaz toptan alim | Miralay Sefik Bey Sk. Ak Han
fthalat [hracat ve | ve satimi ithalat | No.15 Giimiigsuyu-
Toptan Tic. A.S. | ve ihracat ISTANBUL 99,99% | 99,99% 3.313.046
Ak-el Kemah Miralay Sefik Bey Sk. Ak Han
Elektrik Uretim No.15 Glimiissuyu-
A.S. Elektrik iretimi | ISTANBUL 99,99% 99,99% 64.688.000
Miralay Sefik Bey Sk. Ak Han
Egemer Elektrik No.15 Glimiigsuyu-
Uretim A.S. Elektrik tiretimi | ISTANBUL 99,99% 99.99% | 135.000.000
Orhangazi Cad. Trafo
Sakarya Elektrik Istasyonu, Maltepe Mah. 44,99%
Dagitim A.S. Elektrik dagitim1 | ADAPAZARI (dolayly) -
Bergweg 133-, 3037 EE 1.000.000.-
AKENB.V. Finansal Hizmet | Rotterdam HOLLANDA 100% 100% EUR
Enerji
sektdriinde proje
gelistirme ve
Akcez Enerji enerji sektoriine | Miralay Sefik Bey Sk. Ak Han
Yatirunlar Sanayi | iliskin No.15 Giimiissuyu-
ve Tic. A.S. yatinmlarin ifas1 | ISTANBUL 45% 45% | 499.750.000

7.3 Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortakhgn finansal yatirimlar1 hakkinda bilgi:

Istirak Oy Hakki Istirak Tutan
Ticaret Unvanlar Faaliyetleri Orani Oram TL

Elektrik
Akcez Enerji Yatinmlan San. Enerjisinin

ve Tic. A.S. Dagitunt 45% | 224.887.500,00

Sermaye- | Yedekler- | Kar/Zarar- | Ortakhigin | Sermaye
NIS NIS NIS Finansal | Taahhiitleri
Ticaret Unvanlar Tablolarn

Akcez Enerji Yatinimlar
San. ve Tic. A.S.




8. ILISKILI TARAF VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER

31.12.2011 ve 30.09.2012 tarihleri itibariyle iliskili kurulus bakiyelerine ve islem tutarlarina asagida yer
verilmistir. Asagidaki bakiye ve islem tutarlari, emisyon sonrasi tutarlar olup, ilgili dénemlerin konsolide
finansal raporlarindan ahnmistir,

i)  lliskili taraf bakiveleri:

a) fliskili taraflardan ticari alacaklar-Kisa Vadeli
30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011

BSH Ev Aletleri San. ve Tic. A.S. (“BSH”) (*) 1.282.497 1.120.725
Eczacibasi Yapi Geregleri San. ve Tic. A.S.(“Eczacibasi”)(*) 845.280 876.180
Akis Gayrimenkul Yatinm A.$.(¥) 759.197 -
Uggen Bakim ve Yénetim Hizmetleri A.S. (*) 565.628 376.485
Akkim Kimya San. ve Tic. A.$. (“Akkim”) (*) 229.835 247.975
Demirer Kablo Tesisleri San. ve Tic. A.$.(¥) 206.192 398.009
Sedas Elektrik Dagitim A.S.(“Sedas™) 87.636 8.427.326
Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S. 20.088 -
Ak-Pa Tekstil ihracat Pazarlama A.S. 10.656 -
Aksa Akrilik Kimya San. A.$. (“Aksa”) 6.414 13.452
Diger 269.689 480.658
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (10.297) (184.066)
4.272.815 11.756.744

(*)Grup, BSH’a, Eczacibagi’na, Akis’e, Uggen Bakim’a, Akkim’e ve Demirer’e elektrik satmaktadir. Bu
alacaklar miiteakip donemde tahsil edilmistir.

{ligkili taraflardan alacakiar ortalama 20 giin vadeli olup uygulanan faiz oram wyillik %9,26’drr.
(31 Aralik 2011: %11,27).

b)  Iliskili taraflardan finansal alacaklar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Sedas 451.440 2.362.091
CEZ as. 11.795 2.950
Akcez Enerji Yatirimlar: San. ve Tic. A.S. - 20.948.790
463.235 23.313.831

fliskili taraflardan finansal alacaklar ortalama 1 yil vadeli olup, TL alacaklar i¢in uygulanan agirlikh
ortalama faiz orami % 12, ABD dolari ve Avro alacaklar igin uygulanan aglrhkh ortalama faiz orani
%5,75'dir (31 Arahk 201 1: TL Alacaklar igin: %11, ABD Dolart ve Avro alacaklar igin: %5,5).

c) Iliskili taraflara ticari borglar

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. (*) 4T e 8.546.064 7.840.416
Cerkezkdy Organize Sanayi Bolgesi (* COSB” (**) ) 7.987.971 8.172.775
'@\*' .
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Aksa Akrilik Kimya San. A.$.(**) 2.614.139 -
Sedas 515.488 1.286.893

Akkok . 501.596 481.064
Aktek Bilgi lletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. (*Aktek”) 383.776 292.601
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Giiven. Malz. A.$. (*Ak-Han™) 147.547 99.917
Diger 61.270 70.950
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gideri (79.862) (201.341)
20.677.989 18.043.275

(*)Grup’un genel olarak tamamlanan ve devam eden projeleri igin yaptirmig oldugu sigortalardan dogan
borglarindan olusmaktadir.

**) Grup’un dogalgaz alimlarindan dogan borglarindan olugmaktadir.

(**¥) Grup’un elektrik alimlarindan dogan borglarindan olusmaktadr.

iliskili taraflardan alacaklar ortalama 20 giin vadeli olup uygulanan faiz oram yillik %9,26dr.
(31 Aralik 2011: %11,27).

d)  lliskili taraflara finansal borglar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

CEZ as. 62.773.941 133.666.103
Akksk 33.233.852 71.844.077
Akarsu 28.460.557 60.452.116
Akcez Enerji Yatirimlan San. ve Tic. A.S. 18.696.258 -
143.164.608 265.962.296

iliskili taraflara finansal borglar ortalama 1 yil vadeli olup, TL borglar igin uygulanan agirlikh ortalama faiz
orant % 12 ABD dolari ve avro borglar icin uygulanan agirhkli ortalama faiz oram %5,75°dir (31 Aralik
2011:TL Borglar i¢in: %11, ABD Dolari ve Avro borglar igin: %5,5).

if) 1 Ocak-30 Evliil 2012 ve 2011 hesap dénemlerine iliskin, iliskili taraflara vapilan satislar ve iliskili
taraflardan vapilan ahmlar

a) fliskili taraflara yapilan satislar

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Sedas Elektrik Dagitim A.S. 96.702.631 85.096 24.274.130 12.751.028
BSH 8.278.796 2.928.739 7.405.546 2.689.554
Eczacibagi 6.376.863 2.077.373 5.476.338 1.853.550
Uggen Bakim ve Yonetim
Hizmetleri A.S. 3.829.974 1.610.582 3.158.187 1.173.424
Akis Gayrimenkul Yatinm A.S.  3.631.512 2.115.924 - -
Demirer Kablo Tesisleri
San. ve Tic. A.S. 2.113.790 514634 2.097.517 497.607
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 1975037 .=~ . 664731 1.784.146 579.739
Dinarsu Imalat ve Ticaret A.S.  1.086.602 279751 % 921.964 183.386
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Akcez Enerji Yat.San. Ve Tic. A.S. 251.210 1.091 695.279 274516
Akport Tekirdag Liman

Isletmeleri A.S. 80.880 - 173.506 39.946
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S.  52.771 8.656 97.345 30.160
Akksk . . 5.150.000 5.150.000
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. . ; 5.568.108 5.568.108
Diger 570.078 190.460 1.070.748 696.941

124.950.144 10.477.037 57.872.814 31.487.959

iliskili taraflara yapilan satislar genel olarak elektrik satigini igermektedir.

b)  Iliskili taraflardan yapilan ahmlar

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
COSB (%) 44.192.234 20.404.595 39.604.887 15.397.204
Aksa Akrilik Kim.San.AS.(**)  13.574.202 6.964.451 136.807 -
AkkSk(*#*) 7.373.346 2.234.935 6.073.069 2.083.458
Dinkal Sigorta Acen.A.$.(¥***) 7.328.725 520.364 5.009.179 107.302
CEZa.s.Tiirkiye Dai. Tem(*****) 3.428.529 3.428.529 4.423.385 2.181.311
Aktek(F*¥**¥) 3.122.159 929.544 2.495.603 595.238
Akarsu(FFrx*ix) 2.775.508 752.275 1.809.994 671.016
CEZ a.s.(*¥¥*¥) 1.236.590 762.470 7.425.469 1.290.073
Ak-Han 1.067.738 362.437 959.516 353.895
Akcez Enj.Yat.San AS.(*******) 852268 362.201 356 -
Sedas Elektrik Dagitim A.S. 396.636 330.926 30.866 28.617
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 319.424 139.739 308.739 124.151
Ak-pa Teksti ihr.Pazarlama A.S.  140.802 56.958 120.053 45.535
Uggen Bakim ve Yonetim Hiz. A.S. 84.178 - 122.834 43.561
Diger 338.328 233.352 118.757 48.560
86.230.667 37.482.776 68.639.514 22.969.921

*) Grup’un dogalgaz alimlarindan olugsmaktadir.

(**) Grup’un elektrik alimlarindan olusmaktadir.

(***)  Grup’un almis oldugu damsmanhk hizmetlerinden ve faiz alimlarundan olugmaktadir.
(****)  Grup’un genel olarak yaptirmis oldugu sigortalardan olusmaktadir.

(*****)  Grup’un almig oldugu damgmanlik hizmetlerinden olugmaktadir.
(****xxy Grup’un bilgi islem hizmet ahmlarindan olugmaktadir.
(FHHFEEE) Grup finansal borglarina istinaden kesilen faiz faturalarindan olugmaktadir.

ili) 1 Ocak-30 Eyliil 2012 ve 2011 hesap dénemlerine iliskin, Grup’un iist diizey yoncticilerine yapilan
odemeler:

ticilere, yapilan demelere Grup ortaklarina ve iist
‘ardnmcnlan ve direktérler dahil olmak lizere)

Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, ist diizey. yonet
diizey yonetim kadrosuna (Genel Miidiir ve Genel Miidiir
yapilan 6demeler dahil edilmisgtir.
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1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011

Ucret ve iicret benzeri
' menfaatler 1.905.234 1.246.440 2.435.259 780.651
lkramiye 411.199 157.001 522.202 159.355
Huzur hakks 387.077 236.517 444,801 155.509
2.703.510 1.095.515

1.639.958 ¢
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9. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
9.1 Yetkili organ kararlari:

KararNo : 2012/30

Karar Tarihi: 28 Agustos 2012

“Akenerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin Yonetim Kurulu Uyeleri toplanarak;

1. Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili tebligleri cergevesinde, Sirketimizin 1.500.000.000 TL olan kayitl
sermaye tavant dahilinde, 375.814.000 TL olan mevcut ¢ikarilmis sermayesinin 353.350.000 TL
tutarinda artirilmasina,

2. Artirtlacak kismin tamaminm Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili tebliglerine uygun olarak ddenmesine,

3. Artirilacak 353.350.000 TL sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylara iliskin olarak mevcut ortaklarin
paylarin nominal degerleri lizerinden Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda Ongoriilen islemlerin
tamamlanmasini takiben 15 giin siire ile yeni pay alma haklarim (riichan hakki) kullanmalarina,

4. Ortaklarin yeni pay alma haklarmin kullanumindan sonra kalan paylarin, nominal bedellerinden az
olmamak kaydiyla piyasa degerlerinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda 30 giin siireyle halka
arzina,

5. Buyolla artirllan sermayeyi temsil eden paylarin nama yazili olmasina,

6. Sermaye artist sonucunda ¢ikarilacak paylarin kayda alinmasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve kote
edilmesi icin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na bagvurulmasma ve Merkezi Kayit Kurulusu

nezdinde gerekli olacak tiim islemlerin yiiriitiilmesine ve

7. Bu sermaye artirimu ile ilgili tiim ig ve islemlerin tamamlanmasi igin Ahmet Umit DANISMAN ve
Jindrich WEISS’in mistereken yetkilendirilmelerine,

Katilanlarin oybirligi ile karar vermislerdir.”

9.2 Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Grubu Nama/ Bir paymn Pay sayis1 | Nominal Degerleri
Hamiline nominal Toplami (TL)
oldugu deperi (TL)
Yoktur. Nama 0,01 35.335.000.000 353.350.000
TOPLAM

9.3. Paylarim satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi: YOKTUR

9.4

a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirrminin kaynaklar hakkinda bilgi: YOKTUR

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcutortaklaradagltllacak paylar ile ilgili bilgi:

YOKTUR £

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagmn{;{; esaslarlYOKTUR




9.5 Satist yapilacak paylarin yatirimcilara sagladigi haklar:

Kar ve tasfiye pay! hakki : Her pay sahibi, kanun ve esas sdzlesme hiikiimlerine gore pay sahiplerine
dagitiimast kararlastirilmis net dénem kérina, payi oraninda katilma hakkini haizdir. Sirketin sona ermesi
halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren sirketin mal varhgmin kullanilmasina iliskin, baska bir
hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payi oraninda katihr.

Esas sdzlesmede paylarin bazi tiirlerine taninan imtiyaz haklariyla 6zel menfaatler sakhdir.
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri sakhdir. (TTK md.507 ve SPKn md.15)

Riichan hakki : Her pay sahibi, yeni gikarilan paylari, meveut paylarmin sermayeye oranina gore, alma
hakkint haizdir.

Genel kurulun, sermayenin artirimma iliskin karari ile pay sahibinin riighan hakk:, ancak hakh sebepler
bulundugu takdirde ve en az esas sermayenin yiizde altmiginin olumlu oyu ile stirlandirifabilir veya
kaldirilabilir. Ozellikle, halka arz, isletmelerin, isletme kistmlarinin, istiraklerin devralinmasi ve isgilerin
sirkete katilmalari hakli sebep kabul olunur. Riighan hakkinin sinirlandirilmasi ve kaldirdmastyla, hi¢ kimse
hakl goriilmeyecek sekilde, yararlandirlamaz veya kayba ugratilamaz. Nisaba iligkin sart disinda bu hiikiim
kayitli sermaye sisteminde ydnetim kurulu kararma da uygulanir. Yonetim kurulu, riighan hakkinm
sinirlandirilmasinin veya kaldirilmasinin gerekgelerini; yeni paylarin primli ve primsiz ¢ikarilmasinin
sebeplerini; primin nasil hesaplandigimi bir rapor ile agiklar. Bu rapor da tescil ve ilan edilir.

Yénetim kurulu yeni pay alma hakkmin kullanilabilmesinin esaslarini bir karar ile belirler ve bu kararda pay
sahiplerine en az onbes giin siire verir. Karar tescil ve TTK md. 35’deki gazete ile tiraji en az ellibin olan ve
yurt diizeyinde dagitumi yapilan bir gazetede ilan olunur. Ayrica sirketin internet sitesine konulur.

Riichan hakki devredilebilir.

Sirket, riighan hakki tamidigi pay sahiplerinin, bu haklarmt kullanmalarini, nama yazili paylarin
devredilmelerinin esas sdzlesmeyle sinrlandiriimis oldugunu ileri siirerek engelleyemez. (TTK md.461 ve
SPKn md.12)

Genel Kurul :Pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarini genel kurulda kullanirlar. Kanuni istisnalar
saklidir.

Murahhas iiyelerle en az bir yonetim kurulu iiyesinin genel kurul toplantisinda hazir bulunmalart sarttir.
Diger yonetim kurulu tiyeleri genel kurul toplantisma katilabilirler. Denetgi ve kendilerini ilgilendiren
konularda islem denetgisi genel kurulda hazir bulunur. Uyeler ve denetgiler goriis bildirebilirler.

TTK md 333 geregince belirlenen sirketlerin genel kurul toplantilarinda Sanayi ve Ticaret BakanliZinin
temsilcisi de yer alir, Diger sirketlerde, hangi durumlarda Bakanlik temsilcisinin genel kurulda bulunacagi ve
genel kurul toplantilart igin temsilcilerin gdrevlendirilmelerine iliskin usul ve esaslar ile bunlarin nitelik,
gbrev ve yetkileri ayrica iicret tarifeleri Sanayi ve Ticaret Bakanliginca ¢ikarilacak bir yonetmelikle
diizenlenir. Bakanlik temsilcisinin toplantiya katilma giderleri ve iicretleri ilgili sirket tarafindan kargilanir.
(TTK md.407)

Genel kurula katilmaya yetkili olan pay sahipleri : Genel kurul toplantisina, yonetim kurulu tarafindan
diizenlenen “hazir bulunanlar listesi’nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir.

Hazir bulunanlar listesinde adi bulunan senede baglanmamis paylarmn, ilmuhaberlerin nama yazih paylarin
sahipleri ve Sermaye Piyasast Kanununun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen pay sahipleri veya
antlanlarin temsilcileri genel kurula katir. Gergek kisilerin  kimlik gostermeleri, tiizel kisilerin
temsilcilerinin vekaletname ibraz etmeleri sarttir.

Hamiline yazil pay senedi sahipleri, genel kurulun toplantt giiniinden en geg bir giin nce bu senetlere zilyet
olduklarini ispatlayarak giris karti alirlar ve bu kartlari ibraz ederek genel kurul toplantisina katilabilirler.
Ancak, giris kartinin verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline yazil pay senedini devraldigim ispatlayan
pay sahipleri de genel kurula katilabilirler.

Genel kurula katiima ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya
pay senetlerini sirkete bir kredi kurulusuna veya baska bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz. (TTK
md.415 ve SPKn md. [0/A) e T

Pay sahibinin kisisel haklarindan genel kux’glzi katilma.: .Pay. sahibi, paylarindan dogan haklarim
kullanmak igin, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi
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olarak genel kurula yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasin 6ngdren esas sozlesme hitkmii gegersizdir.
(TTK md.425)

Pay sahibinin kisisel haklarindan sirkete kars: yetkili olma : Senede baglanmamis paylardan, nama
yazili pay senetlerinden ve ilmiihaberlerden dogan pay sahipligi haklari, pay defterinde kayith bulunan pay
sahibi veya pay sahibince, yazili olarak yetkilendirilmis kisi tarafindan kullanilir,

Hamiline yazili pay senedinin zilyedi bulundugunu ispat eden kimse, sirkete karsi pay sahipliginden dogan
haklart kullanmaya yetkilidir. (TTK md.426)

Genel kurul giindemi : Giindem, genel kurulu toplantiya ¢agiran tarafindan belirlenir.

Giindemde bulunmayan konular genel kurulda miizakere edilemez ve karara baglanamaz. Kanuni istisnalar
sakhdir.

Yénetim kurulu iiyelerinin gorevden alinmalari ve yenilerinin se¢imi yisonu finansal tablolarinin
miizakeresi maddesiyle ilgili sayilir. (TTK md.413)

Birden ¢ok hak sahibi olmas1 durumu : Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar
iclerinden birini veya iiglincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmast i¢in temsilci olarak
atayabilirler,

Bir paym fizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlastirtimamigsa, oy hakki, intifa hakk: sahibi
tarafindan kullamilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde
g6z 6niinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine karst sorumludur. (TTK md.432)

Oy hakki ve Oy Hakkinin Dogumu: Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanir. TTK’nin 1527’ nci maddesinin besinci fikrasi hitkmii sakhidir.

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. $u kadar ki, birden fazla paya sahip
olanlara taninacak oy sayist esas sdzlegmeyle sinrlandirilabilir.

Sirketin finansal durumunun diizeltiimesi sirasinda paylarin itibari degerleri indirilmigsse paylarin
indiriminden 8nceki itibari degeri lizerinden taninan oy hakk: korunabilir.

Sanayi ve Ticaret Bakanlid1 halka agik olmayan anonim sirketlerde birikimli oyu bir tebligle diizenleyebilir.

Oy hakk1, paymn, kanunen veya esas sdzlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin ddenmesiyle dogar.
(TTK md.434 ve md.435)

Oydan Yoksunluk: Pay sahibi kendisi, esi, alt ve {istsoyu veya bunlarin ortag: olduklari sahis sirketleri ya
da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya isleme veya
herhangi bir yargt kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz Kisiler, yonetim kurulu tiyelerinin
ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz. (TTK md. 436)

Bilgi alma hakki ve inceleme hakk: : Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun
yillik faaliyet raporu, denetleme raporlart ve ydnetim kurulunun kdr dagitim Onerisi, genel kurulun
toplantisindan en az onbes giin dnce, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil stire ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak tizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir.

Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve
sonuglart hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, 200 iincii madde cercevesinde sirketin baglh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirtstliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege
uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati dolayistyla genel kurul diginda bir konuda bilgi
verilmigse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmasi iizerine, aynt bilgi, giindemle ilgili olmasa da ayn
kapsam ve ayrintida verilir. Bu hilde yonetim kurulu bu maddenin tigiincii fikrasina dayanamaz.

Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirlarinin agiklanacagi veya korunmasi
gereken diger sirket menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi gerekgesi ile reddedilebilir.

Sirketin ticari defterleriyle yaznsmalar mn, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarinim incelenebilmesi
icin, genel kurulun agik izni veya yonetun kurulunun bu hususta karari gerekir. Izin alindigr takdirde
mceleme bir uzman aracihiiyla da yapllablhr g
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Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra
anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin iginde, diger hillerde de makul bir siire sonra
sirketin merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesine basvurabilir. Bagvuru basit yargilama usuliine
gore incelenir. Mahkeme karari, bilginin genel kurul diginda verilmesi talimatini ve bunun seklini de
igerebilir. Mahkeme karar kesindir(TTK md.437)

Ozel denetim isteme hakki : Bilgi alma ve inceleme hakki, esas sdzlesmeyle ve sirket organlarindan birinin
karariyla kaldirilamaz ve simirlandirilamaz. (TTK md. 437)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya
inceleme hakki daha once kullamlmigsa, belirli olaylarm &zel bir denetimle agikhiga
kavusturulmasim, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. (TTK md. 438)

Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir. (TTK md. 438)

Genel kurulun 3zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az onda birini, halka ag¢ik anonim
sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinmn itibari degeri toplami en az birmilyon Tiirk
Lirasi olan pay sahipleri {i¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel
denetci atamasini isteyebilir. (TTK md. 439)

Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya sirket organlarinin, kanunu veya esas sézlesmeyi ihlal ederek, girketi
veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarini, ikna edici bir sekilde ortaya koymalart halinde &zel denetgi
atanir. (TTK md. 439)

Mahkeme, sirketi ve istem sahiplerini dinledikten sonra kararint verir. (TTK md. 440)

Mahkeme istemi yerinde gériirse, istem gergevesinde inceleme konusunu belirleyerek bir veya birden fazla
bagimsiz uzmani grevlendirir. Mahkemenin karart kesindir. (TTK md. 440)

Ozel denetim, amaca yararh bir siire iginde ve sirket isleri gereksiz yere aksatiimaksizin yapilmahdir. (TTK
md. 441)

Yénetim kurulu, sirketin defterlerinin, yazismalari dahil yazilarimin, kasa, kiymetli evrak ve mallar bagta
olmak tizere, varliklarinin incelenmesine izin verir. (TTK md. 441) A
Kurucular, organlar, vekiller, ¢alisanlar, kayyimlar ve tasfiye memurlar dnemli olgular konusunda 6zel
denetgiye bilgi vermekle yiikiimliidiir. Uyusmazhk halinde karart mahkeme verir. Mahkemenin Kkarari
kesindir, (TTK md. 441)

Ozel denetgi, sirketin 6zel denetimin sonuglarina iliskin goritgitnti alir. (TTK md. 441)

Ozel denetgi sir saklamakla yiikiimliidiir. (TTK md. 441)

Sirketle islem yapma, sirkete bor¢lanma yasag: : Yonetim kurulu tiyesi, genel kuruldan izin almadan,
sirketle kendisi veya bagkast adina herhangi bir islem yapamaz; aksi halde, sirket yapilan islemin batil
oldugunu ileri siirebilir. Diger taraf boyle bir iddiada bulunamaz.

Yénetim kurulu iiyesi, onun 393 {incii maddede sayilan yakinlari, kendisinin ve s6z konusu yakwmlarinin
ortagt olduklar sahis sirketleri ve en az yiizde yirmisine katildiklart sermaye sirketleri, sirkete nakit veya
aymn borglanamazlar. Bu kisiler igin sirket kefalet, garanti ve teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez,
bunlarm borglarnt devralamaz. Aksi halde, sirkete borglamlan tutar igin sirket alacaklilari bu kisileri,
sirketin yitkiimlendirildigi tutarda sirket borglart igin dogrudan takip edebilirler.

202 nci madde hiikmii sakli kalmak sartiyla, sirketler topluluguna dahil sirketler birbirlerine kefil olabilir ve
garanti verebilirler.

Bankacilik Kanununun 8zel hiikiimleri sakhidir(TTK md.395)

Genel kurul kararlarinmn iptali ve iptal davasi acabilecek kisiler: TTK md.446°da belirtilen Kisiler, kanun
veya esas sozlesme hiikiimlerine ve zellikle diiriistliik kuralina aykirt olan genel kurul kararlart aleyhine,
karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde iptal
davasi agabilirler, (TTK md.445)

Genel kurul kararlarma karsy;

a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy ve‘r’én,»ve_bu muhalefetini tutanaga gegirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin; olumsuz oy -kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine
gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan -edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan




kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katidmasma ve oy
kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarn genel kurul kararinin
alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri,

¢) Yonetim kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa yonetim kurulu tiyelerinden her biri,
iptal davasi agabilir. (TTK md. 446)

Genel kurul kararlarimn butlam : Genel kurulun, dzellikle;

a) Pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy, dava ve kanundan kaynaklanan vazgecilemez nitelikteki
haklarm: siirlandiran veya ortadan kaldiran,

b) Pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin verilen lgii disinda sinirlandiran,

¢) Anonim sirketin temel yapisini bozan veya sermayenin korunmasi hiikiimlerine aykiri olan, kararlari
batildir. (TTK md.447)

flan, teminat ve kanun yolu : Yénetim kurulu iptal veya butlan davasinm agildigint ve durugma giiniini
usuliine uygun olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar.

iptal davasinda ii¢ ayhk hak diisiiren siirenin sona ermesinden dnce durusmaya baglanamaz. Birden fazla
iptal davasi agildig: takdirde davalar birlestirilerek goriiliir.

Mahkeme, sirketin istemi iizerine muhtemel zararlarina kargi davacilarin teminat gostermesine karar
verebilir. Teminatm nitelik ve miktarini mahkeme belirler. (TTK md. 4438)

Kararn yiiriitiilmesinin geri birakilmas: : Genel kurul karari aleyhine iptal veya butlan davasi actldig
takdirde mahkeme, yonetim kurulu {iyelerinin goriisiinit aldiktan sonra, dava konusu kararm yliriitiilmesinin
geri birakilmasina karar verebilir. (TTK md. 449)

Kétiiniyetle iptal ve butlan davasi aganlarin sorumlulugu : Genel kurulun kararina karsi, kotiiniyetle iptal
veya butlan davasi agildigi takdirde, davacilar bu sebeple sirketin ugradig zararlardan miiteselsilen
sorumludurlar, (TTK md.451)

Kayitli sermaye sisteminde sermaye taahhiidii yoluyla artirim : Halka agik olmayan bir anonim sirkette,
ilk veya degistirilmis esas s6zlesme ile, esas s6zlesmede belirlenen kayith sermaye tavanina kadar sermayeyi
artirma yetkisi, yonetim kuruluna tanindigi takdirde, bu kurul, sermaye artirimini, bu Kanundaki hiikiimler
cercevesinde ve esas sozlesmede dngoriilen yetki siirlan iginde gergeklestirebilir. Bu yetki en cok bes yil
icin tannabilir.

Sermayenin artirtlabilmesi igin, yonetim kurulu, esas sozlesmenin sermayeye iligkin hitkiimlerinin, TTK. md
333 uyarinca gerekli olmasi halinde, Sanayi ve Ticaret Bakanligindan izni alinmig sekillerini, sermayenin
artirllmasina iligkin kararini, imtiyazli paylara ve riighan haklarina iligkin smirlamalari, prime dair kayitlar
ve bunun uygulanmasi hakkindaki kurallari, esas sozlesmede ongoriildiigii sekilde ilan eder ve internet
sitesinde yayimlar. Yonetim kurulu, bu kararinda; artirilan sermayenin tutar, ¢tkarilacak yeni
paylarm itibarl degerlerini, sayilarini, cinslerini, primli ve imtiyazli olup olmadiklarin, riighan hakkinin
simrlandirthp  siirlandirimadigini, kullanidma sartlari ile siiresini belirtir ve bu hususlarla kamuyu
aydinlatma ilkesi uyarinca gerekli olan diger konularda bilgi verir.

Cikarilacak yeni paylarm taahhiidii, 6denmesi gereken en az nakdi tutar, ayni sermaye konulmasi ve diger
konular hakkinda TTK md. 459 hiikiimleri kiyas yoluyla uygulanir.

Yénetim kurulunun, imtiyazl veya itibari degerinin lizerinde pay ¢ikarabilmesi ve pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarini sinirlandirabilmesi igin esas sézlesmeyle yetkilendirilmis olmasi sarttir.

Yénetim kurulu kararlari aleyhine, pay sahipleri ve ydnetim kurulu iiyeleri, 445 inci maddede &ngoriilen
sebeplerin varhg halinde kararm ilani tarihinden itibaren bir ay iginde iptal davasi agabilirler. Bu davaya
TTK md. 448 ve 451 kiyas yoluyla uygulanir.

Sermaye artirimimin yukaridaki hiikiimlere uygun olarak gergeklestirilmesinden sonra, ¢ikarilmig sermayeyi
gdsteren esas sézlesmenin sermaye maddesinin yeni sekli, yonetim kurulunca tescil ettirilir.

Sermaye Piyasasi Kanununun halka ac¢ik anonim sirkét‘lérefiyl@k:in hitkiimleri sakhdir. (TTK md. 460)

Yiénetim kurulu kararlarinin batil oldugu tgspiti : Yéihétil‘n;ku'r\uvlunun kararmin batil oldugunun tespiti
mahkemeden istenebilir, Ozellikle; N

a) Esit islem ilkesine aykiri olan,




b) Anonim sirketin temel yapisina uymayan veya sermayenin korunmasi ilkesini gdzetmeyen,

¢) Pay sahiplerinin, 6zellikle vazgegilmez nitelikteki haklarmnt ihlal eden veya bunlarin kullaniimalarin
kisitlayan ya da giiclestiren,

d) Diger organlarin devredilemez yetkilerine giren ve bu yetkilerin devrine iligkin,

kararlar batildir, (TTK. md.391)

Azhk haklar : Sermayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri,
yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular giindeme
koymasmi isteyebilirler. Esas s6zlesmeyle, ¢agri hakki daha az sayida paya sahip pay sahiplerine taninabilir.
(TTK. md.411)

Giindeme madde konulmasi istemi, ¢agri ilamnin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmasina iliskin
ilan iicretinin yatirilmasi tarihinden énce yonetim kuruluna ulagmis olmahdir. (TTK. md.411)

Cagri ve giindeme madde konulmasi istemi noter aracthgiyla yapthir, (TTK. md.411)

Yonetim kurulu ¢agriyr kabul ettigi takdirde, genel kurul en geg kirkbes giin iginde yapilacak sekilde
toplantiya ¢agrilir; aksi hdlde ¢agri istem sahiplerince yapihr. (TTK. md.411)

Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasma iliskin istemleri ydnetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinil i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin
basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasma sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesi karar verebilir. Mahkeme toplantiya gerek goriirse, giindemi diizenlemek ve Kanun hiikiimleri
uyarinca ¢agriyt yapmak ilizere bir kayyim atar. Kararinda, kayyimin, gorevlerini ve toplanti igin
gerekli belgeleri hazirlamaya iliskin yetkilerini gdsterir. Zorunluluk olmadik¢a mahkeme dosya lizerinde
inceleme yaparak karar verir. Karar kesindir. (TTK. md.412 ve SPKn md.11)

Genel kurul toplantisi hazir bulunanlar listesi : Yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanununun 10/A
maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, Merkezi Kayit
Kurulusundan saglayacagi “pay sahipleri ¢izelgesi”ne gore diizenler.

Yonetim kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak genel kurula katilabilecekler listesini
diizenlerken, senede baglanmamis bulunan veya nama yazilt olan paylar ile ilmithaber sahipleri igin pay
defteri kayitlarini, hamiline yazili pay senedi sahipleri bakimindan da giris kartr alanlan dikkate ahir.

Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina gére diizenlenecek genel kurula katilabilecekler listesi, yonetim
kurulu baskani tarafindan imzalanir ve toplantidan dnce genel kurulun yapilacag: yerde bulundurulur,
Listede ozellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlari veya unvanlar, adresleri, sahip olduklari pay miktari,
paylarin itibar degerleri, gruplari, sirketin esas sermayesi ile ddenmis olan tutar veya gikartimis sermaye
toplantiya aslen ve temsil yoluya katilacaklarin imza yerleri gosterilir.

Genel kurula katilanlarm imzaladigt liste “hazir bulunanlar listesi” adim ahr.

Sermaye Piyasasi Kanununun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen paylara iliskin pay sahipleri
cizelgesinin Merkezi Kayit Kurulugundan saglanmasinin usul ve esaslari, gereginde genel kurul toplantisinin
yapilacagi giin ile sinirli olmak iizere paylarnn devrinin yasaklanmasi ve ilgili diger konular Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan bir teblig ile diizenlenir. (TTK md.417 ve SPKn md.10/A)

9.6 Kardan Pay Alma Hakkina fliskin Bilgi:

a) Hak kazamlan tarih: {hrag edilen paylar; sermaye artinmmm tescil edildigi/yeni pay alma hakkina
iliskin sirkiilerin yayimlandigi/satisin tamamlandigi hesap donemi itibariyle temettiie hak kazanir, kar elde
edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi halinde ilk kez 2012 yilinin karindan temettii
hakk: elde eder. Ancak paylarin satig siiresi iginde yeni pay alma hakkina iligkin sirkiilerin yayimlandig
hesap dénemi sona ererse, hesap doneminin son giiniinii takip eden tarihten sonra satilan paylar 2013 yihnin
karindan temettii alabilecektir.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan d‘igé‘r ki‘mseie’r,.ﬁ%‘ra;ﬂndan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitum tarihinden itibaren bes yilda zaman




astmina ugrar. Zaman agimma ugrayan temettii ve temettii avanst bedelleri hakkinda 2308 saytlr Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
hitktimleri uygulanir.

¢) Hakkin kullamimina iligkin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri tarafindan
kullanim prosediirii:

Hak kullamimimna iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir, Hak kullanum prosediirii, yurt diginda ve
yurt iginde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

d) Kar payt oram veya hesaplanma yéntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadig:

Kar elde edilmesi halinde kar pay: hesaplamalari ve ddemeleri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas
mevzuati, SPK diizenleme ve kararlari, vergi yasalart ve ilgili diger yasal mevzuat hitkiimleri ile esas
stzlesme dikkate alinarak gergeklestirilmektedir.

9.7 a) Bu artinmda ihrac edilecek paylara iligkin zorunlu ¢agri, satin alma ve/veya satma haklarina
iliskin kurallar hakkinda bilgi:

istege bagh olarak yapilan kismi gagri, blok veya miinferit ahmlar ya da diger herhangi bir yontemle, tek
basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolaylt olarak bir ortakligm y&netim
kontroliinii saglayan paylarini iktisap edenler, diger ortaklara ait paylari da satin almak iizere ¢agrida
bulunmak zorunda olup, halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak cagriya iliskin esaslar
Kurul’un Seri:lV, No:44 sayih Cagri Yoluyla Ortaklik Paylarmm Toplanmasina {liskin Esaslar Tebligi’nde
diizenlenmistir.

b) Son yil hesap dénemi ve cari hesap yili icinde yapilan ¢agr1 yoluyla ortakhgin paylarim toplama

teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlart ve bu tekliflerin sonucu hakkinda bilgi:
YOKTUR

9.8 Yeni Pay Alma Haklkna iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarinmn lasitlamip kisitlanmadigi, ksitlandiysa kisitlanma nedenlerine iligkin
bilgi:
Yeni pay alma haklart kisitlanmamustir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayri tutar ve sayisi:
Y oktur

¢) Yeni pay alma hakkinmin kullamlmasindan sonra Kalan paylar igin tahsis karart ahnip alinmadgn:
Yoktur

d) Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi: 15 giindiir. Bu siirenin baglangig ve bitis tarihi ilan edilecek
sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakk: kullanim siiresi, bitig tarihinin resmi tatile rastlamasi halinde,
izleyen isgiinii aksami sona erecektir.

¢) Ortaklarin 6denmis/cikarilmis sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma orani:
Yeni pay alma orant %94,02"dir.




Yeni pay alma haklarint kullanmak isteyen ve hisseleri MKS’de araci kurum/kuruluslar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yem pay tutarini, yukarida belirtilen banka subesinde
acilan hesaba MKK tarafindan aktariimak iizere, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit
olarak aract kurum/kuruluglar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardur.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:
Kaydilestirilmemis Paylara Iliskin Esaslar

31 Aralik 2007 tarihine kadar kaydilestiriimemis hisse senetlerine bagli mali haklar, bu tarihten sonra MKK
kayden izlenmeye baglanmistir. Bu gergevede, halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis
ortaklarimizin, yeni pay alma haklarint kullanabilmek igin dncelikle riighan hakki kullanim siiresi iginde
tamamlanacak sekilde Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$.ye miiracaat ederek, hisse senetlerini
kaydilestirmeleri gerekmekte olup kullanilacak paylara iliskin bedel T.Garanti Bankast A.S. Istanbul
Kurumsal Subesi TR65 0006 2000 3810 0006 2863 50 no’lu hesaba yeni pay alma hakkt kullanim siiresi
icinde tam ve nakit olarak yatiriimalidir,

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri borsada islem
goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gérebilmesi, kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek,
MKK’da hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina baghdur.

Kaydilestirilmis Paylara Iliskin Esaslar

i) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimiz, yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci
kurum yada bankalar araciligtyla kullanacak ve kullanilan paylara iliskin bedel Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
tarafindan yukarida belirtilen T.Garanti Bankast A.S. Istanbul Kurumsal Subesi TR65 0006 2000 3810 0006
2863 50 no’lu hesaba yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaktir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin denmemesi halinde, yeni pay alma
hakks kutlantlamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Yeni pay alma sirkiileri www.kap.gov.tr ve www.akenerji.com.tr afreslerinde ilan edilecektir.

9.9 Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve bir payin satin
alma fiyati: YOKTUR

9.10 Halka arz tutarn:

Yapilacak sermaye artinmi ile 353.350.000 TL nominal tutarda pay ihrag edilecektir. Yeni pay alma
haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir. Bu tutar ayrica Sermaye
Piyasasi Mevzuati ile belirlenen sekilde kamuya duyurulacaktir.

9.11 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz siiresi 30 giindiir. Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan, ihrag edilecek paylarin kayda almmasini ve
yeni pay alma haklarinmn kullaniimasini takiben yapilmasi planlanmaktadir.

9.12 1 Kr nominal degerli bir payin satis fiyat: ile s6z konusu fiyatin tespitinde kullanilan yéntemler:
Paylar, yeni pay alma haklarimin kullaniminda nominal degerden, yeni pay alma haklarinin kullaniminda
nominal degerden, yeni pay alma haklarmnin kullanimindan sonra kalan kisim ise nominal degerden agag
olmamak iizere ’IMKB’’ Birincil Piyasada olugan ﬁyatta‘n‘satllacaktlr.

9.13 Yénetim veya denetim kurulu iiyeleri lle iist duzey yonetxcxlerm veya iliskili kisilerin (bunlarin
esleri ile birinci derecede kan ve sihri hlslmldl‘l) son yll lg:erlsmde iktisap ettii veya iktisap etme




hakkina sahip olduklar1 halka arz konusu paylar icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz
fiyatinin karsilagtiriimasi: YOKTUR

9.14 Satis yontemi ve basvuru sekli:

Yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra kalan paylar “Borsada Satis Yontemi” ile halka arz
edilecektir.

Bu sermaye artirnninda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi i¢erisinde
IMKB’de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalan
gerekmektedir.

Pay bedelleri satis iglemini yiiriiten borsa iiyesi Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.$. tarafindan tahsil
edildikge 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

9.15 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarmm kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda yatirimeilar 1 lot ve Katlan
seklinde pay alabileceklerdir.

9.16 Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri T.Garanti Bankasi A.S. istanbul Kurumsal Subesinde agilmis olan TR IBAN No. TR65 0006
2000 3810 0006 2863 50 No’lu Sermaye Artirimi Hesabi’nda toplanacaktir.,

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylari MKS’de araci kurum/kuruluglar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yukarida belirtilen hesaba MKK tarafindan ddenmek
lizere, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak arac kurum/kuruluslar nezdindeki
yatinm hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artirtminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis stiresi i¢inde
iMKB'de islem yapmaya yetkili bankalar ve aract kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalari
gerekmektedir. Pay bedelleri satig iglemlerini yiiriiten borsa {iyesi Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.$.
tarafindan tahsil edildikge sermaye artirumi igin agilan banka hesabmna yatirilacaktir.

Fiziki hisse senedi bulunduran yatirimcilar, hisse senetlerini kaydilestirdikten sonra sermaye artirimma
katilabileceklerdir.

9.17 Basvuru yerleri:

Yeni pay alma haklart yukarida 9.8 bdliimiinde belirtildigi sekilde kullamlacaktir.

Halka arzda; bu sermaye artirimmnda pay almak suretiyle ortak olimak isteyen tasarruf sahiplerinin satis sliresi
icinde IMKB’de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olugan borsa iiyelerinden birine
basvurmalart gerekmektedir. IMKB’de islem yapmaya yetkili aract kuruluslarm listesi IMKB aylik
biilteninde ve IMKB’nin internet sitesi www.imkb.gov.tr “Giyeler” baghkli boliimiinde yer almaktadur.

Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa iyesi Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan tahsil
edildikge 6zel banka hesabina yatirifacaktir,

izahnamenin incelenebilecegi yerler: izahnameye Akenerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi sirket
merkezinden, www.akenerji.com.tr web sitesinden, Kamuyu Aydimlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr
adresinden ulastlabilir. LT

9.18 Halka arz sonuglarimn ne sekilde ka;;’i/uy? (l“‘lll-:y;‘l’l:r;l:lid\éagi?gakldnda bilgi:
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Halka arz sonuglari, Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinn Halka Arzinda Satig
Yontemlerine iliskin Esaslar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden ilk is giinii Kurul'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

9.19 Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracihik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulug/kuruluslar (konsorsiyum
lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracih@in niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarin tutar ile
satisa sunulan toplam paylara orani:
- Satisa aracihk edecek kurulus:

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Etiler mahallesi Tepecik yolu

Demirkent sokak No: 1

Besiktas 34337 istanbul

Tel: 212 384 1010

Faks: 212 352 4240

- Aracthgm niteligi: En iyi gayret aracilig
b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutari:

ihrag edilecek paylarin tutar1 353.350.000 TL olup herhangi bir yiiklenim s6zkonusu degildir. Yeni pay alma
haklarinin kullanilmasini takiben paylarin halka arzi sonrasinda satilamayan paylar iptal edilecektir.

¢) Aracihik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Aracilik sézlesmesinin tarihi 29 Agustos 2012'dir. "En lyi Gayret" aracihgma iliskin standart ifadelere yer
verilmekte olup baskaca ézellik arz eden herhangi bir husus bulunmamaktadir.

9.20 Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

9.21 Halka arza iliskin olarak ortakhfin 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz edilecek pay
basina maliyet:

Bu sermaye artirimt ile ilgili toplam masraflarin tutarinin 1,25 milyon TL olacadr 6ngdriilmektedir. Bu
dogrultuda pay basina maliyet 0,00004 TL olarak hesaplanmistir.

9.22 Talepte bulunan yatirimeinin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklart aract kurumlarin ticretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK
tarafindan aract kurulusa tahakkuk ettirilen ve hisse tutart {izerinden hesaplanan “onbinde bes” oranindaki
hizmet bedeli aract kurumun uygulamalarina baglt olarak yatirimcidan tahsil edilebilir.

9.23 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile satis
basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair ac¢iklama:

Sermaye artirimi stireci bagladtktan sonra iptali muml\un deOlldlr ,

9.24 Yatirimcilar tarafindan satis fiyatmm uzermde odenen tutarlarm iade esaslar1 hakkinda bilgi:
Yoktur.




9.25 Halka arzin gerekgesi ve ortakh@in saglayacag tahmini net nakit girisi ile kullamm yerleri;
tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri i¢in yeterli degil ise, gereken diger fonlarin tutari ve
kayna@: hakkinda detayl bilgi:

Akenerji, asagida agiklanan biiytime hedefini gergeklestirmek ve meveut Egemer yatiriminin finansmaninda
kullanmak tizere nakit karsiligi sermaye artisi gergeklestirmeyi planlamaktadir.

Egemer yatirnminin EPC kontrat bedeli, sigorta, KDV, mehil faizi ve diger 6ngoriilmeyen kalemleri iceren
toplam yatirim tutarinin 930 milyon dolar olmasi beklenmektedir. Séz konusu yatirimin %70’ine denk gelen
651 milyon ABD dolari tutarindaki kismi ii¢ Tiirk bankasindan (Yapi Kredi Bankasi, Garanti Bankasi and
Vakiflar Bankasi) olusan bir konsorsiyum tarafindan 12 yil vadeli proje finansmani seklinde temin edilecek
olup, s6z konusu finansmani diizenleyen kredi sdzlesmesi 2011 yilimin Ekim ayinda imzalanmig ve kredi
kullanimma basglanmistir. Yatiim tutarimin kalan 279 milyon ABD dolarlik kismi ise Akenerji'nin
ozkaynaklarindan Kkarsilanacaktir, Sirketin &zkaynaklarindan finanse edilecek tutarm 191 milyon dolarlik
kisminm artinimasi planlanan sermaye ile karsilanmasi 6ngoriilmektedir, 88 milyon dolarhk kisim ise
halihazirda Sirket kaynaklarindan harcanmigtir.

926 Halka arz nedeniyle
nemalandirilacaksa esaslarn:
Nemalandirilmayacaktir.

toplanan  bedellerin  nemalandinhp  nemalandinlmayacagy,

9.27 Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:
izahname ve sirkiiler degisikliklerinin ilan tarihinden sonraki 2 is giinii igerisinde, 6nceden talepte bulunan

yatinimcilarin taleplerinden vazgegme haklari vardir.

9.28 Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Mehmet Ali Berkman
Tomas Pleskac
Hamdi Yaman Akar
Omer Dingkok

Raif Ali Dingkok
Hakan Akbas

Peter Bodnar
Martin Pacovsky
Petr Stulc

Jiri Schwarz

Ahmet Umit Danisman
Vratislav Domalip
Gamze Dingkok Yiicaoglu
Alisan Yiicel Coskun
Selouk Kulag

Jindrich Weiss

Serhat Ergin Baykara
Sevilay Ucar

Mehmet Selim Giiven
Ali Fecri Bayiistiin
Ozge Ozen Aksoy
Niliifer Aydogan
Tevfik Ulker

Yonetim Kurulu Bagkant
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Yéonetim Kurulu ve Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi

Yonetim Kurutu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi,

ve Denetimden Sorumlu Komite Baskani
Yonetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi,

Denetimden Sorumlu Komite Uyesi,
Kurumsal Yonetim Komitesi Bagkani

Genel Mudir

Genel Miidiir Vekili

Finansal Denetim ve Risk Yonetimi Direktorii
Genel Miidiir Yardimceis:

Genel Midiir Yardimeisi

Finansman Genel Miidiir Yardimcisi

Hukuk Miisaviri

insan Kaynaklari Direktérii
Genel Miidiir Yardimeisi
Muhasebe Grup Miidiirii
Finans Grup Miidiirii

Biit¢e ve Kontrol Miidliril
Bilgi Sistemleri Miidiirii

9.29 Halka arzda yatinmecilara tahsis ve d?i'*g’lt,m\?sasjai}? YOKTUR
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9.30 Satisin birden fazla iilkede ayni anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir oranda
tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi: YOKTUR

9.31 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligskin bilgi: YOKTUR

9.32 Borsada islem gérme:
Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra borsada islem gorebilmesi borsa mevzuatinn ilgili
hiikiimleri gergevesinde borsanimn verecegi olumlu karara baghdir.

9.33 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artinlmamasina iliskin taahhiitler:
YOKTUR

9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:
Kamuyu Aydmlatma Platformu (www.kap.gov.tr)
Sirket internet sitesi (www.akenerji.com.tr)

9.35 Ek satis islemlerine iliskin bilgi: YOKTUR
9.36 Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslari ile fiyat istikrarina iliskin islemler: YOKTUR

9.37 Sulanma Etkisi
a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarmin tamamini kullanmalari halinde sulanma etkisi
asagidaki gibi olacaktir.

Sermaye Artirim

Sermaye Artirim

Oncesi Sonrasi
TL (30.09.2012) (30.09.2012)
Ozkaynak tutari (defter degeri) (a) 877.156.200 877.156.200

Nakit sermaye artigi

353.350.000

Sermaye avansi hesabidan kullanilacak kisim

(264.033.087)

Toplam nakit girisi - 89.316.913
Ozkaynak tutar (defter degeri) - (c) 966.473.113
Sermaye (b) 375.814.000 (d) 729.164.000
1 TL nominal degerli pay basina defter degeri (a/b) 2,334 (c/d) 1,325
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi (TL) 1,009
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi (%) 43

b) Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda

miktari ve yiizdesi: Yoktur.

9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile soz Konusu’ ,_;hé’n\faatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler hakkinda bilgi: " Tk
Yoktur.
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10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortakhigin son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan
yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Sirketimizin 31.12.2009, 31.12.2010, 31.12.2011, 30.09.2011 ve 30.09.2012 tarihlerine ait finansal tablolar,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri XI, No: 29 *’Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Teblig’i hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup, sz konusu finansal tablolar asagida sirasiyla

sunulmustur.

Asagidaki 31.12.2009, 31.12.2010, 31.12.2011, 30.09.2011 ve 30.09.2012 tarihlerine ait finansal tablolarinm
dipnotlari izahnameye ek olarak verilecek olup, sirket merkezinde de incelemeye agik tutulmaktadir. Ayrica

ilgili dipnotlara www.akenerji.com.tr ve www.kap.gov.tr adreslerinden ulagilabilir,

Ortakhigin 31.12.2009, 31.12.2010, 31.12.2011, 30.09.2011 ve 30.09.2012 tarihleri itibariyle bilan¢olary:

BILANCO (TL) 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012
VARLIKLAR

Dinen Varhklar

Nakit ve Benzerleri 188.368.722 40.099.092 85.100.382  133.578.459 181.139.735
Finansal Yatinmlar

Ticari Alacaklar 99.487.156 101.749.523 85.578.304 79.182.925 91.264.800
Diger Alacaklar 12.648.108 33.839.018 30.182.144 26.374.075 7.350.639
Stoklar 3.876.275 4.388.873 10.333.913 5.688.320 23.196.169
Diger Donen Varliklar 48.344.147 7.138.394 9.000.304 8.133.407 14.238.581
Toplam Dénen Varhklar 352.724.408 187.214.900 220.195.047  252.957.186 317.189.924
Duran Varhklar

Ticari Alacaklar - 4.875.088 29.739.153 23.938.366 22.454.166
Uzun Vadeli [liskili Taraflardan

Alacaklar 2.651.443 - - - -
Finansal Yatirimlar 1.988.942 1.988.942 1.988.942 1.988.942 1.988.942
Ozkaynak Yontemiyle

Degerlenen Yatirimlar 219.874.966 226,437.578 185.195.166  190.011.832 235.749.914
Maddi Duran Varliklar 783.520.646  1.226.195.882 1.412.103.667 1.326.839.761 1.512.182.836
Maddi Olimayan Duran Varliklar 68.008.141 127.112.275 126.397.701 126.268.286 124.645.662
Ertelenmis Vergi Varligi 1.588.070 5.136.162 47.449.588 26.047.343 54.310.489
Diger Duran Varliklar 75.236.511 131.943.416 206.142.782  135.636.176 436.113.421
Toplam Duran Varhklar 1.152.868.719 2.009.016.999 1.830.730.706 2.387.445.430

1.723.693.343

Toplam Varhklar

1.505.593.127

2.083.687.892

2.704.635.354

1.910.908.243
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KAYNAKLAR 31.12.2009  31.12.2010 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012
Kisa Vadeli Yiikiimlitliikler
Finansal Borglar 345.120.030 350.633.411 473.795.336 386.767.135  460.321.215
Ticari Borglar 65.041.806  97.609.666 98.434.908 78.115.666  109.944918
Diger Borglar 6.067.188  13.831.126 11.371.984 8.716.849 10.115.635
Dénem Kan Vergi Yikiimliligi 1.216.092 302.047 260.219 509.488 224.061
Tiirev finansal araglar 6.571.214 5.838.077 5.690.909
Borg Kargthklart 1.997.888 2.490.993 15.916.903 1.666.090 12.566.328
Diger Kisa Vadeli Yukiimldliikler 216.317 480.722 2.767.942 799.034 1.114.907
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 426.230.535 471.186.042  602.547.292 482.265.171  594.287.064
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 363.053.639 575.331.428  945.379.928 895.322.291 1.052.588.373
Tiirev finansal araglar 41.921.415 - 65.210.147
Diger ticari borglar 98.540.567 113.116.776 109.521.191  113.945.392
Diger Borglar 382.825 711.717 - 446.144
Ertelenmis Vergi Yikimlulagi 572.991 - - 2.418.176 -
Kidem Tazminati Kargthg ) 1.158.845 - - 936.704 -
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin
Karsiliklar - 742.766 955.285 - 1.002.034
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliilikler  364.785.475 674.997.586 1.102.085.121 1.008.198.362 1.233.192.090
OZKAYNAKLAR 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 65.340.000 375.814.000 375.814.000 375.814.000 375.814.000
Sermaye diizeltmesi farklar 101.988.910 101.988.910 101.988.910 101.988.910 101.988.910
Sermaye Avans: 231.994.931 264.033.087
Hisse Senedi ihrag Pirimleri 48.869.596 49,955,227 49,955,227 49.955.227 49,955.227
Finansal riskten korunma fonu (4.500.669) (3.919.731) (30.954.333) (3.761.015) (46.258.868)
Kardan Aynlan Kisitlanmg Yedekler 11.071.608 12.106.112 12.351.012 12.351.012 12.616.938
Diger fonlar (4.322.722) (4.322.722) (4.322.722) (4.322.722)
Gegmis Yillar Kar (Zararlan) 233.985.664 256.373.853 229.759.030 229.759.030 18.445.024
Net Donem Kar (Zarar) 23.422.693  (26.369.923) (211.048.080) (171.125.853) 101.225.162
Azinhk Paylan 2,404,384 3.098.889 1.036.589 2.565.771 3.659.442
Toplam Ozkaynakiar 714.577.117 764.724.615 524.579.633 593.224.359 877.156.200
Toplam Kaynaklar 1.505.593.127 2.083.687.892  2.704.635.354

1.910.908.243
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Ortakligin 2009, 2010 ve 2011

tablolari:

yillan ile

30.09.2011 ve 30.09.2012 ara dénemlerine iliskin gelir

GELIR TABLOSU (TL)

Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)

31.12.2009

457.255.749
(391.991.933

31.12.2010

428.354.752
(384.994.697)

31.12.2011

559.970.769
(450.452.548)

30.09.2011

424.637.271
(326.812.049)

30.09.2012

625.075.704
(514.381.006)

Briit Kar 65.263.816 43.360.055 109.518.221 97.825.222 110.694.698
Genel Yonetim Giderleri (-) (32.774.375) (42.997.688) (50.454.484) (36.124.641)  (33.211.956)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (738.511) (495.575) (58.479) (58.479)
Diger Faaliyet Gelirleri 42.318.476 8.886.638 15.089.250 19.234.599 2.855.365
Diger Faaliyet Giderleri (-) (50.492.909) (891.446) (15.169.422)  (7.234.152)  (10.931.072)
Faaliyet Kari/ (zarary) 23.576.497 7.861.984 58.925.086 73.642.549 69.407.035
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatinimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 1.212.493 6.562.612 (41.242.412) (36.425.747) 44.329,727
Finansal Gelirler 25.456.340 14.299.178 24.707.760 5.234.397 34.898.186
Finansal Giderler (-) (32.424.925) (55.827.131) (289.861.282) (231.692.528)  (48.481.525)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari (zarary) 17.820.405 (27.103.357) (247.470.848) (189.241.329) 100.153.423
Siirdiiriiten Faaliyetler Vergi Gelir
(Giderti)
- Donem Vergi Gelir/Gideri (1.815.258) (2.822.152)  (1.349.183)  (1.225.777) (726.274)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 8.061.678 4.260.973 35.483.615 18.531.638 3.107.793
Siirdiiriilen Faaliyetier Dénem Kari
(Zarary) 24.068.825 (25.664.536) (213.336.416) (171.935.468) 102.534.942
Net Donem Kari (zarari) 24.068.825 (25.664.536) (213.336.416) (171.935.468) 102.534.942
Donem Kari (Zararinin) Dagihm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 646.132 705387  (2.288.336) (809.615) 1.309.780
Ana Ortaklik Paylan 23.422.693 (26.369.923) (211.048.080) (171.125.853) 101.225.162
Hisse Basina Kazang ;
1.000 adet hisse bagina kar (zarar) 358 TH9T) (562) (455) 269
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Ortakligin 2009, 2010 ve 2011 yillar1 ile 30.09.2011 ve 30.09.2012 ara donemlerine iliskin kapsamh
gelir tablolari:

KAPSAMLI GELiR TABLOSU (TL) 31.12.2009 31122010 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012
Dénem Kari (Zaran) 24.068.825 (213.336.416) (25.664.536) (171.935.468) 102.534.942
Finansa! Riskten Korunma Fonundaki

Degisim (1.791.411) (33.793.252)  (1.149.107) 158.716  (15.304.535)
Finansal riskten korunma fonundaki

degisimin ertelenmis vergi etkisi - 6.758.650 1.730.045

Diger Kapsamh Gelir (gider) (1.791.411) (27.034.602) 580.938 158716  (15.304.535)
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) 22.277.414 (240.371.018) (25.083.598) (171.776.752) 87.230.407
Toplam Kapsamh Gelirin Dagihmi

Kontro! Giicii Olmayan Paylar 646.132  (2.288.336) 705.387 (809.615) 1.309.780
Ana Ortakhk Paylar 21.631.282 (238.082.682) (25.788.985) (170.967.137) 85.920.627

Ortakhgn 2009, 2010 ve 2011 yillan ile 30.09.2011 ve 30.09.2012 ara ddnemlerine ait nakit akim

tablolari:

NAKIT AKIM TABLOSU (TL) 31.12.2009 31122010 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012
Vergi tncesi kar (zarar) 17.820.405 (247.470.848) (27.103.357) (189.241.329)  100.153.423
Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin

itfa paylart ve amortisman giderleri 27.961.145 47.138.421 28.472.618 35.646.502 39.272.088
Faiz geliri (1.711.840) (6.644.931)  (6.773.185)  (4.558.425)  (2.798.437)
Faiz gideri 24.881.487 49.519.868 27.372.227 35.500.341 46.752.735
DS faiz geliri/(gideri) - - - 9.697.655 828.617
Kidem tazminati karsih@indaki degisim (301.564) 212.519 (416.079) 193.938 46.749
Siipheli alacak karsiliklan (650.548) (17.939) (801.376) - -
Kullaniimams izin karsthklar 206.077 240.725 226.8%4 - 2.140
Gergeklesmemis kur farki giderleri (net) 202.324.496 9.578.618 202.558.900 (77.716.246)
Borg karsiliklar 948.208 14.309.662 1.728.650 1.063.602 9.238.990
Ozkaynak ydntemine gore degerlenen

yatirimlardan saglanan zarar/(kar) 41242412  (6.562.612) 36.425.746  (50.554.748)
Tahakkuk etmemis finansman geliri 153.685 504.222 415.021 62.722 (44.189)
Maddi duran varhk satis kari- net 16.545.672 (4.094.294)  (2.166.853)  (4.258.734) -
Varlik ve yitkiimliiliiklerdeki degisimler

oncesi net faaliyet geliri 85.852.727 97.264.313  23.970.566  123.090.918 65.181.122
Ticari alacaklardaki degisim 7.007.601 14.884.798  (6.518.618) 26.769.714  (6.542.480)
Diger alacaklardaki degisim (11.079.070) 3.656.874 (21.190.910) 7.464.943 22.831.505
Stoklardaki degisim 1.955.272 (5.945.040) (512.598)  (1.299.447) (12.862.256)
Diger donen varliklardaki degisim (36.962.238) (1.861.910)  41.205.753 (995.013)  (5.238.277)
Uzun vadeli ticari alacaklardaki degisim (2.651.443)  (24.860.065) 2.651.443  (23.938.366) 7.284.987
Diger duran varliklardaki degisim 11.235.341  (74.199.361) (56.706.905)  (3.692.760) (229.970.639)
Ticari borglardaki degisim (1.021,682), . 1625380  32.331.378 (19.957.777)  12.410.183
Tiirev finansal araglardaki degisim 34??7.1 7 536.085";3_4‘38 (733.137) (147.168)  23.288.732
Diger kisa vadeli yikimluliklerdeki £(1,984) 7 2.046.499 37.512 318308  (1.655.175)
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degisim

Kisa vadeli diger borglardaki degisim 1.333.110 (2.459.145) 7.763.938  (5.497.102)  (1.256.349)
Uzun vadeli ticari borglardaki degisim - 14.576.209 94.206.963 - -
Uzun vadeli diger borglardaki degisim - 328.891 382.825 (146.690) (265.573)
Odenen borg karsiliklart (4.049.492) (883.752)  (1.235.545)  (1.741.815) (12.589.565)
_C)denen vergiler (1.573.921) (1.391.011)  (3.736.197)  (1.018.336) (762.432)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net

nakit 53.221.335 58.866.018 111.916.468  99.209.409 (140.146.217)

Yatirim faaliyetlerindeki nakit akamlan
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

alimlari (365.157.052) (271.149.900) (533.367.034) (162.949.235) (137.599.218)

Maddi ve maddi olmayan duran varlik

satislarindan elde edilen nakit 18.487.582 42.912.561 5.281.899 31.761.577 -

Ozkaynak yntemine gore degerlenen

yatirimlardan saglanan kar/(zarar) (1.212.493) - - - -

Azinhk paylarinin sermaye taahhiidit

ddemesi - 226.036 - - -

Azinhk paylarina isabet eden sermaye

artis - - - 276.497 1.313.073

Alinan faiz 1.711.840 6.632.802 6.835.907 4.230.098 2.665.265

Konsolidasyon kapsamindaki degisim 285.853 - - - -

istirak alim (218.662.473) - - - -

Yatirim faaliyetlerinde kuilamlan net

nakit (564.546.743) (221.378.501) (521.249.228) (126.681.063) (133.620.880)

Finansman faaliyetlerinden

kaynaklanan nakit

Finansal borglardaki degisim 401.081.466 - - - -

Finansal riskten korunma fonu (3.200.634)  (33.864.418) 720.828 200.690 (19.057.643)

Hisse senedi ihrag primleri - - 1.085.631 - -

Temettii odemesi (17.530.000) - - - -

Sermaye artisi - - 78.479.069 - -

Sermaye avans! 231.994,931] - - - (127.885.587)

Alinan krediler - 446.713.339 468.451.557 283.764.058  402.606.054

Odenen krediler - (173.791.242) (267.119.962) (137.804.051) (120.942.633)

Alinan sermaye avansi - - - - 264.033.087

Odenen faiz (13.571.632)  (42.259.380) (21.556.941) (25.538.005) (29.080.001)

Finansman faaliyetierinden saglanan

net nakit 598.774.131 196.798.299  260.060.182  120.622.694  369.673.277

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net

degisim 87.448.723 34.285.816 (149.272.578)  93.151.040 95.906.180

Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki kur

fark: etkisi 10.703.344 1.065.671 - -

Bloke mevduatlardaki degisim (3.928.647) 2.902.570 (22.651.089) - -

Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem

bas: bakiyesi 100.919.999 13.582.079  184.440.075  40.080.195 85.069.356

Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem

sonu bakiyesi 184.440:075. 13.582.079  133.231.235  180.975.536
b\
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Ozet Finansal Sonuclar

2009, 2010 ve 2011 yillar1 ile 30.09.2011 ve 30.09.2012 ara donemlerine ait konsolide bilangosu ve oran

analizi asagida verilmistir:

Ozet Bilanco ve Oran Analizi

(TL) 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012
Varliklar
Dénen Varliklar 352.724.408 187.214.900 220.195.047 252.957.186 317.189.924
Duran Varhiklar 1.152.868.719  1.723.693.343  2.009.016.999 1.830.730.706  2.387.445.430
Toplam Varhklar 1.505.593.127 1.910.908.243  2.229.212.046  2.083.687.892  2.704.635.354
Kaynaklar
Kisa Vadeli Finansal Borglar ve
Diger Finansal Yiktimldiukler

345.120.030 350.633.411 473.795.336 386.767.135 460.321.215
Diger Kisa Vadeli Yikitmlulakler 81.110.505 120.552.631 128.751.956 95.498.036 133.965.849
Uzun Vadeli Finansal Borglar ve
Diger Finansal Yukumlalikier 363.053.639 575.331.428 945.379.928 895.322.291  1.052.588.373
Diger Uzun Vadeli Yukumlilikler 1.731.836 99.666.158 156.705.193 112.876.071 180.603.717
Toplam Yiikiimliliikler 791.016.010 1.146,183.628 1.704.632.413  1.490.463.533  1.827.479.154
Toplam Ozkaynaklar 714.577.117 764.724.615 524.579.633 593.224.359 877.156.200
Toplam Ozkaynak ve
Yiikiimliiliikler 1.505.593.127 1.910.908.243  2.229.212.046  2.083.687.892  2.704.635.354

Oran Analizi

Toplam Ozkaynak / Toplam Aktif

Toplam Konsolide Finansal Borg ve Diger
Finansal Yiikiimlilikler / Toplam Ozkaynak

Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Diger Finansal
Yiikiimliilitkler / Toptam Finansal Borglar

Toplam Yiikiimlilik / Toplam Ozkaynak
Toplam Konsolide Finansal Borg ve Diger
Finansa! Yikimlitlikler / Toplam Aktif

31.12.2009 31.12.2010 30.09.20t1 30.09.2011
99% 121% 271% 216%
49% 38% 33% 30%
47% 40% 24% 28%
1% 150% 325% 251%
47% 48% 64% 62%

30.09.2012

172%

30%

32%
208%

56%

Grubun aktif bilyiikligii 2009 yihindan bu yana yillik ortalama %20 oraninda artarak 30.09.2012 itibariyle
2,7 milyar TL’ye ulagmistir. S8z konusu artisin ana sebebi Grup biinyesinde gerceklestirilen ve devreye
alian HES ve riizgar santrali yatirimlari ile ingaatina 2011 yilinin son ¢eyreginde baslanan Egemer projesi

yatirimdir.

Maddi olmayan duran varliklara 2010 yilinda ilave edilen rakam, Akel Kemah Elektrik Uretim A.S. ve
Akenerji Dogalgaz ithalat ihracat ve Toptan Tic. A. S nm elektrlk firetim lisansimin ahimmasina iliskindir.

31.12.2011 itibariyle uzun vadeli ticari alacal\lar Gn up in TEIAS a yansmms oldugu 154 KV elektrik tiretim
hatti bedelinden olugmaktadir.
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Diger duran varliklar gelecek yillarda indirilebilir KDV ile yapilmakta olan yatirimlara istinaden sabit
kiymet alimlari icin saticilara verilen avanslardan olusmaktadir.

Grup’un 2009°dan giintimiize finansal borglarindaki artis faaliyete gegen ve devam etmekte olan yatirnmlara
iliskin kullanilan yatiim kredileri ile isletme kredilerinin yam sira Akkék, Cez ve Akarsu’dan kullanilan
toplam 140 milyon dolar tutarindaki krediden olugmaktadir. Yatirimlarm tamamlanmasi ile yaratilacak
kaynak ile bor¢luluk oranlarimizin iyilestirilmesi hedeflenmektedir.

31.12.2011 ve 30.09.2012 itibariyle tiirev finansal araglarda gdriilen arti Egemer projesine iliskin imzalanan
kredi sdzlemesi cercevesinde gergeklestirilen riskten korunma amagh tiirev finansal islemden
kaynaklanmaktadir.

Grup, Uluabat Kuvvet Tiineli ve Hidroelektrik Enerji Uretim Tesisi Su Kullanim Hakkina iliskin DSI Genel
Miidiirligii Etiit ve Plan Dairesi Bagkanligi ile Emet-Orhaneli Cinarcik Baraji Projesi kapsaminda bir
anlasma imzalamistir. Bu anlagsma uyarinca Grup tarafindan DSi’den ‘insaati devam etme agsamasinda olup
devralinan’ projeye iliskin 6denmesi gereken Enerji Hissesi Katilim Payina iligkin yiikiimliliik isletmeye
alinma tarihinde dogmakla birlikte, ilgili ylikiimliliige iliskin 6demeler isletmeye alim tarihinden 5 yil sonra
baslamaktadir. Anlagma geregince yiikiimliiliikler TUFE ile endekslenerek hesaplanmaktadir ve ddemeler 10
esit taksitte yapilacaktir. S6z konusu proje devreye girmis olup, ilk taksidi 2015 yilinda ddenmek iizere
31,12.2011 itibariyle 113.116.776 TL ( 31 Aralik 2010: 98.540.567 TL) Grup’un uzun vadeli diger ticari
borglari altinda kaydedilmistir.

31.12.2011 itibariyle Grup’un 6zkaynaklarinda bir dnceki doneme gore goriilen %30°luk azalis 2011 yilinda
agirlikly olarak kur fark: giderleri nedeniyle elde edilen dénem zararindan ve Egemer kredi s6zlesmesi geregi
imzalanan hedging anlasmasindan  kaynaklanan finansal riskten korunma fonundaki artistan
kaynaklanmaktadir. 30.09.2012 itibariyle 6zkaynaklar, net dénem karindaki artis ve alinan sermaye avansina
bagli olarak 2011 yil sonuna gore %67 artarak 877 milyon TL seviyesine ulagmistir. S6z konusu sermaye
avansi Akkok, Akarsu ve Cez tarafindan 29.06.2012 itibariyle temin edilen US$ 75 milyon tutarindaki
avanstir.

2009, 2010 ve 2011 yillari ile 30.09.2011 ve 30.09.2012 ara dénemlerine ait gelir tablosu ve finansal
gider detaylari asagida verilmistir:

GELIR TABLOSU (TL) 31.12.2009 31.12.2010  31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012
Satis Gelirleri 457.255.749 428.354.752  559.970.769 424.637.271  625.075.704
Satislarin Maliyeti () (391.991.933)  (384.994.697) (450.452.548) (326.812.049) (514.381.006)
Briit Kar 65.263.816 43.,360.055 109.518.221 97.825222  110.694.698
Faaliyet Kari (zarari) 23.576.497 7.861.984 58.925.086 73.642.549 69.407.035
Finansal Gelirler / (Giderler) (6.968.585)  (41.527.953) (265.153.522) (226.458.131)  (13.583.339)
Siirdiiritlen Faaliyetler Vergi Oncesi Kart

(zarart) 17.820.405  (27.103.357) (247.470.848) (189.241.329)  100.153.423
Stirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kari

(Zarart) 24.068.825  (25.664.536) (213.336.416) (171.935.468)  102.534.942
Net Donem Kan (zarari) 24.068.825  (25.664.536) (213.336.416) (171.935.468)  102.534.942

Dénem Kart (Zararimn) Dagilimi

Kontrol Giicil Olmayan Paylar 6461321 705387 (2.288336)  (809.615)  1.309.780
Ana Ortaklik Paylari 23.422.693  (26:369.923) "(211.048.080) (171.125.853)  101.225.162
&
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Finansal Giderler (TL) 31.12.2009 31.12.2010  31.12.2011 30.09.2011  30.09.2012
Kur fark: gideri 6.457.723 27.942.705 226.248.036 185.881.282 -
Kredi faiz gideri 24.881.487 227  49.519.868  35.500.341 46.752.735
Vade farki gideri 1.085.715 512.199 800.138 - -
Diger finansal giderler - - 13.293.240 9.697.655 828.617
Tahakkuk etmemis finansman gideri 613.250 900.173

Toplam 32.424.925 55.827.131 289.861.282 231.692.528 48.481.525

Son ii¢ yil ve son iki ara dénem itibari ile ortakligmn briit satislarinin faaliyet alanlarina gore dagihm
asagidaki gibidir:

Briit Satislar 31.12.2009  31.12.2010  31.12.2011  30.09.2011  30.09.2012
Elektrik Grubu 457.255.749 428.354.752 559.970.769 424.637.271 625.075.704
Toplam 457.255.749 428.354.752 559.970.769 424.637.271 625.075.704
Konsolide Gelirler ve FVAOK
31.12.2009 | Degisim 31.12.2010 | Degisim 31.12.2011 30.09.2011 Degisim 30.09.2012
Net 457.255.74
Satiglar 9 (6%)| 428.354.752 31% | 559.970.769 424.637.271 47% | 625.075.704
Faaliyet
Kari/
(zarart) 23.576.497 (67%) 7.861.984 649% 58.925.086 73.642.549 (6%) 69.407.035
VAFOK 51.537.939 (29%) 36.334.602 192% 1 106.063.507 109.289.051 (1%)| 108.679.123
Net
Dénem
Kari (213.336.416
(zarary) 24.068.825 | (207%)| (25.664.536) 731% Y| (171.935.468) (160%) 102.534.942
Briit Kar /
Net
Satiglar 14% (29%) 10% 93% 20% 23% (23%) 18%
Briit Kar 65.263.816 (34%) 43.360.055 153% | 109.518.221 97.825.222 13% | 110.694.698
VAFOK
Mariji 11% (25%) 8% 123% 19% 26% (32%) 17%

Sirket’in net satig gelirleri incelendiginde, 31.12.2010 tarihi itibariyle bir onceki yilin ayn1 ddnemine gore
%6 oraninda bir azahs goriiliirken, 31.12.2011 tarihi itibariyle, bir dnceki yila gore %31 oraninda bir arti
yagammustir. 2011 yilindaki elektrik tiretimi bir 8nceki yila oranla %55 artarak 2,6 milyar kWh seviyesinde
gergeklesmis, satis hacmi hidroelektrik santrallerden gelen ek satis kapasitesi ve elektrik ticaretinde aktif
olunmasi sayesinde %42 oraninda artmistir,

Ara donemler baz alindiginda, net satiglar 2012 yih Ocak-Eyliil ay1 déneminde, bir dnceki yila oranla
47%’lik bir artis gostermistir. Akenerji’nin 2012'nin ilk dokuz ayinda elektrik tiretimi bir 6nceki yilla ayni
seviyede yaklagik 2 milyar kWh seviyesinde gergeklesmekle birlikte ticaret faaliyetlerindeki artig neticesinde
ciro bir nceki déneme gore daha yiiksek seviyede ger¢eklesmistir.

Sirket’in briit karmin net satiglara orani, 31.12.209 ve 31. 12.2010. dénemleri itibariyle sirast ile 14%, 10%
olarak gergeklesirken, 2011 doneminde devreye g;ren hidroelektrik- santrallerinin etkisiyle sz konusu oran
%20°ye yiikselmis, FVAOK marji ise ayni dénemler itibariyle %l e %8 ve %19 olarak gerceklesmistir.
30.09.2012 tarihinde ise, FVAOK marji %17 olarak Uercel\lesmlsnr ’




31.12.2010 tarihinde, faaliyet karinda bir dnceki déneme gdre sirasiyla %67 azalig yasanirken, 31.12.2011
tarihinde s6z konusu kar yaklagik 6,5 kat artarak 59 milyon TL’ye ulagmistir. Faaliyet karina paralel bir seyir
izleyen FVAOK 31.12.2010 tarihinde bir dnceki yila gore %29 azalirken, 31.12.2011 tarihinde bir dnceki
yila gore %192 artarak sirasiyla 36 milyon TL ve 106 milyon TL olarak gergeklesmistir. 30.09.2012
tarihinde sirketin FVAOK ii bir 6nceki dénemle ayni seviyede 109 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Grup 2011 ythinda 106 milyon TL FVAOK elde ederken, agirlikli olarak yeni devreye giren santrallerin
finansal yukumluluklennden olusan kur ve faiz giderlerinin yani sira Akcez'in kur farki gideri nedeniyle
ertelenmis vergi sonrasida net zarar1 213 milyon TL olmustur. 2012 yihnm ilk 9 ayinda ise Grup 69 milyon
TL faaliyet kari elde ederken, agirlikli olarak yeni devreye giren santrallerin finansal yiikiimliiliiklerinden
olusan kur farki geliri ve Akcez’in net donem karinin pozitif etkisiyle vergi sonrasinda net kart 103 milyon
TL seviyesinde gergeklesmistir.

10.2 Ortakhgin son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle faaliyet sonuglarina iligkin bilgi:

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhigin gelirlerini ve net satislari
onemli dlgiide etkilemis olan faktorler ile s6z konusu faktdrlerin geliri ve net satislar: etkileme derecesi
hakkinda bilgi:

2009

« SEDAS, 11 Subat 2009 tarihinde Ankara’da diizenlenen devir teslim toreniyle AkCez konsorsiyumunun
y6netimine gegti.

» Akenerji, Hatay, Erzin’de yaklagik 900 MW kapasiteli bir dogalgaz elektrik santrali projesine sahip Egemer
Elektrik Uretim A.S.’yi 20 Mart 2009’da satin aldi. Akenerji- -CEZ ortakhgmin tiretim alanindaki ilk yatirim
karari olan proje, aynt zamanda Sirket’in bugiine kadar tek seferde yapma karar aldigi en biiyiik yatirim
oldu.

« Yalova Santrali’nin lisansi 30 Nisan 2009 itibariyla Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.’ye devredildi.

« 15 MW kurulu giice sahip Ayyildiz Riizgar Santrali, Eyliil 2009 itibariyla devreye girdi.

2010

» Akenerji, 160 MW kurulu giice sahip Kemah Baraji ve Hidroelektrik Santrali lisansini elinde bulunduran
ickale Enerji Elektrik Uretim ve Tic. A.S.’yi satin aldi (Satin alinan sirketin unvani sonradan Ak-El Kemah
olarak degistirildi.)

« Polat Enerji’nin 100 MW kurulu giice sahip riizgar santrallerinin tiim tiretim kapasitesini 2010 y1h sonuna
kadar satin almak {izere bir anlagma imzalandi.

« 100 MW kurulu giice sahip Cinarcik Baraji ve Uluabat Kuvvet Tiineli Hidroelektrik Santrali devreye girdi.
» 81 MW kurulu giice sahip Akocak Regiilatérleri ve Akocak Hidroelektrik Santrali devreye girdi.

+ 28 MW kurulu giice sahip Bur¢ Bendi Hidroelektrik Santrali devreye girdi.

» 7 MW kurulu giice sahip Bulam Hidroelektrik Santrali devreye girdi.

+ 70 MW kurulu glice sahip Feke 1l Hidroelektrik Santrali devreye girdi.

2011
« Polat Enerji’nin riizgar santrallerinin tiim {iretim kapasitesini almak tizere isbirligini 2011 yilsonuna kadar
uzatan Akenerji, Mayis ayinda imzalanan bu anlasma ile mevcut kurulu giicii 128,3 MW olan ve yilsonuna
kadar kademeli olarak 189,2 MW’a cikimasi hedeflenen riizgar santrallerinin tim kapasitesini satin almig
oldu.

2012

* 30 MW kurulu giice sahip Feke I Hidroelektrik Santrali devreye girdi.

+ 30 MW kurulu giice sahip Gokkaya Hidroelektrik Santrali devreye girdi.

* 27 MW kurulu giice sahip Himmetli Hidroelektrik Santrali devreye girdi.

« Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu’nun 12.09: 7012 ) ’VV& 4019 s. “Dagitim ve Perakende Satis
Faaliyetlerinin Hukuki Ayristirilmasma ligkin Usul ve“Esasia ha‘kkmdak| karar1 hitkmii geregince Sakarya
Elektrik Perakende Satig Anonim Sirketi 12,11 2012 tarlhlglt'barlyla kuruldu
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» Cerkezkdy Santrali’nin firetim faaliyetinin mevcut ve beklenen piyasa kosullari gdzéniine alinarak
31.12.2012 giinii itibariyla durdurulmasina karar verildi.

Durus Sebebi Unite Durus Tarihleri Durus Siiresi (glin)

Kemalpasa Santralinda ST'ne ait
trafo 03.08.2009 tarih ve saat
21:28'de arizalanmistir, 02.09.2009
tarih ve saat 08:18'de GT1B'ye ait
trafo ile anizali ST'ne ait trafo
yerine konulmasi igin durdurulmus,
06.09.2009 tarih ve saat 06:05'de
ST start verilmistir. Arizah
trafonun onarimi tamamlandiktan
sonra GT1B'ye ait trafonun montajt
11.10.2009 tarihinde bitirilerek,
santral tam kapasite lretime
gegmistir.Sigorta tarafindan, sigorta
policesinde dngoriilen sartlar
cercevesinde hasar karsilanmistir,

GT1

GT2

02.09.2009

11.10.2009

39

ST

03.08.2009

06.09.2009

34

Cerkezkdy Santralinda 23.09.2009
tarih ve saat 14:27'de GT'2'de
generatdr rotor arizast nedeniyle
devre dist kalmistir. Bu ariza
05.11.2009 tarihinde giderilerek,
santral tam kapasite tiretime
geemistir. Sigorta tarafindan,
sigorta policesinde 6ngoriilen
sartlar cergevesinde hasar
karstlammistir.

GTi

GT2

23.09.2009

05.11.2009

43

ST

Kemalpasa Santralimizda GT1B
kompresor kanadinda meydana
gelen ariza neticesinde 09.04.2010
tarih ve saat 02:00'de durusa
gegmistir. Arizanin giderilmesi ile
GTI1B 07.06.2010 tarihinde
devreye ahinmistir. Sigorta
tarafindan, sigorta poligesinde
ongoriilen sartlar gergevesinde
hasar kargilanmistir.

GTl

09.04.2012

07.06.2012

59

GT2

ST

Ayyildiz RES Santralinda
06.04.2010 tarihinde
WTG!,WTG4,WTGS5'de yildirim
kaynakh kanat hasari tespit
edilmistir. Kanatlardaki hasarm
giderilmesi ve koruma sistemindeki
modifikasyonun tamamlanmasi ile
24.05.2010 tarihinde
WTG,WTG4,WTGS devreye
ahinmustir. Sigorta tarafindan,
sigorta poligesinde éngoriilen
sartlar gercevesinde hasar ve iiretim
kaybt karsilanmustir.

WTGI

06.04.2010

24.05.2010

48

WTG4

06.04.2010

24.05.2010

48

+406:04.2010

24.05.2010

48

<




Bulam Santrali 16.09.2010
tarihinde enerji tiinelindeki HDP
boruda yaganan hasarlanma
nedeniyle devre disidir. Hasarlanma
olan HDP borular degistirilmistir.
Sigorta tarafindan, sigorta
poligesinde dngoriilen sartlar
¢ergevesinde hasar ve tiretim kaybi
kargtlanmistir.

Unitl

16.09.2010

27.11.2010

72

Unit2

16.09.2010

27.11.2010

72

Uluabat Santrahimiz tiinelden gelen
beton pargalari nedeniyle 1. {inite
18.01.2011 tarih ve saat 16:00'da,
2. iinite 19.01.2011 tarih ve saat
11:00'de devre digt birakilmigtir.
Tunel yapilan onarim sonras!
11.03.2011 tarih ve saat 13:00'de
santral devreye alinmistir, Hasar
yiiklenici firma tarafindan iretim
kaybu ise sigorta poligesinde
ongorillen sartlar gergevesinde
sigorta tarafindan karsilanmistir.

Unitl

18.01.2011

11.03.2011

52

Unit2

19.01.2011

11.03.2011

51

Uluabat Santralimizda iinite-2
26.10.2011 tarihinde tiirbin kilavuz
yatagi yad tank kapag revizyonu
icin durdurulmus olup, 02.11.2011
tarihinde tamamlanarak devreye
almmistir. Ayni revizyon igin
durdurulan Unite 1 de kavitasyon
tespit edilmis olup hasarin onarimi
tamamlanarak 31.12.2011 tarihinde
devreye alinmigtir. Hasar yiiklenici
firma tarafindan karsilandu.

Unitl

26.10.2011

02.11.2011

Unit2

26.10.2011

(5]
[
[yl
<
—

66

Akocak Santralimizda 1 nolu inite
generatdr sogutma fani alt kanat
kirlimasindan dolay: 17.05.2012
tarih ve saat 00:28'de
arizalanmistir. Arizanin giderilmesi
igin tiretici firma olan Voith'in kdk
neden analizinin sonuglar
beklenmektedir. Hasar yiiklenici
firma tarafindan iiretim kaybi ise
sigorta poligesinde ongdriilen
sartlar cergevesinde sigorta
tarafindan karsilanacaktir.

Unit 1

17.05.2012

Unit 2

Kemalpasa Santralimizda major
bakim sonrast olusan GT1A daki
yiiksek vibrasyon arizasinin,
giderilmesi ile 05.06.2012 tarih ve
saat 08:00 itibariyle devreye
alinmistir.

GTI

02.05.2012

05.06.2012

34

GT2

ST

Ayyildiz RES Santralinda
26.01.2012 tarihinde WTG1 de
yasanan generator arizasi nedeni ile
devre disi olmustur. Hasar bakim
kontrati kapsaminda karsilanmis

1.26.01.2012




olup, WTG 1 igin tiretim kaybi ise
sigorta poligesinde dngoriilen
sartlar cercevesinde sigortadan
karsilanmstir.

- Ortakhgin faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda bilgi:

Enerji sektdrii stratejik konumu itibariyle ekonomik ve mali politikalari etkilemekte ve bir o kadar da bu
politikalardan etkilenmektedir.

Yaganan global krizin sektdre gift yonlil etkisi olmugtur. Bunlardan ilki; sektoriin birincil girdisi oldugu
sanayi sektdriiniin yasadigi darbogaz nedeniyle talebin diismesi seklinde kendini gostermis, ikincisi; heniiz
lisansini almamis ya da baslangic asamasinda olan yatirimlar igin finansman ihtiyacinin karstlanmasinda
yasanan zorluklar nedeniyle yatimmlarin ertelenmesi seklinde kendini g&stermistir. Degisen arz-talep
dengeleri fiyatlarin iizerindeki baskmin artmasina neden olmaktadir.

Ote yandan, piyasada siiregelen liberallesme politikalari, firetim ve dagitim tarafinda ozellestirme
calismalarinin baglamasina vesile olarak sektdre daha rekabetgi ve seffaf bir yapi kazandinlmasinda atilan
snemli bir adim olmustur. Bu kapsamda oniimiizdeki ddnemde devam eden iiretim ve dafitim
ozellestirmelerinin yani sira dogalgaz piyasasinin liberallestirmesi yoniinde atilacak adimlar da elektrik
sektoriiniin gelecegini etkileyecek mahiyette olacaktir.

Cari agikla miicadele kapsaminda, enerji dogalgaz ithalati konusunda izlenecek politikalar da, 2011 yihinda
iiretiminin %45°ini dogalgaz kaynakl iiretim portfoyiine dayandirmis olan elektrik tiretim sektorii agisindan
kritik sneme sahiptir. Bu baglamda, kaynak cesitlendirmesi, dogalgaz tedarikgisi tilkelerin gesitlendirilmesi
ve kaya gazi gibi geleneksel olmayan ydntemlerle yapilacak iiretim konusunda izlenecek politikalar,
sektdriin is yapma bicimini etkileyecektir.

10.3 Ortakhgmn isletme sermayesinin yeterli olup olmadigl ve yeterli degilse gerekli ek isletme
sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

Sirket faaliyetlerini yeterli diizeyde isletme sermayesi ile siirdiirmekte olup, isletme sermayesi kredisinde
dnemli bir artis ihtiyaci dngoriilmemektedir. Sirketin faaliyet gosterdigi sektoriin dofasi geregi stok ihtiyaci
olmadig1 igin isletme sermayesi ihtiyact simirh diizeydedir.

N

BILANCO (TL) 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011  30.09.2011  30.09.2012
VARLIKLAR

Dénen Varhklar 352.724.408 187.214.900 220.195.047 252.957.186 317.189.924
Nakit ve Benzerleri 188.368.722  40.099.092 85.100.382 133.578.459 181.139.735
Finansal Yatirimlar - - - - -
Ticari Alacaklar 99.487.156 101.749.523 85.578.304  79.182.925 91.264.800
Diger Alacaklar 12.648.108 33.839.018 30.182.144 26.374.075  7.350.639
Stoklar 3.876.275 4388.873 10.333913  5.688.320 23.196.169
Diger Dénen Varliklar 48.344.147 7.138.394  9.000.304  8.133.407 14.238.581
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler  426.230.535 471.186.042 602.547.292 482.265.171 594.287.064
Finansal Borglar 345,120.030 350.633.411 473.795.336 386.767.135 460.321.215
Ticari Borglar 65.041.806 97.609.666 98.434.908 78.115.666 109.944918
Diger Borglar 6.067.188 13.831.126 11.371.984  8.716.849 10.115.635
Dénem Kan Vergi B

Yakiimlilagh 1.216.092’ L 302.047. 260.219 509.488 224.061
Tiirev finansal araglar 6.571.214  '5.838.077 - 5.690.909 -
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Bor¢ Karsihiklari 1.997.888 2.490.993 15.916.903 1.666.090 12.566.328

Diger Kisa Vadeli

Yikimlilikler 216.317 480.722 2.767.942 799.034 1.114.907
(283.971.14 (382.352.24 (229.307.98 (277.097.14

Net Isletme Sermayesi (73.506.127) 2) 5) 5) 0)

Net Isletme Sermayesinin (210.465.01 (98.381.103

Gelisimi 5) ) 54.663.157 105.255.105

10.4 Ortakligin son durum itibariyle finansman yapisi ve bor¢luluk (garantili - garantisiz, teminath -
teminatsiz ayrimi yapilmis ve dolayh ve sarta bagh yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

Sirketin kisa ve uzun vadeli finansal yiikiimliiliiklerinin detay: asagida sunulmus olup asafida yer alan

bilgiler TL olarak verilmistir.

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012
Banka kredileri 94.238.502 50.396.683 14.341 277.536 -
Kisa vadeli iliskili taraflara
finansal borglar 183.970.511 219.872.615 265.962.296 261.715.235 143.164.608
Kisa vadeli finansal Bor¢lar 278.209.013 270.269.298 265.976.637 261.992.771 143.164.608
Uzun vadeli kredilerin kisa
vadeli kismi
Banka kredileri 66.911.017 80.364.113 207.818.699 124.774.364 317.156.607
Toplam kisa vadeli finansal
bor¢lar 345.120.030 350.633.411 473.795.336 386.767.135 460.321.215
Uzun Vadeli finansal Borglar
1.052.588.3
Banka kredileri 363.053.639 575.331.428 945.379.928 895.322.291 73
1.419.175.2 1.282.089.4 1.512.909.5
Toplam finansal bor¢lar 708.173.669 925.964.839 64 26 88
Sirketin kisa ve uzun vadeli toplam banka kredilerinin 6deme plani agagidaki gibidir:
31.12.2010
Vadesi bir y1li gegmeyen 130.760.796
Vadesi 1-2 yila kadar 148.474.525
Vadesi 2-3 yila kadar 167.875.042
Vadesi 3-4 yila kadar 72.242.107
Vadesi 4-5 yila kadar 76.113.477
Vadesi 5 yildan uzun 110.626.277
Toplam Banka Kredileri 706.092.224




31.12.2011

Vadesi bir yih gecmeyen
Vadesi 1-2 yila kadar
Vadesi 2-3 yila kadar
Vadesi 3-4 yila kadar
Vadesi 4-5 yila kadar
Vadesi 5 yildan uzun

207.833.040
221.740.418
152.530.021
121.318.187
240.059.256
209.732.046

Toplam Banka Kredileri

1.153.212.968

30.09.2012

Vadesi bir yil gegmeyen
Vadesi |-2 yila kadar
Vadesi 2-3 yila kadar
Vadesi 3-4 yila kadar
Vadesi 4-5 yila kadar
Vadesi 5 yildan uzun

317.156.607
137.957.367
124.927.473
278.747.857
123.976.408
386.979.268

Toplam Banka Kredileri

1.369.744.980

Sirketin kisa ve uzun vadeli toplam banka kredilerinin kur cinsine gore dagihmi asagidaki gibidir:

31.12.2010

Kisa Vadeli

ABD Dolari 10.223.766
TL 34.590.739
Uzun Vadelilerin Kisa Vadeli Kism

ABD Dolar 28.112.343
Avro 18.009.092
Uzun Vadeli

ABD Dolan 287.443.850
Avro 63.902.801
31.12.2011

Kisa Vadeli

ABD Dolan -
TL 14.341
Uzun Vadelilerin Kisa Vadeli Kism

ABD Dolar 81.170.528

Avro
Uzun Vadeli
ABD Dolan
Avro X .
N
~N
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22.299.570

433.493.173
62.250.255
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30.09.2012

Kisa Vadeli

ABD Dolari -
TL -
Uzun Vadelilerin Kisa Vadeli Kismi

ABD Dolan 149.098.362
Avro 22.118.588
Uzun Vadeli

ABD Dolari 538.102.958
Avro 50.849.443

Kredilerin Teminat Yapisina fliskin Bilgi

Egemer Kredisi

Akenerji Elektrik Uretim A.S.; Egemer Elektrik Uretim A.S. ile Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. , Yapr ve
Kredi Bankasi A.S ve Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Istanbul Avrupa Kurumsal Merkezi Sube& (Kredi
Verenler) arasinda 11.10.2011 tarihinde imzalanan, Hatay ili Erzin llgesi yakinlarinda Dogal Gaz Kombine
Cevrim Santrali yatinmi igin kullanilacak olan 651 milyon ABD Dolari tutarindaki kredi sozlegmesi
kapsaminda, projelerin tamamlanmasi, kredi borglarimin  6denmesi, bor¢ servis kargtlama oranmimn
saglanmasi, olusabilecek nakit agigmin giderilmesi ve yatinm donemi siiresince artan maliyetlerin
karsilanmasi konusunda garantor olmustur. Akenerji Elektrik Uretim A.S, Egemer Elektrik Uretim A.S.’deki
hisselerini kredi vadesi boyunca kredi verenlere rehin vermis ayrica kredi verenlerle ardil alacak stzlegmesi
ve hissedar alacaklari temlik sdzlesmesi imzalamistir. Egemer Elektrik Uretim A.S., bu kredi kapsaminda
Kredi verenler ile alacak temlik sdzlesmesi, sigorta alacaklari temlik sozlesmesi, banka hesap rehin
sozlesmesi, tist hakki kullanim ipotegi sozlesmesi ve gayrimenkul ipotegi sdzlesmesi imzalamistir. Ayrica
projenin sigorta poligelerinde kredi verenlerin teminat temsilcisi olarak Yapr ve Kredi Bankasi A.§. daini
miirtehin sifatyla rehin alacaklisi olarak belirlenmistir.

2012 Kasim sonu itibariyle Egemer projesine iliskin bankalardan kullanilan kredinin bakiye tutari yaklagik
274 milyon ABD dolar’dir.

IFC Kredisi

Akenerji ile International Finance Corporation (“IFC”) arasinda akdedilen 24 Haziran 2010 tarihli Kredi
Sozlesmesi cergevesinde Akenerji'nin IFC’ye olan kredi borcuna teminat teskil etmek iizere 27 Agustos 2010
tarihinde IFC lehine her biri 100.000.000 ABD Dolart bedelle, Izmir 1li, Kemalpaga [lgesi, Ulucak Kayi,
Kirovasi Mevkii’nde vaki ve kain ve Izmir Kemalpasa Tapu Sicil Miidirliigii nezdinde Pafta No:
L18B03C4A-L18B03D03DB, Ada No: 534, Parsel No: 11'de kayith 5§1.078,79 m? yiizbl¢limli arsa
niteligindeki gayrimenkuliin tamami ile; Bilecik [li, Bozityiik [lgesi, yeni mahallesi, Yafti Mevkii'nde vaki
ve kain ve Bilecik Bozﬁyi‘lk Tapu Sicil Miidiirligii nezdinde Pafta No: 30L1, Ada No: 45, Parsel No:21’de
kayitli 11.923,64 m? yiizdlgiimlii prefabrik fabrika binalari, karkas idari bina, sosyal tesisler, migtemilati ve
arsasi niteligindeki gayrimenkuliin tamami tizerinde birinci derece ve birinci sirada st limit ipotek tesis
edilmistir,

IFC Kredi Sozlesmesi geregi bu ipotekler Uluabat ve Akocak tesislerinin siirmekte olan kamulastirmalan
tamamlanmasi ve Uluabat ve Akocak Ust Hakki Ipotekleri’nin devreye girmesiyle birlikte kaldirilacaktir.

Buna ek olarak Isbankasi nezdinde agilmis olan Borg Servisi Rezerv hesabi iizerinde IFC lehine rehin
edilmek iizere IFC ile “Hesap Rehin Sézlesmesi” imzalanmistir. IFC ve Akenerji Elektrik Uretim A.S.
arasinda, Akocak ve Uluabat sigortalarindan dogacak alacaklar iizerinde (ligiincti sahis sorumluluk sigortasi
hari¢) “Alacak Temliki Sozlesmeleri” xmzalanmls, IFC* Akocak Ve Uluabat Elektrik santrallerinin sigorta
poligelerinde daini mirtehin sifatiyla rehin alacal\llm olarak behrlenmrstlr
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30.09.2012 tarihi itibariyle IFC kredisinin bakiye tutari 75 milyon ABD dolari’dir.

NBG Kredisi

Akenerji, %99 oraninda istiraki bulunan Akkur Enerji tarafindan “Burg Bendi” ve “Feke 17 Hes Projelerinin
yatirim ihtiyaglarinin finansmaninin saglanmasi amaci ile sdz konusu sirket ile National Bank of Greece S.A.
London Subesi arasinda akdedilen kredi sézlesmesi kapsaminda kullanilacak 7 yil vadeli, 2 yil geri 6demesiz
75.000.000 ABD Dolari tutarinda kredinin geri 6denmesinin teminatini teskil etmek iizere Akkur Enerji
lehine garantér olimug, bu konuda bankaya gerekli taahhiitleri vermistir. Igili kredi sdzlegmesinin eki olarak
National Bank of Greece S.A. London Subesi ile Akkur Enerji arasinda “Ticari Igletme Rehni Sozlesmesi”
ve Burg Bendi ve Feke 1 Hidroelektrik Santralleri iizerinde “Makine ve Teghizat Rehni S&zlegmesi”
imzalanmis olup, kamulastirma tamamlanip “Ust Hakki Ipotegi” tesis edilmesi ile birlikte Ticari isletme
Rehni ve Makine Teghizat rehni kaldimlacaktir.

Buna ek olarak National Bank of Greece S.A. London Subesi Bur¢ Bendi ve Feke 1 Elektrik santrallerinin
sigorta poligelerinde daini miirtehin sifatiyla rehin alacaklisi olarak belirlenmistir.

30.09.2012 tarihi itibariyle NBG kredisinin bakiye tutari 46 milyon ABD dolan ile yaklagik 12 milyon
Euro’dur.

TSKB Kredisi

Akenerji, %99 oraninda istiraki bulunan MEM Enerji tarafindan Himmetli, Gokkaya ve Bulam HES
Projelerinin finansmaninin saglanmas: amact ile sz konusu sirket ile Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
arasinda akdedilen kredi s6zlesmesi kapsaminda kullanilacak 8 yil vadeli, 3 yil geri 6demesiz 28.000.000
Avro ve 79.000.000 ABD Dolar tutarinda kredinin, 6zkaynak katkisi, Borg Servis Karsilama oraninm
desteklenmesi, projelerin tamamlanmasi ve yatinm siirecinde artan maliyetlerin kargrlanmasi teminatim
teskil etmek tizere, MEM Enerji lehine garantdr olmus, bu konuda bankaya gerekli taahhiitleri vermistir.
ilgili kredi sézlesmesinin eki olarak MEM Enerji ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. arasinda “Hisse
Rehin Sozlesmesi®, “Hesap Rehin So6zlesmesi”, “Alacak Temliki Sozlesmesi” imzalanmis olup,
kamulastirmalarin tamamlanmas: ile birlikte “Ticari Isletme Rehni Sozlesmesi™, “Ipotek Sozlesmesi (Ust
Hakki)” ve “Ipotek Sozlesmesi” imzalanacaktir.

Buna ek olarak ilgili projelerin sigorta poligelerinde Tiirkiye Sinai Kalkimma Bankasi A.S. daini miirtehin
sifatiyla rehin alacaklist olarak belirlenmistir.

30.09.2012 tarihi itibariyle TSKB kredisinin bakiye ’Vt‘u‘tan;65‘;~ miil&on ABD dolari ile 27 milyon Euro’dur.
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11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI
11.1 Ortakligin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Sirket’in 30.09.2012, 30.09.2011, 31.12.2011 ve 31.12.2010 dénemlerine iliskin konsolide mali tablolarinda
yer alan “’Kaynaklar’ bdliimiine iligkin bilgi asagida sunulmustur. Bahsi gegen konsolide mali tablolara ve
ilgili dipnotlara www.kap.gov.tr ve Sirket’in resmi web sitesi olan www.akenerji.com.tr adreslerinden
ulasilabilir.

Sirket’in konsolide bazda fon kaynaklari, agirhki olarak kisa ve uzun vadeli banka kredilerinden olugmakta
olup ikinci siradaki fon kaynag ise iliskili kuruluslara olan diger borglardir.

Sirketin son dénem mali tablosu olan 30.09.2012 verilerine gore; kisa vadeli finansal borglari 460.321.215
TL (30.09.2011: 386.767.135 TL) ve pasif toplamma orant %17,02 (30.09.2011: %18,56); uzun vadeli
finansal borglari 1.052.588.373 TL (30.09.2011: 895.322.291 TL) ve pasif toplamina oram %38,92
(30.09.2011: %42,97); toplam diger borglar (kisa ve uzun donem) 1.191.725.766 TL (30.09.2011:
801.598.466 TL) ve pasif toplamima oram %44,06 (30.09.201 1: %38,47) olarak gergeklesmistir.

30.09.2012 tarihi itibariyle dzkaynak tutari ise 877.156.200 TL (30.09.2011: 593.224.359 TL) ve pasif
toplamina oram %32,43 (30.09.201 1: %28,47) dir.

11.2 Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket’in 31.12.2011 ve 30.09.2012 dénemlerine iligkin konsolide bazda nakit akim tablolarina iliskin
degerlendirmeler agagida sunulmustur. Bahsi gegen konsolide mali tablolara www.kap.gov.tr ve Sirket’in
resmi web sitesi olan www.akenerji.com.tr adreslerinden ulasilabilir.

2011 yilinda isletme faaliyetlerinden yaklasik 59 milyon TL net nakit yaratan Grup, aym donem iginde
yaklagtk 271 milyon TL yatinm harcamasi gergeklestirmistir. S6z konusu yil icinde maddi ve maddi
olmayan duran varhk satislarindan 43 milyon TL tutarinda nakit elde eden Grup’un finansman
faaliyetlerinden 197 milyon TL tutarinda nakit yaratitmistir. 31.12.2011 itibariyle yaklasik 85 milyon TL’ye
ulasan nakit ve nakit benzeri degerlerin yaklagik 23,5 milyon TL tutarindaki kismi bloke mevduatlardan
olusmaktadir.

Grup 2012 ythinm ilk 9 ayhk déneminde 65 milyon TL net faaliyet geliri elde eden Akenerji, “Diger duran
varliklardaki artis” kaleminde yer alan ve agirhikli olarak yatirimlar igin verilen avanslardan olusan nakit
¢ikislart nedeniyle (230 milyon TL) isletme faaliyetlerinden net nakit elde etmemistir. Donem icinde
gerceklestirilen yatirimlar kapsaminda 134 milyon TL tutarinda harcamasi olan Grup, 75 milyon dolar
karsihg aldig1 sermaye avansi dahil olmak iizere finansman faaliyetlerinden 370 milyon TL nakit elde
ederek donem sonunu 181 milyon TL’lik nakit ve nakit benzeri degerler ile kapatimistir.

11.3 Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirketin konsolide bazda kaynak yapist, fon durumu ve nakit pozisyonuna 1.1 ve 11.2 no.lu béliimlerde yer
verilmistir,

Oniimiizdeki dénemde Sirket’in nakit akisim etkileyecek en nemli yatirim Egemer projesi olup, s6z konusu
projenin finansmam 3 banka ile imzalanmis toplam 651 milyon dolar tutarinda kredi sdzlemesi gercevesinde
saglanmaktadir. Yatinmin 88 milyon dolarlik kismi halihazirda Sirket kaynaklarindan harcanmis olup,
Sirketin 6zkaynaklarindan finanse edilecek tutarin 191 milyon dolarlik kisminn planfanan sermaye ile
karsilanmast 6ngdriilmektedir,

Akenerji Elektrik Uretim A.S., Kasim 20 12de Akbap ] ’;Af‘._“S.'den 60.000.000 ABD Dolart tutarinda 3 yil
vadeli ve vade sonu anapara ddemeli isletime kredisi kullanmistir.




11.4 Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek fon
kaynaklarinin kullanimina iliskin stmirlamalar hakkinda bilgi:

Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin biinyesindeki 15 MW Ayylldlz ruzgar santrali i¢in 2009 yilinda saglanus
oldugu Proje finansman kredisi ile ilgili finansal kuruluslara projenin Tagimirlarinin Rehni, Hesap Rehni ve
Alacak Temliki vermis olup, Akenerji 6nemli olumsuz etki yaratabilecek herhangi; birlesme, b&liinme,
yeniden yapilanma islemine girmeyecegini, faaliyet konusunu degistirmeyecegini taahhiit etmistir,

Ayrica Akenerji, 2010 yilinda IFC’den kullanmis oldugu isletme kredisi ile ilgili Hesap Rehni, Alacak
Temliki ve Ust Hakki ipotegi vermis olup, sirketi tasfiye etmeyecegini, kendi bagh ortakliklari diginda baska
bir sirketle birlesme, béliinme, yeniden yapilanma islemine girmeyecegini taahhiit etmistir.

Akenerji’nin bagl ortakligi Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.$.; 2008 yilinda 28 MW Burg Bendi ve
30 MW Feke | Hidroelektrik Santrallerinin Proje Finansman Kredisi ile ilgili olarak, kredi saglayana Makine
Techizat Rehni ve Ticari Isletme Rehni (Kamulastirma tamamlandiktan sonra ticari isletme rehni yerine,
kullantm hakki rehni verilecek) vermis olup, finansal kurulusun &n yazili onayi olmaksizin herhangi bir
ayrilma, birlesme veya kurumsal yemden yapilanmaya girmeyecegini, faaliyet konusunu deglstlrmeyecegml
finansal borg altina girmeyecegini ve 10 milyon ABD Dolari’nin iizerinde kredi ve borg vermeyecegini
garanti etmistir.

Akenerji’nin bagh ortakhgt Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.; 2009 tarihinde 27 MW
Himmetli, 30 MW Gokkaya ve 7 MW Bulam Hidroelektrik Santrallerinin Proje Finansmant kredisi igin
Kredi Veren’e Alacak Temliki, Hisse Rehni, Hesap Rehni, Ticari isletme Rehni (kamulagtirmalar
tamamlaninca verilecek), Ust Hakki Ipotegi (kamulagtirmalar tamamlaninca verilecek) vermis olup, sirketi
tasfiye etmeyecegini, finansal kurulusun yazilt &n izni olmaksizin birlesme, bdliinme veya benzer bir isleme
girmeyecegini, Finansal borgluluk yaratmayacagmi ve borg ve kredi vermeyecegini taahhiit etmistir.

Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin bagli ortaklig: Egemer Elektrik Uretim A.S.: 2011 tarihinde biinyesindeki
900 MW Erzin Dogal Gaz Kombine Cevrlm Santrali igin aldigi Proje finansman kredisi ile ilgili finansal
kuruluglara Egemer Elektrik Uretim A.S 'nin Hisse Rehni Ipotegi, Ust Kullamm Hakki Ipotegi ve
Gayrimenkul fpotegi vermis olup, Egemer Elektrik Uretim A.S'min yapisim ve faaliyet konusunu
degistirecek herhangi; birlegme, bdliinme, yeniden yapilanma 1$lemme finansal kuruluslarin yazili onay!
olmaksizin girmeyecegini, faaliyet konusunu degistirmeyecegini , yine finansal kuruluslarin yazili onayt
olmaksizin ilave herhangi bir borg alamayacagini taahhiit etmistir. Ayrica Egemer Elektrik Uretim A.S, kredi
verenlerin yazili onayi olmaksizin, grup sirketleri ve istirakleri dahil olmak {izere hicbir gergek ya da tiizel
kisiye finansman saglamak amagh borg ve kredi vermeyecegini taahhiit etmistir.

Ayrica Akenerji Elektrik Uretim A.S. ve baglt ortakhiklarimin bankalara karst, gelecege yonelik olarak
borglanma ve kaldirag oranlarini belli seviyelerde olmasma iligkin finansal yiikiimliiligii bulunmaktadir.

11.5 - Yonetim kurulunca karara baglanmuis olan planlanan yatirimlar,
- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varliklaricin ngoriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Oniimiizdeki dénemde planlanan ilave bir yatirim karari bulunmamaktadir. Mevcut durumda Egemer
projesi’nin insaatt devam etmektedir.

Yénetim Kurulu tarafindan fizibilitesi onaylanan Vg hahhazlrda hazirlik siirecinde olan Kemah HES le ilgili
projelendirme, proje izinlerinin alinmasi surﬁc;lerx devam etmektedlr
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12. GECMIS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

12.1 Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan son ii¢ yil ve
son ara dénem finansal tablolart ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Ortakhigin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlart uyarinca hazirlanan son ii¢ yil ve son ara
donem finansal tablolart ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlart ekte veya kap.gov.tr’de yer
almaktadir.

12.2 Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde baZimsiz denetimi gergeklestiren kuruluslarin unvanlari,
bagimsiz denetci goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi
halinde nedenleri hakkinda bilgi:

31.12.2009, 31.12.2010, 31.12.2011 hesap dénemlerine iligkin Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: X1 No:29
Tebligi hitkiimleri uyarinca UMS/UFRS’ye gore hazirlanmig konsolide finansal tablolart 2009 donemini
Denet Baginsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.$., 2010 ve 2011 dénemi Basaran Nas Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.tarafindan denetlenmis ve sartli goriis bildiren rapor
diizenlenmistir.

31.12.2009, 31.12.2010, 31.12.2011 tarihleri itibariyla Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: XI No:29 Tebligi
hitkiimleri uyarinca UFRS’ye gore hazirlanmig konsolide finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim
raporunda gériisii etkilemeyen agagidaki paragraflara yer verilmistir:

2009 yih

“Akenerji Elektrik Uretim A.$. (Ana Ortaklik) ve bagh ortakhiklari ile istiraklerinin 31 Aralik 2009 tarihli
konsolide finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamh gelir tablosu, konsolide
dzkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve &nemli muhasebe politikalarmin zetini ile
dipnotlart denetlemis bulunuyoruz. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle aktif toplam1 387.036.062 TL, ayn1 tarihte
sona eren yila ait net satig tutari 1.352.793.867 TL olan ve Ana Ortaklik'in dolaylr olarak % 45'ine istirak
ettigi Sakarya Elektrik Dagitim A.$. (SEDAS)n 31 Aralik 2009 tarihli finansal durum tablosu, aynt tarihte
sona eren yila ait kapsamli gelir tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu diger bir bagimsiz denetim kurulugu
tarafindan denetlenmistir. Denetim raporunda, bu rapordan asagiya aynen alinan paragraflardaki hususlar
sebebiyle, sarth goriis bildirilmistir.

"1, 31 Arahk 2008 ve 30 Nisan 2009 tarihli bilancolar tizerinde hazirlanmis olan 10 Agustos 2009 tarihli dzel
amagch bagunsiz denetim raporumuzda, 31 Aralik 2008 tarihli bilango tizerinde asagida a) ila e) basliklarinda
belirtilen hususlara iliskin olarak sartli goriis bildirilmistir. 31 Aralik 2009 tarihli raporlama paketi
tizerindeki denetimimize iliskin sonucumuz da s6z konusu sarth goriis hususlarindan etkilenmektedir.

a) Sirket'e denetci olarak atanmamiz 31 Aralik 2008 tarihinden sonra gergeklestiZinden, 31 Arahk 2008
tarihi itibariyle gerceklestirilen envanter sayimmna katilamamis bulunmaktayiz. Dolaytsi ile 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle 6.999 bin TL deger ile taginan envanterin varlift ve tamh konusunda tarafimizca yeterli
kanaat olusturulamamistir,

b) Sirket'in muhasebe sistemi her bir envanter kalemi igin miktar hareketlerini ve bu hareketlere kargilik
gelen fiyat bilgilerini igeren stok kartlarini olusturamamaktadir. Dolayist ile 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
envanterin degerlemesi konusunda makul bir giivence saglayabilmemiz igin gerekli denetim prosediirleri
uygulanamanmustir.

¢) Sirket'in miisteri bazindaki alacak ve depozito detaylar Tiirkiye Elektrik Dagitim A.§. 'ne (TEDAS -
Kamuya ait elektrik dagitim sirketi) ait bir sistemde takip edilmektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle,
sistemden alinan alacak detaylari ile muhasebe kayitlari arasinda 18.425 bin TL tutarinda mutabakat
saglanamamis fark mevcuttur. Ayrica, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bakiye toplamt 8.500 bin TL olan
miisterilerden mutabakat yazilari alinamamistir. Aynt tarih itibariyle mutabakat yazilart alinmig miisteriler de
ise nedeni analiz edilemeyen net tutart 719 bin TL olan fark tespit edilmistir.

d) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, depozdiv:tjola:r;nFm'iiv'sﬁtérii bgznﬁa detayr yukaridaki paragrafta belirtilen
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sistemden alinamamus ve 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle 38.907 bin TL deger ile tasinmakta olan
depozitolarin varhg ve tamlifi konusunda makul giivence saglamaya yonelik denetim prosediirleri
uygulanamamistir. Ayrica, Sirket, ilgili mevzuatta belirtildigi sekliyle, tasimakta oldugu depozitolar: cari
degerlerine getirmek iizere diizeltmistir. S6z konusu diizeltme test edilememis ve depozitolarin
degerlemesine iliskin olarak tarafimizca yeterli kanaat olusturulamamistir.

e) 31 Aralik 2008 tarihi ve dncesinde, Sirket 38.480 bin TL degerle tasimakta oldugu maddi olmayan duran
varhklar igin mali tablolarinda itfa payi yansitmamistir. S6z konusu varliklarin aktiflegme tarihlerinin

bilinmemesi sebebiyle, birikmis itfa paylarinin tutart tespit edilememistir.
2. 31 Arahk 2009 tarihi itibariyle ticari alacaklarin detay: ile muhasebe kayitlari arasinda mutabakat
saglanamayan 6.455 bin TL tutarinda fark mevceuttur.

3. 31 Aralik 2009 tarihli bilangoda 55.549 bin TL deger ile tasinan depozitolarin miisteri bazinda detay)
sistemden almamamis ve tarafimizca s6z konusu depozitolarin varligi, tamhgi ve degerlemesini
degerlendirebilmemize y6nelik prosediirler yapilamamistir."
Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu Isletme yonetimi konsolide finansal
tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK)'ca yayimlanan ve Uluslararast Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlart (UMS/UFRS) ile uyumlu olan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar:
(TMS/TFRS)'ye uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasint ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagumsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda gdriis
bildirmektir. Bagunsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayunlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasint ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve diriist bir bigimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amactyla, bagmmsiz denetim tekniklerinin kullantimasim igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklamp
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere &6nemli yanhshk igerip igermedifine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapimistir. Bu risk degerlendirmesinde,
isletmenin i¢ kontrol sistemi goz dniinde bulundurulmustur. Ancak, amactmiz ig kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amactyla,
isletme yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi
ortaya koymaktir. Badimsiz denetimimiz, ayrica isletime yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagumsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarunn, goriigimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Goriisiimiize gdre, Sakarya Elektrik Dagitm A.$.nin finansal tablolarma iliskin olarak yukarida girig
boliimiinde belirtilen hususlar harig, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Akenerji Elektrik Uretim A.S.
(Ana Ortaklik), bagh ortakhiklari ve istiraklerinin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle konsolide finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide ﬂnansal performansini ve konsolide nakit akislarim,
TMSK'ca yayimlanan TMS/TFRS gergevesmde dog,ru ve durust bir- blg:lmde yansitmaktadir.”

2010 yilh

QY03




“Sarth Goriisiin Dayanagi

SEDAS"!n muhasebe ile tahakkuk/tahsilat birimlerinde kullanilan ve birbiri ile entegre olmayan muhasebe
sistemlerinden elde edilen ticari alacaklar bilgilerinde farkliliklar bulunmaktadir. 31 Aralik 2010 ve 31
Aralik 2009 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay: ile muhasebe kayitlari arasinda mutabakati
saglanamayan sirastyla 12,220 bin TL ve 6.455 bin TL tutarinda farklar mevcuttur. Tarafimizea, SEDAS'n
ticari alacaklarinin denetimine ydnelik prosediirler yapilamamustir.

Sartli Goriis

Goriisiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, 4. paragrafta agtklanan hususla ilgili gerekli denetim
calismalarinin yapilabilmesi durumunda belirlenebilecek muhtemel diizeltmelerin etkisi disinda, Akenerji
Elektrik Uretim A.S.'nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren
yila ait konsolide finansal performansini ve nakit akimlarini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayunlanan
finansal raporlama standartlar (bkz. Dipnot 2) gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.”

2011 yihi
“Sartl Goriisiin Dayanagi

Akenerji'nin istiraki Sakarya Elektrik A.S. ("SEDAS$"Ynin muhasebe ile tahakkuk/tahsilat birimlerinde
kullanilan ve birbiri ile entegre olmayan muhasebe sistemlerinden elde edilen ticari alacaklar bilgilerinde
farklihklar bulunmaktadir. 31 Arahk 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay: ile
muhasebe kayitlart arasinda mutabakati saglanamayan sirastyla 18.192 bin TL ve 12.220 bin TL tutarlarinda
farklar mevcuttur. Tarafimizca, SEDAS"!n ticari alacaklarmin  denetimine yonelik prosediirler
yaptlamamustur.

Sarth Goriis

Goériisiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, 4. paragrafta agiklanan hususun muhtemel etkileri
disinda, Akenerji Elektrik Uretim A.S.'nin 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayn
tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansint ve nakit akimlarini Sermaye Piyasast Kurulu'nca
yayimlanan finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.”

30.06.2011
“Sarth Sonucun Dayanagi

SEDAS'n muhasebe ile tahakkuk/tahsilat birimlerinde kullamlan ve birbiri ile entegre olmayan muhasebe
sistemlerinden elde edilen ticari alacaklar bilgilerinde farkliliklar bulunmaktadir.30 Haziran 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay: ile muhasebe kayitlari arasinda mutabakat
saglanamayan sirastyla 8.230 bin TL ve 12.220 bin TL tutarinda farklar mevcuttur. Tarafimizca, SEDA§'n
ticari alacaklarintn incelenmesine yonelik prosediirler yaptlamamugtr.

Sarth Sonug

incelememiz sonucunda, 3. paragrafta agiklanan hususla ilgili gerekli inceleme galismalarinin yapilabilmesi
durumunda belirlenebilecek muhtemel diizeltmelerin etkisi_ haricinde, ekteki ara dénem Ozet konsolide
finansal tablolarin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaylmlé"héi'n 'ﬁﬁ:ﬁé’nsaj raporlama standartlarina (bkz. Dipnot
2), tiim dnemli yonleriyle, uygun hazirlanmadigi kovm"isunda”he"rhémgi'"b‘i; hususa rastlaniimamigtir.”




30.06.2012
“Sarth Sonucun Dayanagi

SEDAS''!n muhasebe ile tahakkuk/tahsilat birimlerinde kullamlan ve birbiri ile entegre olmayan muhasebe
sistemlerinden elde edilen ticari alacaklar bilgilerinde farkhliklar bulunmaktadir.30 Haziran 2012 ve 31
Araltk 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay: ile muhasebe kayitlari arasinda mutabakati
saglanamayan sirastyla 18.992 bin TL ve 18.192 bin TL tutarinda farklar mevcuttur. Tarafimizca, SEDAS'm
ticari alacaklarinin incelenmesine yonelik prosediirler yapilamamistir.

Sartli Sonug

[ncelememiz sonucunda, 3. paragrafta agiklanan hususla ilgili gerekli inceleme gahsmalarinin yapilabilmesi
durumunda belirlenebilecek muhtemel diizeltmelerin etkisi haricinde, ekteki ara dénem Ozet konsolide
finansal tablolarin, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina (bkz. Dipnot
2), tiim énemli yonleriyle, uygun hazirlanmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.”

12.3 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhgmn ve grubun finansal durumu veya
ticari konumu iizerinde etkili olabilecek nemli degisiklikler:

l.

28 Haziran 2012 tarihinde kamuya yapmis oldugumuz 6zel durum agiklamasiyla Sirketimizin istiraklerinden
Akcez Enerji Yatirimlart Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nde ("Akcez") sahip oldugu, Akcez sermayesinin
toplam %45'ine tekabiil eden 224.887.500 adet hissesinin, Sirketimiz ortaklarindan Akkok Sanayi Yatirim ve
Gelistirme Anonim Sirketi ve CEZ, a. s. 'ye devredilmesine iliskin yonetim kurulu karari kamuya
duyurulmusgtu.

Antlan Yénetim Kurulu karart uyarinca;

i.Akcez toplam sermayesinin %22,5'ine tekabiil eden 112.443.750 TL nominal degerli paylarimizin Arkan
Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Smmm A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile Akcez
sermayesinin tamammn sirket degeri dikkate alinarak tespit edildigi tizere, toplam 70.000.000 Amerikan
Dolart bedelle pay sahiplerimizden CEZ, a. s.'ye ve

ii.Akcez toplam sermayesinin %22,5'ine tekabiil eden 112.443.750 TL nominal deerli paylarumzin Arkan
Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Smmm A.$. tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile Akcez
sermayesinin tamaminmn girket degeri dikkate alinarak tespit edildigi tizere, toplam 70.000.000 Amerikan
Dolar bedelle pay sahiplerimizden Akkdk Sanayi Yatirim ve Gelistirme Anonim Sirketi'ne,

satilmasina Karar verilmistir.

2.

2.1. Sirketimiz hissedarlarindan Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme Anonim Sirketi ("Akk&k"), Sirketimiz
ile arasinda imzalanmis olan 15 Aralik 2010 tarihli Kredi Sozlesmesi (tadil edildigi sekilde) kapsaminda
Sirketimize saglanan 34.970.159,43 TL tutarindaki kredi veya kredilerin ve gerekmesi halinde Sirketimiz ile
Akkok arasinda imzalanmis olan 26 Ocak 2010 tarihli Kredi Sézlesmesi (tadil edildigi sekilde) kapsaminda
Sirketimize saglanan kredi veya kredilerin "Sermaye Avansi Odemesi" olarak kaydilestirilmesine ve kredinin
"Sermaye Avans Odemesi" olarak gevrilen kismina iliskin faiz isletiminin durdurulmasina iliskin karar
aldigint bildirmistir. Anilan bildirim uyarinca, séz konusu Sdemenin, Sirketimizee Tiirkiye Merkez
Bankasi'min giincel déviz kuru iizerinden Sermaye Avansi olarak muhasebelestirilmesine ve igbu karar
tarihinden itibaren faiz isletilmesinin durdurulmasina,

2.2. Sirketimiz hissedarlarindan CEZ, a. s. ("CEZ");,S:irkétimig ile arasinda imzalanns olan 25 Haziran
2009 tarihli Kredi Sozlesmesi (tadil edildigi sekilde) kapsaminda Sirketimize saglanan 63.942.793,56 TL
tutarindaki kredi veya kredilerin ve gerekmesi halinde ‘Sirketimiz ile CEZ arasinda imzalanmis olan 14
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Aralik 2010 tarihli Kredi Sozlesmesi (tadil edildigi sekliyle) kapsaminda Sirketimize saglanan kredi veya
kredilerin "Sermaye Avansi Odemesi" olarak kaydilestirilmesine ve kredinin "Sermaye Avans Odemesi"
olarak cevrilen kismmna iliskin faiz isletiminin durdurulmasina iligkin karar aldigini bildirmistir. Anilan
bildirim uyarinca, séz konusu 8demenin, Sirketimizce Tiirkiye Merkez Bankasimmn giincel doviz kuru
tizerinden Sermaye Avansi olarak muhasebelestirilmesine ve isbu karar tarihinden itibaren faiz isletilmesinin
durdurulmasina,

2.3. Sirketimiz hissedarlarindan Akarsu Enerji Yatwimlart Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ("Akarsu"),
Sirketimiz ile arasinda imzalanmis olan 15 Arahk 2010 tarihli Kredi Sézlegmesi (tadil edildigi sekilde)
kapsaminda Sirketimize saglanan 28.972.634,14 TL tutarindaki kredi veya kredilerin ve gerekmesi halinde
Sirketimiz ile Akarsu arasinda imzalanmig olan 26 Ocak 2010 tarihli Kredi Sozlegmesi (tadil edildigi
sekilde) kapsaminda Sirketimize saglanan kredi veya kredilerin "Sermaye Avansi Odemesi" olarak
kaydilestirilmesine ve kredinin "Sermaye Avans Odemesi" olarak gevrilen kismina iligkin faiz isletiminin
durdurulmasina iliskin karar aldigmi bildirmistir. Amlan bildirim uyarinca, s6z konusu &demenin,
Sirketimizce Tiirkiye Merkez Bankasi'min giincel ddviz kuru iizerinden Sermaye Avansi olarak
muhasebelestirilmesine ve isbu karar tarihinden itibaren faiz isletilmesinin durdurulmasina,

karar verilmistir.

3.

Sirketimizin istiraklerinden Mem Enerji Elektrik Uretim San ve Tic. A.S.'ve ait olup, Adana'nin Saimbeyli
ilcesinde kurdugu Gokkaya Hidroelektrik Santrali, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi nezdindeki kabul
islemleri tamamlanarak 14 Eyliil 2012 itibariyle iiretime gegmistir. 30 MW kurulu giice sahip Gokkaya
Hidroelektrik Santrali'nin devreye girmesiyle yenilenebilir enerji kaynaklarina dayah kurulu giictinii 388
MW'a cikaran Akenerji A.$.'nin toplam kurulu giicti de 746 MW'a ulagmstir.

4.
Sirket yonetim kurulumuzun 28.08.2012 tarih ve 2012/30 no'lu karari uyarinca;

1.Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili tebligleri gercevesinde, Sirketimizin 1.500.000.000 TL olan kayith
sermaye tavani dahilinde, 375.814.000 TL olan mevcut gikariimis sermayesinin 353.350.000 TL tutarinda
artirilmasina,

2.Artirlan kismimn tamaminin Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili tebliglerine uygun olarak 8denmesine,

3.Artinlacak 353.350.000 TL tutarindaki sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylara iliskin olarak mevcut
ortaklarin paylarin nominal degerleri iizerinden Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ongéritlen islemlerin
tamamlanmasini takiben 15 giin siire ile yeni pay alma haklarim (riighan hakki) kullanmalarina,

4.Ortaklarin yeni pay alma haklarinin kuilammmdan sonra kalan paylarin, nominal bedellerinden az
olmamak kaydiyla piyasa degerlerinde istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda 30 giin siireyle halka arzina,

5.Bu yolla artirtlan sermayeyi temsil eden paylarin nama yazili olmasina,

6. Sermaye artigt sonucunda gikarilacak paylarin kayda almmast igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve kote
edilmesi icin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na basvurulmasma ve Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde
gerekli olacak tiim islemlerin yiiriitiilmesine ve e

7.Bu sermaye artirimi ile ilgili tim is ve lslemlerm tamamlanmas: u;m Ahmet Umit DANISMAN ve Jindrich
WEISS'in miistereken yetkilendirilmelerine, ~ P :

karar verilmistir.




5.

21.11.2012 tarihli KAP agiklamasinda da duyurdugumuz iizere Sirketimizce, Tekirdag ili Cerkezkdy
ilgesi'nde kurulu olup T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'ndan alinmis bulunan EU 468-10/533
numarah elektrik iiretim lisans altinda halen uzlastirma birimi olarak faaliyette bulunan Cerkezkdy Dogalgaz
KC Santralimizin tiretim faaliyetinin meveut ve beklenen piyasa kosullari gdzéniine almarak 31.12.2012
giinii itibartyla durdurulimast karar alinmstir.

6.
Akenerji Elektrik Uretim A.S., Kasim 2012°de Akbank T.A.S.'den 60.000.000 ABD Dolar: tutarinda 3 yil
vadeli ve vade sonu anapara ddemeli isletme kredisi kullanmistir,

7.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun 12.09.2012 t. ve 4019 s. “Dagitun ve Perakende Satis Faaliyetlerinin
Hukuki Ayrigtiriimasina [ligkin Usul ve Esaslar” hakkindaki karari hikmii geregince Sakarya Elektrik
Perakende Satis Anonim Sirketi 12.11.2012 tarihi itibariyla kurulmustur.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BiLGILERI'
YOKTUR

13.1 Proforma Finansal Bilgiler: YOKTUR
13.2 Proforma Finansal Bilgilere Iliskin Bagimsiz Giivence Raporu: YOKTUR
14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhgin esas sézlesmesi ile kamuya agikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan kar payr dagitim
esaslari ile son 3 yil icerisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iligkin bilgi:

MADDE 27 - SAFI KARIN TESPIT{ VE DAGITILMASI

Sirketin genel masraflari ile muhtelif amortisman gibi; sirketge 6denmesi ve ayrilmast zaruri olan
meblaglar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan
gelirlerden diistildiikten sonra geriye kalan ve yilik bilangoda goriilen safi (net) kar, varsa gecmis yil
zararlarmm diisiilmesinden sonra sira ile agsagida gosterilen sekilde tevzi olunur,

a) % 5’1 kanuni yedek akceye ayrilir.
b) Kalandan Sermaye Piyasasi Kurulunca saptanan oran ve miktarda
birinci temetti ayrihr.

¢) Kalandan genel kurul en fazla % 2,5’a (yiizde ikibuguga) kadar bir meblagr yonetim kurulu
iiyelerine dagitilmak iizere ayirabilir. Ayrica genel kurul en fazla % 1,5’a (yiizde birbuguga) kadar bir
meblag da var olan veya yeni kurulacak Egitim ve Saglhk agirhkli vakif/vakiflara tahsil edilmek iizere
ayirabilir. (TTK.469/3)

d) Safi kardan, a, b, ve ¢ bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kismi genel kurul
kismen veya tamamen ikinci temettii hissesi olarak dagitmaya, donem sonu kart olarak bilangoda birakmaya,
kanuni veya ihtiyari yedek akcelere ilave etmeye veya olaganiistii yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmast kararlastirlmis olan kisimdan
ddenmis sermayenin %5°i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 466. maddesinin 2.fikrast 3.bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.

: Proforma Finansal Bilgi: Toplam varliklar, satiglar gibi ortakligin faaliyetleri ve finansal durumu igin Snemli
gostergelerde %25 veya daha fazla oranda dnemli bir degisiklige yol agan bir islemin sz konusu olmasi durumda, bu
deglslklloe yol agan islemin finansal tablo ddnemi basmdan itibaren‘veya finansal tablo déneminin son giinii itibariyle
oldugu varsayilarak s6z konusu degisikligin ortakllzm brut gellr! toplam aktifi ve kari/zaran iizerindeki etkisine iliskin
finansal bilgi. . ,
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f) Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ana sozlesmede pay sahipleri icin belirlenen
birinci temettii ayrilmadikga baska yedek akge ayriimasina, ertesi yila kar aktariimasina ve birinci temettii
dagitilmadikea yonetim kurulu tiyeleri ile Egitim ve Saghk aguwhkl vakif/vakiflara kardan pay dagitiimasina
karar verilmez.

g) Birinci temettii dahil karin dagitim tarihi ve sekli Sermaye Piyasasi Kurulu tebligleri gdzetilerek
yonetim kurulunun dnerisi tizerine genel kurul tarafindan kararlastirihr.

Kurulea belirlenen formatlara gére hazirlanms son 3 yillik kar dagitim tablolar ekte yer almaktadir.
15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERF’

15.1 Ortakhgn kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine iligkin kar
tahminleri: YOKTUR

15.2 Ortakhgin kar tahminleri ve beklentilerine iliskin varsayimlar: YOKTUR
15.3 Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu: YOKTUR

15.4 Daha &6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin 15.1 no’lu bgliimde verilmis olan
tahminlerden farkli olmasi durumunda farkliigin nedenleri hakkinda bilgi: YOKTUR

16. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
A) Hisse senetlerinin elden cikarilmasi: kargiiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden itibaren iktisap edilen ve borsada islem goren hisse senetleri:

Bankalar ve aract kurumlar takvim yilimin iiger ayhk ddnemleri itibariyle; alim satimimna aracihk
ettikleri hisse senetlerinin ahs ve satis bedelleri arasindaki fark, aracihik ettikleri hisse senetlerinin ddiing
islemlerinden saglanan gelirler iizerinden %0 oraninda vergi tevkifati yapacaklardir. Dar miikellef gergek
kisi ve kurumlar igin de bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikartlmast halinde tevkifat
matrahunin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan énce elden gikarilmasi durumunda, elden gikarilma tarihinden sonra
yaptlan ilk alm islemi esas almarak {izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aynt giin iginde birden
fazla alim satun yapilmas: halinde o giin igindeki ahg maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama y&ntemi
uygulanabilecektir. Ahs ve satig islemleri dolayistyla 8denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir,

Uger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yaptlmast halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate ahinir. Hisse senedi alim satimindan dogan
zararlar takvim yili astimamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden cikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup,
iMKB’de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikariimasindan
elde edilen gelirler igin 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“*GVK”) Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri
uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satin kazanglari igin gergek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.Ticari
faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate

? Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap dénemileri‘igin muhtemel kar veya zarar seviyesine iligkin bir

rakamin veya asgari veya azami bir rakaminin agikca'ya da’ dolayvl olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya
ugranabilecek zararlarin hesaplanab:leceol verilerin behmlmeSIdlr P "-‘x
Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuclarl henuz yaymlanmamls olan bir hesap donemi igin kar ya da zarar

rakaminin tahmin edilmesidir,




alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi
oldugu hiikiimler cercevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayni takvim yili iginde iiger aylik dénemlerde olugan
kar ve zararlar i¢cin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu gergevede, beyan edilen gelirden yil iginde olusan
zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir iizerinden %15 (2006/10731 sayilt BKK ile bu oran
%10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayili BKK ile bu oran %0 olarak uygulanir) oranmnda vergi
hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar
genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina
devredilemeyecektir,

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin liger ayhk ddnemler
itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarmn tespitinde alim satim konusu islemlerin ayni
tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayri ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir,
Gegici Madde 67°nin (5) numarah bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veya tam
miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen
kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilart verilen vergilendirme uygulamasini
etkilememektedir.

Gergcek Kisiler

1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayih Kanun ile degisik Mikerrer 80%inci maddesi
uyarmca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (lig) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin” elden c¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse
senetlerinin elden gikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Mikerrer
80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikarildigt ay harig olmak iizere DIE tarafindan belirlenen
toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine
gdre, indirim orani diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2005 yilt igin 13.000 TL’yi
(2004/8295 sayili BKK) asan kismt beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden
itibaren ii¢ ayhk siire iginde satilanlardan elde edilen kazang, “deger artis kazanci” olarak gelir vergisi
beyannamesine dahil edilecektir. Alm satim siiresi ii¢ ay1 asanlar vergiden istisna olacaktir.

2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Tam miikellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette
vergiye tabi gelirin tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek
kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja tabi
kazanglari yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglari varsa yilhk beyannameye tabidir.
GVK madde (101/2) uyarinca, dar mikellef gercek kisiler menkul mallarm ve haklarin elden
ctkarilmasindan dogan kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tiirkiye’de elden gikarildig1 yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

Kurumlar

1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasmdan
Saglanan Kazanglar:

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir.

2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitastyla devamh menkul kiymet alim satint igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglarn ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’ nun Miikerrer 817inci maddesi uyarinca, dar miikellef kurumun
alim satin ile devamli olarak ugrasmasi halinde kur faxklarmdan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde
dikkate ahnir. x

Gerc¢ek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktlsap Edllen ve IMKB’de islem Gérmeyen Hisse
Senetleri: ,

%
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5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB disindaki tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin 2 yil gectikten sonra satilmast halinde alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tir
senedin 2 yil dolimadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylari i¢in GVK Gegici madde 67 kapsaminda
tevkifat yapilmamas: disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan esaslar aynen gegerli
olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarmin ve temettii avanslarimin vergilendirilmesinde
31.12.2005 ve &ncesi diizenlemeler ise agagidaki gibi olacaktir.

Gergek Kisiler
1. Tam Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar;
4842 sayih Kanun‘un 9’uncu maddesine gore 2005 yili gelirleri i¢in 15.000 TL’yi (gelir vergisinin ikinci
dilimi) asan menkul sermaye iratlari dahil kurumlardan elde edilen kar paylart beyanname verilmesini
gerektirecektir.

GVK’nun 94’{incii maddesinin birinci fikrasinm (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagiiimasi asamasina birakilmistir. GVK’nun 4842 sayih
Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek Kisilere, gelir
ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar
miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan kar paylan
iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat (%15) yapilacaktir.

GVK‘ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22’nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75%inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde
yazili “Kkir paylaninmn yaris1” gelir vergisinden miistesnadur. [stisna edilen bu tutar tizerinden GVK’nin
94*{incii maddesi uyarinca tevkifat yaptlir ve tevkif edilen verginin tamami, kir paymmn yillik beyanname ile
beyan edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, gergek
kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul
sermaye iradi” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir. Temettii avanslar: da kar paylari ile ayni kapsamda
vergilendirilmektedir.

2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayil Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam miikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere
“dagitilan kar paylari iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. GVK
madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler,
serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa
yillik beyannameye tabi degildir. Ancak GVK madde (101/5) gergevesinde, gergek usulde vergiye tabi dar
miikelleflerin terk ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai
veya mesleki bir faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi
karstliginda elde ettikleri diger kazang ve iratlar, vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye
iratlarini ve her tiirlii kazang ve iratin Tiirkiye'de yapildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirilmesi gerekmektedir.

Kurumlar

1. Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolaysiyla elde edilen kar
paylar:

GVK’nun 4842 sayih Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam miikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
“dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca-belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ticari
faaliyete bagli olarak ticari isletime biinyesinde elde’edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 sayth Kufumlar VérgisiKanunu’nun (“KVK?”) 6’nct maddesine gore
kurum kazanci, GVK’nun ticari kazang hiikiimlerine gore saptandigindan, ticari igletme igin gegerli olacak
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ve bu kazanclar kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef bagka
bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatinm fonlarmin katihm belgeleri ile yatinm
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gegerlidir. Diger taraftan, KVK uyarinca yillik veya ozel
beyanname veren dar miikellef kurumlarin, GVK’nun 75%inci maddesinin ikinci fikrasinin (4) numarali
bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutari tizerinden tevkifat yapilacaktur.

C) Vergi stopajimin ihrage: tarafindan kesilmesi sorumluluguna iligkin agiklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve 8ncesi i¢in bu bsliim kapsaminda kesilmesi gereken tevkifatlarin tiimii
ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise hisse senetlerinin elden c¢ikartilmast
karsihginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar ve aract kurumlarca, hisse senedi kar paylarinda
tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

fzahnamede basvurulan kaynaklar; Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan imzalanmig 30.09.2012, 30.09.2011 ara donemleri ve 31.12.2011, 31.12.2010 tarihli
konsolide finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlari ile Denet Bagimsiz Denetim Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan imzalanmis 31.12.2009 tarihli konsolide finansal tablolara iliskin bagimsiz
denetim raporundan alinmig olup, iiglincii salislardan saglanan bu bilgilerin aynen alindigmi, ortakhgm
bildigi veya ilgili tiglincii sahsin yaymladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri
yanhs veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan ederiz.

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan Apt. No:15, Giimiissuyu, Beyoglu, Taksim,
Istanbul adresindeki ortakligin merkezi ve basvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetlm lapor!an ile aract kuruluslarca hazirlanan raporlar,
esas sozlesme, vb.) :

2) Ortakhigin ve konsolidasyon l\apsammdakl suketlerm son 3 yil ve son ara donem itibariyle
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19. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gdrevimiz gergevesinde bu izahname ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve
izahnamede bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamast i¢in her tiirlii makul Gzenin

gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Akenerji Elektrik Uretim A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Adt, Soyady, Gorevi, imza

. o,
JihedPics "V g

\/ L/( ,/ A» &/M//{m’j {ZAHNAMENIN TAMAMI
Ak Dl D ansgaom

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Sorumliu Oldugu Kisim:
Adi, Soyad, Gorevi, imza
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