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KISACA AKENERJi

18 yili askin bir stredir enerji sektériinde faaliyet gosteren
Akenerji, sektérin ¢énct kurulusu olmanin verdigi tsttnlikle
onemli bir deneyime sahiptir. 1989 yilinda, elektrik tretimi
otoproduktor grubu statisinde faaliyete gecen Akenerji,
Turkiye'nin ilk 6zel sektor elektrik dreticisidir. Sirket bugin,
gerek tesis sayisi gerekse toplam Uretim kapasitesiyle
Ulkemizdeki 6zel sektor elektrik Gretim sirketlerinin en
buyuklerinden biri konumundadir.

Elektrik sektorinde son yillarda strekli artan tretim
maliyetleri dikkate alindiginda, piyasa riskini dizenli bir
bicimde analiz ederek dogru zamanda dogru tepkiyi vermek,
karlihk acisindan buytk énem tagimaktadir. Akenerji,
operasyonel yetkinlikleri ve optimal satis portfoyu ile
sektorde referans bir sirket olma konumunu strdirmektedir.

Ote yandan, enerji sektortndeki yatirimlarin yiksek sermaye
ihtiyaci ve uzun geri donus streleri nedeniyle, yatirm
kararlarinin dogru verilmesi cok 6nemlidir. Ozel sektor elektrik
uretim sirketleriicinde Akenerji, iretimde kaynak cesitliligine
ulasmak, piyasadaki karhhgini ve rekabet guctint artirmak
amaclyla 6zellikle hidroelektrik alanina yénelik, yenilenebilir
enerji kaynaklarina dayah yatirim faaliyetlerini baslatan ilk
firmadir. Bu acidan Akenerji, dogal gazin yani sira,
yenilenebilir enerji yatirimlarinda da yogun bir birikime
sahiptir.

Akenerji, sektordeki gelismeleri yakindan izleyen, proaktif
bir yaklasimla stratejik kararlar alan bir sirkettir. Bu 6zellikler
Sirket'e hiz, esneklik ve dolayisiyla rekabet Gstunltgu
kazandirmaktadir.

Akenerji portfoytndeki dogal gaz cevrim santralleri,
kojenerasyon veya kombine cevrim yontemiyle elektrik ve
buhar enerjisi tretmektedir.

Santrallerde kullanilan gaz ve buhar turbinleri, agirlikli olarak
General Electric ve Siemens firmalarindan tedarik edilmistir.
Kemalpasa Santrali'nde kullanilan General Electric yapimi
Frame 6C agir sanayi tipi gaz turbinleri, kendi sinifinda
dunyadaki en yuksek teknolojiye ve verimlilige sahiptir.
Akenerji, ileri teknoloji ile verimli Gretim yapma stratejisi
dogrultusunda, yatinm asamasindaki hidroelektrik
santrallerinde kullanilacak turbinlerin yatinm planlarini da
en son teknolojik gelismeleri dikkate alarak yapmaktadir.
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Turkiye'nin sanayilesmis bélgelerinde bulunan 11 adet
santraliyle, sanayi kuruluslarinin elektrik ve isi enerjisi
ihtiyaclarini karsilamakta olan Akenerji, Agustos 2006'da
faaliyete gecen Elektrik Piysasi Dengeleme ve Uzlastirma
Yonetmeligi (DUY) cercevesinde enerji satisi yapmaktadir.

Akenerji, elektrik arz talep dengesinde artan ihtiyaca cevap
vermek amaclyla mevcut tlke kaynaklarinin en etkin ve
ekonomik sekilde devreye alinmasi yontndeki calismalarina
hizla devam etmektedir. Yatay ve dikey biyime stratejisi
dogrultusunda Akenerji, 6zellestirme kapsaminda basta
hidroelektrik olmak tzere yenilenebilir enerjiden retim
yapan santral ihalelerini, termik santral ihalelerini, nikleer
santral ihalesini ve sartl komur ihaleleriyle birlikte elektrik
dagitim ihalelerini yakinen takip etmektedir.

Akenerji 2008 yilinda da, basta hidroelektrik olmak tzere,
linyitve rizgar santral yatirimlarricin calismalarina devam
etmeyi planlamaktadir. Ayrica, Akenerji halen kamu
kontroltinde olan elektrik dagitim sirketleri, Gretim
tesislerinin dzellestirilmesi ve ntkleer santral ihalesi
konularindaki gelismeleri de yakindan takip etmektedir.

Santraller Yalova |, Yalova ll, Cerkezkdy, Bozlyilk,
Alapl, Gursu, Usak, Denizli, Corlu,

izmir Batigim, izmir Kemalpasa

Uretim Kapasitesi  541,3 MW elektrik, 1.107 ton buhar

Cerkezkdy (98 MW), Bozilyiik (132 MW),
izmir Kemalpasa (127,6 MW), Yalova
(70 MW), Alapli (5 MW), izmir Batigim

Faal Santraller

(45MW)
Faal Uretim 477,6 MW/yil elektrik
Kapasitesi
Uriinler Elektrik, buhar
Calisan Sayisi 209

2007 Yili Yatirimlart 82,5 milyon ABD dolari

2007 Y1l Cirosu 348 milyon ABD dolari




OLAGAN GENEL KURUL
GUNDEMi

AKENERJi
ELEKTRiK URETIM A.S.

GUNDEM

1- Acihs, divan tesekk(lt ve toplanti tutanaginin imzalanmasi hususunda Divan'a yetki verilmesi,

2-Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Denetci ve Bagimsiz Denetci Raporlari, bilanco ve gelir tablosu ile
Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan kar dagitim teklifinin okunmasi, mtizakeresive timunitn onaya
sunulmasi,

3-TUrk Ticaret Kanunu'nun 315. maddesi uyarinca yapilan atamanin onaya sunulmasi, Yonetim Kurulu
Uyelerinin ve Denetgilerin ibra edilmeleri,

4-Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Denetcilerin secilmesi, gorev strelerinin, ticret ve huzur haklarinin tespiti
ile Yonetim Kurulu Uyelerine TTK'nin 334 ve 335. maddelerinde yazili yetkinin verilmesi,

5-Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca; Sirket'in 2007 yilinda yaptigi bagis ve yardimlar hakkinda Genel
Kurul’a bilgi verilmesi ve Bagimsiz Denetim Kurulusunun secimiileilgili Yonetim Kurulu kararinin onaya
sunulmasi,

OMER DiNCKOK
Yénetim Kurulu Bagkani
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AKENERJI’NiN... S TR

MISYONU TARIHCESI

KeSintiSiZ ve guven“ir enerjiyi Akkok Sirketler Grubu'na bagli olan Akenerji 1989 yilinda,

Tarkiye'nin ilk elektrik Gretimi otoproduktor grubu olarak

re kabetgl fiyatlarla tedarik faaliyetine baslamistir. 2005 yil basinda statt degisikligine
ederek m[]Steri |erimi2e I’ekabet giden Akenerji, yeni “Elektrik Uretim Sirketi” unvani ile
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faaliyetlerini stirdturmektedir. Yizde ytz Turk sermayeli bir

avantaj | kazandirmak. kurulus olan Akenerji, gerek tesis sayisi gerekse toplam tretim

kapasitesiyle Ulkemizdeki 6zel sektor elektrik Gretim
sirketlerinin en buytklerinden birisidir.

VlZYO N U Akkok Grubu bunyesindeki sirketlerin yani sira Turkiye'nin
onde gelen grup ve sirketlerine elektrik enerjisi saglayan
Fark“ kaynak|Cll‘Cl d.aya“ ve son Akenerji, son yillarda uyguladigl yogun yatirim programina

teknOIOjinin kU||an||d|§| enerji 2007 yilinda daha da hizli bir sekilde devam etmistir.

[] reti m te5i5|eri ||e TU rkiye'n | n Akenerji, Gretimde kaynak cesitliligine ulasmak icin ozellikle
. .o hidroelektrik santrali alaninda yurattagu cahismalarin

pazar payi en yiiksek ener;ji

sonuclarini almaya baslayarak, bu alanda sektérin

U I’etim Sil‘keti Ol mak. onculerinden biri haline gelmistir.



TURKIYE'DE ENER}i SEKTORU

Kamu tesislerinin sektordeki agirhgl

ve enerji Gizerindeki vergi, fon ve
kesintilerin yiik{, yeni yatirnmlari
cazip kilmaktan uzaktir. Ancak
Agustos 2006 itibariyle uygulamaya
konan DUY (Dengeleme ve
Uzlastirma Yonetmeligi)
mekanizmasi, seffaf ve maliyete
dayali fiyatlama imkani saglayarak,
sektorii biraz olsun rahatlatmistir.

Tlrkiye'de elektrik tiketimi, son 24 yilda hizla artan nifus
ve sehirlesme yuzinden, GSMH blytme oraninin Gzerinde
seyretmis ve yillik %8 oraninda bir buytime kaydetmistir.
Buna ragmen kisi basi tiketim 2 MWh olmustur. Bu seviye,
gelismekte olan tlkelerle karsilastirldiginda, en dustk
seviyedir. Hizli ekonomik buylme, sehirlesme ve sanayilesme,
elektrik tiketiminin bu biytme hizini koruyacagini
gostermektedir. Elektrik talebindeki artigi karsilamak icin
onumuzdeki 20 yilda yeni tretim tesisleri kurmak
gerekmektedir. Bu cercevede, yillik 4-5 milyar ABD dolari
tutarinda bir yatirim sermayesine ihtiyac duyulmaktadir. Bu
nedenle, elektrik sektord, yerlive yabanci yatinmcilarin yogun
ilgisiyle karsilagsmaktadir.

Buglin Turkiye'de tretilen elektrigin %85'i kamuya ait
tesislerden karsilanmaktadir. Uretimdeki bu yapi, 6zel sektort
yakit ve elektrik konularinda fiyat belirleyicisi durumunda
olan kamu tesisleriyle rekabet etmek durumunda
birakmaktadir. 2003 yilindan bu yana petrol ve emtia
fiyatlarindaki hareketlenme, dogal gaz fiyatlarina da
yansimis; dogal gaz fiyatlari YTL bazinda %90'in Gzerinde
artarken, maliyetlerdeki bu artis, elektrik tarifelerine
yansimamig ve uygulanan iletim-dagitim bedelleriile fon ve
vergiler artirllmistir. Arz-talep dengesindeki bu durum, gercek
maliyete dayal elektrik fiyat uygulamasini hizlandirmaktadir.
Bu nedenle, otomatik fiyat mekanizmalari Gzerinde
calisiimaktadir.

Kamu tesislerinin sektordeki agirligi ve enerji tzerindeki
vergi, fon ve kesintilerin yukd, yeni yatirimlari cazip kilmaktan
uzaktir. Ancak Agustos 2006 itibariyle uygulamaya konan
DUY (Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi) mekanizmasi,
seffaf ve maliyete dayali fiyatlama imkani saglayarak,
sektoru biraz olsun rahatlatmistir. Bunun yani sira, 2007 yili
icinde yayimlanmis olan Nukleer Gu¢ Santralleri Kanunu,
Turkiye'deki nukleer enerji yatinmlarinin éntint agmakta ve
1000 MW'tan baytk kdmur santrallerine alim garantisi
vermektedir. Ayrica, Enerji Verimliligi Kanunu kapsaminda,
yenilenebilir enerji kullanarak tretim yapan santrallere
verilen alim garantisi sdresinin 7 yildan 10 yila ¢cikariimasi
da bir baska olumlu gelismedir.



YONETIM KURULU RAPORU

Akenerji Elektrik Uretim A.S.
Ortaklar Genel Kuruluna Sunulan 2007 Yili Faaliyetlerine
iliskin Yonetim Kurulu Raporudur.

Sayin Ortaklarimiz,

Sirketimizin 2007 yih hesaplarini incelemek ve Genel
Kurulumuzun gindeminde yer alan konulari gorusup, karara
baglamak tizere toplanmis bulunuyoruz. Toplantiya katilan
tum Ortaklarimizi sayglyla selamlariz.

SPK'nin kurumsal yonetim ilkelerinin tamaminin uygulandig|
Sirketimizin 01.01.2007-31.12.2007 dénemine ait faaliyet
raporumuzu bilginize sunuyoruz.

Yonetim Kurulumuz

Omer Dinckok Baskan, Ali Raif Dinckdk Baskan Vekili, Erol
Lodrik Uye, Hisamettin Kavi Uye, R. Onder Karaduman Uye
ve Genel Mudur, Zafer Tuncel Uye, Raif Ali Dinckdk Uye

Yénetim Kurulu; 17.04.2007 tarihli Genel Kurul'da Gg yil streyle
gorevyapmak tzere secilmistir. 31.12.2007 tarihiitibariyle
ise sirketimizde Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Midur olarak
gorev yapmakta olan Sn. R. Onder Karaduman gorevinden
ayrilmig olup, yerine TTK. 315 uyarinca ilk genel kurul
toplantisinda Yonetim Kurulu Uyeligi onaya sunulmak tizere,
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur sifatlaryla Sn. Ahmet
Umit Danisman tayin edilmistir.

05
AKENER]i ELEKTRIK URETIM AS.
2007 FAALIYET RAPORU

Denetim Kurulumuz

Biilent Ustiinel, Ersin Basaran

Nominal ve Odenmis Sermayemiz ve Dénem Kér/Zararimiz
Sayin Ortaklarimiz,

Sirketimizin kayitli sermaye tavani 150.000.000 YTL'dir.

Odenmis sermayemizi temsil eden 65.340.000 YTL'lik hisse
senetlerimiz pay sahiplerine dagitilimistir.

SPK'nin Seri XI, No: 25 sayili Tebligi'ne istinaden duzeltilmis
konsolide net donem zararimiz 40.280.291 YTL'dir.

ortak Sayimiz, Hisse Senetlerimizin Degeri ve Son Uc Yilda
Dagitilan Kdr Payi Oranlari

Gecenyil yapilan Olagan Genel Kurulumuza katilan ortak
sayimiz 10'dur.

Hisse senetlerimizin IMKB'de yilin son islem gint olan
31.12.2007 tarihindeki kapanig fiyati 10,50 YTL'dir.

Sirketimizin son 3 senelik kar dagitimina iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

2004 yilinda kar dagitilmamistir,

2005 yilinda kar dagitilmamistir,

2006 yilinda kar dagitilmamistir.



YONETIM KURULU RAPORU

Sirketimiz guicl bir mali yapiya

sahiptir. Onceki yillarda faaliyetten
saglanan kaynaklarin biinyede
tutulmasinin yani sira, 2000 yiliicinde
yapilan halka arzdan elde edilen
kaynak Sirketimizi giiclt bir net nakit
pozisyonuna sahip kilmistir.

Baslica Ortaklarimiz
31Aralik 2007 tarihi itibariyle sermayenin %10 ve daha
fazlasina sahip ortaklarin dékiimi asagidaki gibidir.

Firma % YTL

Akkok SanayiYatirim ve

Gelistirme AS. 40,86 26.701.668,00
Omer Dinckok 11,57 7.560.999,60
Ali Raif Dinckok 11,57 7.560.999,60
Diger 36,00 23.516.332,80

Sirketimizin bes kurulusa istiraki mevcuttur.

1 Busirketlerden birincisi elektrik tretimi sanayi kolunda
faaliyet gostermek Gzere kurulmus olan Ak-El Yalova Elektrik
Uretim A.S'dir. Bu sirketin 7.000.000 YTL olan sermayesinin
%89,95 oraninda 6.296.500 YTL istirak etmistir.

2. ikinci sirketimiz, yeniislericin sirketler kurmak, kurulmus
sirketlerden pay almak, yeni projelere finansman saglamak
ve danigmanlik hizmeti vermek alaninda faaliyet gosteren
1747.135YTL sermayeli Aken bV olup %100 oraninda 1.747.135
YTLlik istirakimiz mevcuttur.

3. Uctincu sirketimiz, serbest elektrik piyasasinda toptan
elektrik enerjisi alisi, satisi yapmak, serbest tiketici
statUsundeki elektrik tuketicilerine satis yapmak, piyasa
kosullarina gore yurt disindan elektrik ithal etmek ve/veya
yurtdisina elektrik ihrac etmek tizere 1.000.000 YTL sermaye
ile kurulan Akenerji Elektrik Enerjisi ithalat ihracat ve Toptan
TicaretAS. olup, %90 oraninda 900.000 YTL istirakimiz
mevcuttur.

4. DordUnci sirketimiz, elektrik enerjisi Gretimi, Uretilen
enerjinin veya kapasitesinin musterilere satisi faaliyetlerini
gerceklestirmek tzere kurulmus olan, 42.300.000 YTL
sermayeli Akkur Enerji Uretim Ticaret ve SanayiA.S. olup %99
oraninda 41.877.000 YTL istirakimiz mevcuttur.

5. Besincisirketimiz ise, yine elektrik enerjisi tretimi, Uretilen
enerjinin veya kapasitesinin musterilere satisi faaliyetlerini
gerceklestirmek tzere kurulmus olan, 2.000.000 YTL sermayeli

Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayive Tic. A.S. olup %99
oraninda 1.980.000 YTL istirakimiz mevcuttur

Menkul Kiymet ihraciile ilgili Bilgiler
Halka arza konu olan hisse senetleri satisi disinda menkul
kiymetihraci yapiimamistir.



Finansal Yapi

31.12.2007 tarihli bilancomuz ile 01.01.2007-31.12.2007
donemine ait gelir tablomuz bir dnceki yila ait mali
tablolarimizla birlikte izleyen sayfalarda gorts ve onayiniza
sunulmustur. Bu tablolardan gortlecegi tzere Sirketimiz
guclt bir mali yapiya sahiptir. Onceki yillarda faaliyetten
saglanan kaynaklarin bunyede tutulmasinin yani sira, 2000
yilricinde yapilan halka arzdan elde edilen kaynak Sirketimizi
guclt bir net nakit pozisyonuna sahip kilmistir. Sirketimizin
baslica temel finansal oranlari asagidaki gibidir:

31.12.2006 31.12.2007
Cari Oran 3,22 3,45
Likidite Orani 3,11 331
Brat Kar Marji (7,48) 2,99
Toplam Bor¢/Toplam Aktifler 0,33 0,3457

idari Yapi
2007 yilinda Sirketimizin yonetici kadrolarinda asagidaki
degisiklikler yapilmistir.

31.12.2007

Genel Mudur ve Yonetim Kurulu Uyesi Sn. Remzi Onder
Karaduman gorevinden ayrilmis yerine TTK’nin 315. maddesi
uyarinca ilk Genel Kurul’da Yonetim Kurulu Uyeligi onaya
sunulmak tzere Genel Mudur ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak
Sn. Ahmet Umit Danisman atanmistir.

Bagislar ve Sosyal Yardimlar

Sirketimiz, Kurumsal Sosyal Sorumluluk ilkelerimiz
cercevesinde kaliteli trin ve hizmetler sunmanin yani sira
toplumsal standartlarin ykseltilmesi sorumlulugunun da
bilincindedir. Gelecek nesilleri g6z ardi etmeden, toplumun
ihtiyaclarina karsgi duyarhdir. Bu baglamda Sirketimiz, yakin
cevremizde oncelikli olarak egitim, kultir ve sanat, spor
faaliyetlerine bagis yaparak ve sosyal yardimlarda bulunarak
toplumsal zenginlesmeye katkida bulunmay ilke edinmistir.

Kurumsal Sosyal Sorumluluk ilkelerimiz cercevesinde
Sirketimiz 2007 yilinda ¢esitli kurum ve kuruluslara toplam
70.111,84 YTL tutarinda bagls ve sosyal yardimlarda
bulunmustur.

Bunlarin belli baslilari séyledir:

Bagis ve Sosyal Yardimlar (YTL)
Dernek ve Vakiflar 69.111,84
Kamu Kuruluslari 1.000,00
Toplam 70.111,84
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Kdr Dagitim Onerisi ve Sonug
Degerli Ortaklarimiz,

Gectigimiz yilailiskin faaliyet bilgilerimiz ile bilanco ve gelir
tablolarimizi tarafiniza sunmus bulunuyoruz. Faaliyet
sonuclarimizin tarafinizca olumlu karsilanacagr tmidindeyiz.

Kar dagitimiileilgili olarak,

2007 yih Vergi Usul Kanunu huktimlerine gére dizenlenen
mali tablolarimizda 16.311.008,30 YTL kar, SPK mevzuati
Seri: XI, 25 sayili Teblig'e gore dizenlenen mali tablolarimizda
ise 40.280.291 YTL zarar s6z konusu olup,

1. SPK mevzuati Seri: X1, 25 sayili Teblig'e gore dizenlenen
mali tablolarimizdaki 40.280.291 YTL dénem zararinin
olaganustu yedeklerden mahsup edilmek tizere buinyede
muhafaza edilmesini,

2. VergiUsul Kanunu hiktumlerine gore kanuni defter
kayitlarimizda yer alan dénem kdari 16.311.008,30 YTL' nin ise

gecmis yil zararlarindan mahsup edilmesini éneriyoruz.

3. Sirketimizin bu sene SPK mevzuati geregi dagitilacak
dénem kar kalmamistir,

Degerlendirme ve onayiniza sunariz.
Sayin Ortaklarimiz,

Gelecek yillarin Ulkemiz, Sirketimiz ve Sizlericin basari ve
mutluluk getirmesi dilegiyle saygilarimizi arz ederiz.

OMER DiNCKOK
YONETIM KURULU BASKANI



GENEL MUDUR MESA]JI

Degerli Hissedarlarimiz,

2007 Yili Tiirkiye Elektrik Sektorii

2007 yil diinyada ve Turkiye'de yeterli yatirimin
yapilmamasindan dolay arz-talep dengesinin talep lehine
giderek bozuldugu ve 6zellikle petrol fiyatlarinin yiz dolara
tirmanmasiyla enerji fiyatlarinin strekli artma egiliminde
oldugu bir yil olmustur.

Giderek sikisan arz-talep dengesiyle birlikte 2007 yaz
aylarinda artan klima ytktnden dolayi da arz miktari ile
talep miktari neredeyse esitlenecek kadar birbirine
yaklagmistir. Bu olay, 2008 yaz aylarindan itibaren yasanmasi
beklenen elektrik kesintilerinin habercisi olmustur.

Talebin giderek zor karsilanmasindaki en 6nemli faktor dzel
sektorun gerekli yatirim ortami olusmadigricin Turkiye'de
sonyirmiyillik ortalama %8 olan tiketim artigi seviyesini
yakalayacak yatirimi yapamamasidir.

Ulkemize elektrik enerjisinin yaklasik %49'u dogal gazdan
tretilmesine ragmen petrol fiyatlarina bagli olarak dogal
gazdaki fiyat artisinin elektrik fiyatlarina yansitiimamasi,
sonyillardaizlenilen enerji politikalarinin ana unsuru haline
gelmistir.

45 4 Dogalgaz

Elektrik
(cents/m3) (cents/kwh)

20
15

10 2

Dogal gaz (cents/m?)

———  Elektrik (cents/kwh)

ELEKTRiK URETIMiINDE KAYNAK DAGILIMI

B Hidrolik 19
B Linyit 20
] Kémar 8
[] Swvivakit 4
l [l Dogal Gaz 49

Ozel sektortin gerekli yatirimi yapmasi icin gerekli sart;
rekabete dayali gercek maliyetleri yansitan liberal piyasanin
kurulmasidir. Liberal piyasanin kurulmasinda biyuk rol
oynayacak, yapilan yatinmlarla kayip-kacak oranini
azaltarak arz-talep dengesinin iyilesmesine fayda saglayacak
dagitim ihaleleriise 2007 yilinin Ocak ayinda iptal edilmistir.
Yine arz agisindan buytk katki saglayacak olan Afsin Elbistan
ihalesi de hic teklif gelmemesi Uzerine ertelenmistir.

2003 yilindan itibaren %90’ 1n Gzerinde artan dogal gaz
fiyatlari ve %5 oraninda azalan elektrik fiyatlari karsisinda
2006 yihninilk yarisindan itibaren artan Gretim maliyetleri
nedeniyle musterilerini cikartarak santrallerini kapatma
yoluna gitmeye baslayan ¢zel sektor Ureticileri, ASustos
2006'dan itibaren faaliyete gecen Dengeleme ve Uzlastirma
Sistemi'yle zarar etmekten kurtulmus ve Uretimlerinin byutk
bir kismini DUY'a satmaya baslamislardir. DUY Ureticlerin
uretim maliyetlerini yansitabildikleri ve teklif fiyatlari
uzerinden elektrik satabildikleri bir borsa niteligi
tagimaktadir. Bu cercevede, elektrik sebekesinin guvenilir bir
sekilde emre amade tutulabilmesiicin 6zel sektor
ureticilerinden 2007'den baslayarak piyasa fiyatlariyla enerji
alinmasinin énd acilimistir.

Bunlara ek olarak, 2007 yilinda, elektrik tarifeleri tzerindeki
TRT payl uygulanmaya devam etmistir. Dogal gaza
uygulanan ve 2003 yilindan itibaren %210 oraninda artirilan
OTV miktari, 2007 Kasim ayindan itibaren son oranina gére
yaklasik olarak %9,5 daha artirilmistir. 2007 yilinin son
gunlerinden itibaren uygulanmak Gzere konutta %19,5 ve
sanayide %12 oranindaki elektrik zammiyla birlikte konutlar
icin %7,4 ve sanayi icin %6,5 oraninda dogal gaz zammi
actklanmistir. Ayrica, elektrik fiyatinin, tretimde kullanilan
dogal gaz gibi yakitlarin fiyatlarina bagli olarak her tic ayda
bir degisecegi Otomatik Fiyatlandirma Sistemi'ne gecilmesi
planlanmaktadir.

Arz guvenliginin saglanmasi yoluyla 6zel sektor yatirimlarini
tesvik edici pozitif gelismeler olarak, 2007 yilinda, buyuk
koémur santrallerine alim garantisi verilmesinden ve
yenilenebilirenerjiden tretimiyapan santrallere verilen alim
garantisi stresinin 7 yildan 10 yila ¢cikartilmasindan s6z
edilebilir. Ayrica, baz yuk santralleri olan nikleer enerji
santrallerinin 6ntnd acan yasa, Turkiye'nin elektrik Gretimini
artirmasl ve kaynaklarini cesitlendirmesi acisindan bayuk
onem tagimaktadir.



2007 Yili Faaliyetleri

2006 yilinda DUY piyasasinin devreye girmesinden sonra,
Akenerji'nin farkli bir satis portféyu olusturarak yeni bir
markete adapte olma streci baslamistir. Sirketimiz 2007
yilinda, direkt bara musterilerinin tiketimi disindaki hemen
hemen tim Uretimini DUY piyasasina yonlendirmistir. Ayrica,
2006 yilinin Mayis ayinda maliyet artisindan dolay kapatma
karari aldigimiz Baticim santralimiz 2007 yilinda tekrar
devreye alinmistir.

Digeriyilestirme ve tasarruf politikalarimizin da katkilariyla,
kar marjimizda belirgin iyilesmeler saglanmistir. Bunlari
asagidaki tablolarda 6zet olarak gorebilirsiniz.

Santrallerimizin yillar itibariyle gosterdikleri faaliyetlerin
karstlastirilabilir olmasi igin, 2007 finansal tablolarimizda
faaliyet giderleri kisminda yer alan 45 milyon YTL tutarindaki
deger disikligi karsiligi grafikte gosterilmemistir.

FVAOK (Milyon YTL)

2007 yilinda, 2006 yilina kiyasla satiglarimiz %4 oraninda
artmistir.

NET SATISLAR (Milyon YTL)
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Akenerji, 6zellikle hidroelektrik olmak
Uzere, linyit ve rizgar santrali
yatirimlariicin calismalarina devam
edecektir. Bunlarin disinda, niikleer
enerji konusuyla ilgili gelismeleri de
takip etmekte olan Akenerji, bu
konuyla ilgili firsatlari da
degerlendirmeye calisacaktir.




GENEL MUDUR MESAJI

Hidroelektrik kaynak yatirimlarinin

oninidn acilmasina yénelik olarak
yapilan girisimler sonucunda, Enerji
Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK)
tarafindan 14 Mart 2005 tarihinde
yapilanilk ihalede, 100 MW kurulu
glucindeki Cinarcik HES ve Uluabat
Kuvvet Tineli'nin lisansi alinmistir.

2007 Yili Yatirimlari

Kaynak cesitliligine ulasma hedefimiz cercevesinde 2001
yilinda baslattigimiz calismalarla, basta hidroelektrik olmak
uzere, dogal gaz disindaki kaynaklara dontk yatirimlara hiz
verilmistir.

Kamu elektrik sirketlerinin dogal gaz, komur ve hidroelektrik
santral maliyetlerini pacallayarak elde ettigi maliyet avantaj
ve esnek Uretim portfoyu yapisina ulasabilmek icin
hidroelektrik kaynak yatirrmlarinin 6ndndn agiimasina
yonelik olarak yapilan girisimler sonucunda, Enerji Piyasasi
Duzenleme Kurumu (EPDK) tarafindan 14 Mart 2005 tarihinde
yapilanilk ihalede, 100 MW kurulu guctundeki Cinarcik HES
ve Uluabat Kuvvet Tuneli'nin lisansi alinmistir.

Yine 6 Nisan 2005 tarihinde EPDK tarafindan yapilan ihalede,
81 MW kurulu guctundeki Erikli-Akocak HES'in lisansi alinmistir.

Lisanslarialinan Cinarcik ve Akocak HES'lerinin yatirimlarina
2006 yilinda baslanmis olup, sézi edilen kapasitenin 2009
yilininilk yarisinda devreye alinabilmesiicin yatirim programi
suratle devam etmektedir.

Bunlara ek olarak, Sirketimiz 2006 yilinda, Adiyaman ve
Adana'da kurulacak olan Burc Bendi (28 MW), Feke | (30 MW),
Feke Il (70 MW) hidrolektrik santrallerinin lisansina sahip
olan Akkur Enerji AS'yi 15.592.500 ABD dolari bedelle satin
almistir,

2007 yilinda ise, Adiyaman'da kurulmasi planianan Bulam
Regllatorl ve Hidroelektrik Santrali Projesi (7 MW) lisansina
sahip olan ve Yamanli 11 (30 MW) icin Uretim lisansi
alinabilmesini teminen DSI (Devlet Su isleri Genel Mudurltgi)
ile su kullanim anlagmasticin miracati bulunan Mem Enerji
Elektrik Uretim Sanayi'nin 10.642.500 ABD dolari bedelle satin
alinmasina karar verilmistir. Daha sonra, Yamanli 11
projesinin Himmetli (24 MW), Gokkaya (30 MW) ve Saimbeyli
(3 MW) olarak t¢ ayri projeye bolinmesi uygun gordlmus ve
DSi'ye bu projelerin fizibiliteleri sunulmustur. DSI'nin uygun
gorus bildirmesi sonrasi Enerji Piyasasi Duzenleme
Kurumu'na bu santrallericin lisans basvurusunda
bulunulmustur. Bulam HES icin elektromekanik
tedarikgileriyle yapilan gorigsmeler sonrasi tesisin kurulu
glclinin 9 MW olarak revize edilmesinin daha uygun ve
ekonomik olacagi tespit edilmis ve Enerji Piyasasi Dizenleme
Kurumu'na lisans tadil bagvurusunda bulunulmustur.



S6z konusu projelerden, Himmetli, G6kkaya ve Saimbeyli
haric digerlerinin lisanslari alinmistir. Lisansi alinan
santrallerden Feke I haricindekilerinin insaatina baslanmis
olup, Feke I, Gokkaya, Himmetli ve Saimbeyli'nin insaatina
da 2008 yiliicerisinde baslanacaktir.

Yapim Asamasindaki Santrallerimiz Kapasite (MW)

Uluabat HES 100
Akocak HES 81
Feke | HES 30
Feke Il HES 70
Burc HES 28
Himmetli HES 24
Gokkaya HES 30
Saimbeyli HES 3
Bulam HES 9
Ayyildiz RES 15
Toplam 390

Hidroelektrigin yani sira, rizgar enerjisiyle ilgili yatirim
firsatlarini da yakindan takip eden Sirketimiz, Balikesir'in
Bandirmail¢esinde 15 MW kurulu guctiinde bir rizgar santrali
kurulmasricin EPDK'dan retim lisansi almistir ve sé6z konusu
yatirimlailgili tirbin tedarikcisinin belirlenmesini
muteakiben insaat calismalarina baslanacaktir. Bu santralin
2010 yilinda isletmeye alinmasi planlanmaktadir.

Hidroelektrik santrallerimizin 2009 yili ortalarindan itibaren
kademeli olarak devreye alinmasiyla birlikte, Sirketimizin
enerji maliyetleri pacallanarak daha rekabetci bir konuma
ulasilacaktir.

Akenerji, 6zellikle hidroelektrik olmak tzere, linyit ve rizgar
santrali yatinmlariicin calismalarina devam edecektir.
Bunlarin disinda, ntkleer enerji konusuyla ilgili gelismeleri
de takip etmekte olan Akenerji, bu konuyla ilgili firsatlar da
degerlendirmeye calisacaktir.

Elektrik Gretimiyatirimlarinin yani sira elektrik dagitim
ihaleleriyle de ilgilenmekte olan Akenerji, Sakarya, istanbul
Avrupa Yakasi ve Baskent Elektrik Dagitim Bolgeleri'nin
ozellestirilmesiicin yapilacak olan ihalelericin 6n yeterlilik
almis durumdadir.
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Sektorle ilgili Beklentilerimiz

Normal sartlarda diinya genelinde yaklasik %3, gelismis
Ulkelerde %1,5 civarinda olan elektrik talebi artis orani,
Turkiye'de sonyirmiyilda ortalama %8 olarak gerceklesmis,
tlkemizi Cin, Brezilya ve Hindistan'dan sonra en ytksek
buytume hizina sahip dérdinct tlke konumuna getirmistir.
2007 yilinda ise bir dnceki yila gore %8,6 oraninda talep artisi
olmus ve yil sonu itibariyle 189 milyar KWh elektrik tiketimi
gerceklesmistir.

Bu tiketim artisi, TEIAS raporlarina gore 2020 yilina kadar
yaklasik 51.000 MW'lik yeni Uretim kapasitesinin devreye
alinmasini gerekli kilacaktir. Dolayisiyla, 2020 yilina kadar
heryil yaklasik 4-5 milyar ABD dolari degerinde yeni yatirima
ihtiyac duyulacaktir.

Daha 6nce belirtmis oldugumuz gibi, bu ihtiyaca ragmen,
sonyillarda gerek kamunun, gerekse 6zel sektortin kayda
deger bir yatirirm yapmamasi nedeniyle, 6nimuzdeki yaz
aylarindanitibaren klima kullaniminin sisteme verecegi ytukle
birlikte arz aciklarinin yasanmasi beklenmektedir. Bu arz
aciginin ontmuzdeki senelerde de artarak devam edecek
olmasi, elektrik talebinin yiksek seviyede seyretmesine neden
olacaktir.

Agustos 2006'dan itibaren DUY uygulamasiyla 6zel sektor
elektrik dreticilerinin lehine islemeye baslayan gelismeler,
2007 yihinin son gunlerinde 2008 yilina ait elektrik fiyati
zamminin a¢lklanmasi ve Otomatik Fiyatlandirma Sistemi'ne
gecisin planlanmasiyla birlikte devam etmistir.

Gelecege yonelik olarak, Sirketimiz, yeni yatirim firsatlarini
degerlendirmeye calisip, devam eden yenilenebilir enerji
yatirimlarini 2009 yilinin itk yarisindan itibaren devreye
almaya baslayacaktir. Sirketimiz boylece, daha distk Gretim

maliyetine ve daha biyuk pazar payina ulasmis olacaktir.

Sektordeki firsatlari dahaiyi degerlendirebilmek igin yabanci
ortakliklarla buytume alternatifleri de degerlendirilmektedir.

Bunlarin yani sira, mevcut dogal gaz santrallerinin
kapasitelerinin, verimliligi yuksek ileri teknoloji tirbin ve
ekipman kullanmak suretiyle, buydtilmesive ithal veya yerel
kaynakl komire dayali yeni elektrik santrallerinin kurulmasi
konusunda proje gelistirme ¢alismalarina basglanmistir.

Sirketimiz degerli yatirrmcilarimiza daha fazla hisse degeri
ve geri donus saglamak icin gerekli adimlari atmig olmakla
birlikte, bu yoldaki gayretlerimiz devam etmektedir.

AHMET UMIT DANISMAN
GENEL MUDUR



iNSAN KAYNAKLARI

Yaklasimimiz, Sirket ortak
yetkinlikleriyle paralel olarak,
degisim odakl, stratejik bilince sahip,
cozim dUretebilen, glcli iletisim
becerisiyle birlikte takim ¢alismasina
yatkin ve sonu¢ odakli insan
glcimiz sayesinde sektorin degisen
kosullarinda rekabet avantajlarimizi
devam ettirmektir.

insan kaynaklari politikamiz, calisan memnuniyetine dayals
insan kaynaklari uygulamalari ve sahip oldugu kaliteli
isgucuyle sektdrde ornek teskil eden, herkesin mensubu
olmayi 6ncelikle tercih edecegi bir kurum olmaktir.

Akenerji, kendi alaninda uzman veya uzmanlagsmaya aday
potansiyele sahip, iyi egitimli ve Sirket'in hedefleri
dogrultusunda hareket edecek bir kadro yapisi kurmaya
Ozen gosterir.

Bu anlamda yaklasimimiz, Sirket ortak yetkinlikleriyle paralel
olarak, degisim odakl, stratejik bilince sahip, ¢coztim
Uretebilen, guclu iletisim becerisiyle birlikte takim
cahsmasina yatkin ve sonuc odakliinsan glicimiz sayesinde
sektortin degisen kosullarinda rekabet avantajlarimizi devam
ettirmektir.

Akenerji, calisanlarina tim potansiyellerini
sergileyebilecekleri yaratici ve gelistirici bir kalturu
destekleyen bir calisma ortami sunmayi ilke edinmistir.



2007 YILI FAALIYET VE
YATIRIMLARI

2007 yilsonu itibariyle, Sirket cirosunun %80'i elektrik enerjisi
satislarindan, %20'si ise buhar satisindan olusmaktadir.

Bugn tretiminin tamamini dogal gazdan saglayan Akenerji,
sonyillarda artan dogal gaz fiyatlarinin etkisini azaltmak
ve Uretimde kaynak cesitliligine ulasmak icin yenilenebilir
enerji kaynaklarina dayali tretim yatirimlarina agirlik
vermistir. Bu cercevede, Akenerji, 541 MW'lik mevcut kurulu
guctne ek olarak, toplam 375 MW kapasiteli 9 adet
hidroelektrik santrali ve 15 MW kapasiteli bir rizgar santrali
yatinmlarina devam etmektedir Akenerji, mevcut yatirm
portfoyl ve 6zellestirme imkanlarinin yani sira, basta
yenilenebilir enerji kaynaklari olmak tzere, linyit, kémdr, ve
nukleer enerjiyatirim imkanlarini da takip etmekte ve
incelemektedir.

Akenerji, 2007 yilinda, 348 milyon ABD dolari ciro
gerceklestirerek, satislarinda, 2006 yilinin ayni donemine
kiyasla yaklasik %14'luk bir artis kaydetmistir. Ayni donemde,
EBITDA marji %9'a yukselmistir. 2006 yilinda elektrik ve dogal
gaz fiyatlar arasindaki marjin iyice daralmasindan dolay!
kar edemez konuma geldigi icin faaliyeti durdurulan
santrallerin 2007 yilindaki kar marjlarini olumlu etkilemesi
ve DUY uygulamasinin toplam satislarin yarisina yayirimasi,
2007 yilina ait ciro ve karhlik rakamlarina olumlu yansimistir.

Yatirimlar

Akenerji, bu sektére verdigi onemi, kuruldugu giinden bu
yanayatirim yaparak ve biyimede énct konumunu
muhafaza ederek gostermektedir.

Ulkemizde yilda ortalama olarak %8 oraninda artan enerji
ihtiyacina karsilik ayni oranda yatirim gerceklestirilemiyor
olusy, stratejik éneme sahip olan enerji sektériinin énemini
dahada 6ne cikarmaktadir.

Akenerji, mevcut dogal gaz kapasitesini yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayali tesislerle artirma stratejisiyle 2003
yilinda ¢calismalarina baslamistir. Buna bagh olarak, 2006
yilinda yatirrmina baslanan 100 MW kurulu gicteki Cinarcik
Baraji ve Uluabat Kuvvet Ttneli'yle birlikte 81 MW kurulu
gucteki Erikli, Akocak Regulatorleri ve Akocak Hidroelektrik
Santrali'nin 2009 yilinin ilk yarisindan itibaren devreye
alinmasi planlanmaktadir.

13
AKENER]i ELEKTRIK URETIM AS.
2007 FAALIYET RAPORU

Ayrica Akenerji, satin almis oldugu Akkur Enerji ve Mem Enerji
bunyesinde Adana'da bulunan Feke | (30 MW), Feke 11 (70 MW),
Gokkaya (30 MW), Himmetli (24 MW) ve Saimbeyli (3MW)
Hidroelektrik Santralleri'yle Adiyaman'da bulunan Bulam
Regllatord (9 MW) ve Burg Bendi (28 MW) Hidroelektrik
Santralleri'ni de 6nimuzdeki yillarda devreye alacaktir.

Hidroelektrigin yanisira, rizgar enerjisiyle ilgili yatirim
firsatlarini da yakindan takip eden Akenerji'nin, Balikesir'in
Bandirma ilcesinde 15 MW kurulu guice sahip bir riizgar
santrali kurmak icin Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'ndan
(EPDK) lisans almistir. Bu santralin 2010 yilinda isletmeye
gecmesi planlanmaktadir.

Ayrica, nukleer enerjiyle ilgili gelismeleri de takip etmekte
olan Akenerji, bu konuylailgili firsatlari dazamani geldiginde
degerlendirmeye alacaktir.

Sirketimiz, 6numuzdeki aylarda yapilmasi planlanan elektrik
dagitim ihalelerini de stratejik enerji yatirimlari arasinda
gormekte olup, Sakarya, istanbul Avrupa Yakasi ve Bagkent
Elektrik Dagitim Bolgeleri'nin dzellestirilmesi icin yapilacak
olanihalelericin 6n yeterlilik almis bulunmaktadir.



2007 YILI FAALIYET VE
YATIRIMLARI

Cinarcik Baraji ve Uluabat Kuvvet Tiineli

Hidroelektrik Santrali

Akenerji, 14 Mart 2005 tarihinde EPDK'nin 6zel sektore actig
ilk HES Projesiihalesi olan Cinarcik Baraji ve Uluabat Kuvvet
Tuneli HES Projesi'ne en yuksek teklifi vererek 49 yilligina
isletmeye hak kazanmigstir.

Projenin en gec¢ 2009 yili ilk yarisinda tamamlanmasi
planlanmaktadir. Bu projeicin yaklasik 162 milyon ABD dolari
tutarinda bir yatinm yapilmasi 6ngorilmektedir. Marmara
Bolgesi'nde Susurluk Havzasi'nda bulunan Cinarcik Baraji ve
Uluabat Kuvvet Tiineli HES Projesiisletmeye alindiginda 100
MW kurulu guce ve 422 milyon kWh/yil iretime sahip
olacaktir.

Erikli, Akocak Regiilatorleri ve Akocak

Hidroelektrik Santrali

Akenerji'nin 25.04.2006 tarihinde EPDK ihalesi sonucu 952.000
YTLl'ye aldigi Erikli, Akocak Regulatorleri ve Akocak
Hidroelektrik Santraliicin su kullanim anlasmasini 16.06.2005
tarihinde imzalamistir. Bu projelere yonelik olarak 23.11.2005
tarihinde tretim lisansinin ardindan Eyltl 2006'da CED olumlu
goristnu alan Akenerji, hizla saha calismalarina baslamistir.
Akenerji 48 ayda bitirmeyi planladigi projeyi, 2009 yili ilk
yarisinda devreye almayr amaglamaktadir ve tesis icin
toplam 73 milyon ABD dolari yatirim yapilacaktir. Yatirim
icin kredi teminati iglemleri 2006 yilinda bitirilerek kredinin
itk dilimi kullanimistir.

Trabzon ili Araklrilcesinde yer alan Erikli, Akocak Regulatorleri
ve Akocak Hidroelektrik Santrali tamamlandiginda 81 MW
kurulu gucle yilda 257,44 Gwh Uretim yapacak ve Akenerji'nin
ortalama elektrik tretim maliyetinin iyilestirilmesine 6nemli
katkida bulunacaktir.



Akkur A.S. Feke | Hidroelektrik Santrali,

Feke Il Hidroelektrik Santrali ve Bur¢ Bendi

Hidroelektrik Santrali

Yapilanma stratejisini kapasitesi ve verimliligi distk
santrallerini kapatarak tretim cesitliligiyle birlikte etkin bir
bicimde yenilenebilir ve yerli kaynak tretimi tizerine kuran
Akenerji, bu stratejisi cercevesinde Adana ve Adiyaman'da
hidroelektrik santral kurmaiznine sahip olan Akkur Enerji'yi
satin aldi. 15.592.500 ABD dolari bedel karsiliginda satin
alinan Akkur Enerji'nin bunyesinde Adiyaman'da kurulacak
olan 28 MW kurulu guctundeki Burc Bendi ve Hidroelektrik
Santrali Projesi'yle Adana'da kurulmasi planlanan 30 MW
guctndeki Feke I HES ve 70 MW glcundeki Feke Il HES Projesi
yer almaktadir.

Mem Enerji Himmetli Hidroelektrik Santrali, Gokkaya
Hidroelektrik Santrali, Bulam Regiilatorii ve Hidroelektrik
Santrali, Saimbeyli Hidroelektrik Santrali

2007 yilinda, Adiyaman'da kurulmasi planlanan Bulam
Regulatdrl ve Hidroelektrik Santrali Projesi (7 MW) lisansina
sahip olan Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi'nin 10.642.500
ABD dolari bedelle alinmasina karar verilmistir. Mem
Enerji'nin ayrica Yamanl 111 (30 MW) icin tretim lisansi
alinabilmesini teminen DSi'yle su kullanim anlagmast igin
muracati bulunmaktadir. Daha sonra, Yamanli Il Projesi'nin
Himmetli (24 MW), Gokkaya (30 MW) ve Saimbeyli (3 MW)
olarak tic ayri projeye boliinmesi uygun gorilmiis ve DSI'ye
bu projelerin fizibiliteleri sunulmustur. DSI'nin uygun goris
bildirmesi sonrasi Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'na bu
Santrallerigin lisans basvurusunda bulunulmustur. Bulam
HES icin elektromekanik tedarikgcileriyle yapilan gérismeler
sonrasi tesisin kurulu gictintin 9 MW olarak revize
edilmesinin daha uygun ve ekonomik olacagi tespit edilmis
ve Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'na lisans tadil
basvurusunda bulunulmustur.

Ayyildiz RES

Hidroelektrigin yani sira, rizgar enerjisiyle ilgili yatirim
firsatlarini da yakindan takip eden Sirketimiz, Balikesir'in
Bandirmailgesinde 15 MW kurulu glictinde bir riizgar santrali
kurulmasiicin EPDK'dan tretim lisansi almisti. S6z konusu
yatirimlailgili tarbin tedarikcisinin belirlenmesinin ardindan
insaat calismalarina baslanacaktir. Bu santralin 2010 yilinda
isletmeye alinmasi planlanmaktadir.
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KURUMSAL YONETIM
ILKELERI UYUM BEYANI

1. Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Beyani

Misterilerimiz, calisanlarimiz ve hissedarlarimiz icin strekli
deger yaratmayi amaclayan Akenerji Elektrik Uretim A S.
rekabetin ve degisimin hizlandigi bir donemde, finansal
performans kadar kurumsal yonetim uygulamalarinin
kalitesinin de nem kazandiginin bilincindedir. Sirketimiz
kuruldugu gunden bugine kadar kurumsal yonetim anlayisi
cercevesinde; hissedarlarimiz, musterilerimiz, calisanlarimiz
ve diger kurum ve kuruluslarla olan iligkilerimizde
uyguladigimiz temel yonetim prensiplerimiz mevcuttur.

Bunlar;

Glven: GUven ve istikrar en 6nem verdigimiz degerlerin basinda
gelmektedir. Enerji sektdrintn temelinde guvenin yattig|
bilinciyle musterilere, hissedarlara ve calisanlarg, tedarikgilere,
acik anlasihirve dogru bilgiler verilir. Zamaninda, eksiksiz, verilen
sozler dogrultusunda etkin bir calismaicinde bulunmaktayiz.

Duristlik: Calisma ve faaliyetlerimizde, musteriler, calisanlar,
hissedarlar, grup sirketleri, bankalar ve diger kurum ve
kuruluslarla olaniliskilerimizde durustltk ilkesine, ahlaki ve
mesleki kurallara bagli kaliriz.

Hesap Verilebilirlik: Sirketimiz Yonetim Kurulu ve Ust Dlzey
Yonetimi Sirketimizin karhhgini, pay sahiplerinin
menfaatlerini on planda tutarak gorevleriniifa ederler. Bu
dogrultuda Sirket'in tuzel kisiligine ve dolayisiyla pay
sahiplerine hesap verme zorunlulugu tasir.

Misteri Memnuniyeti: Kaliteyi ve misteri memnuniyetini
daima 6n planda tutariz.

Seffaflik: MUsterilerimizin, calisanlarimizin, pay sahiplerinin,
denetleyici kurumlarin kamunun Sirketimizin durumu
hakkinda bilgi sahibi olmalarini saglayacak dizenlemeleri
yapariz. Ticari sir niteligindeki ve hentiz kamuya
actklanmamisg bilgiler haric olmak tzere, Sirket ile ilgili
finansal ve finansal olmayan bilgileri zamaninda, dogru,
anlasilabilir, yorumlanabilir ve kolay erisilebilir bir sekilde
kamuya duyururuz. Misterilerimize, kendilerine sunulan
Urunlerleiliskin olarak acik ve net bir sekilde bilgiler veririz.

Sosyal Sorumluluk: Sirketimiz tum yatinmlarinda Sirket imaji
ve karliligrile birlikte toplumsal faydanin gozetilmesi ve
cevreye sayglilkeleriisiginda sosyal ve kilturel etkinliklere
destek olmaya 6zen gosterir. Sirketimiz dikkatli, istikrarl ve
guvene dayal bir yonetim tarzini benimsemistir. Dinyadaki
uygulamalara paralel olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(SPK) olusturdugu “Kurumsal Yonetim ilkeleri” mevcut ve
potansiyel ortaklarimizin, ¢calisanlarimizin, musterilerimizin,
dlzenleyici otoritenin, uluslararasi ve ulusal kamuoyunun
guvenini guclendirmek ve artirmak amacini tasimaktir. Bu
dogrultuda Akenerji Elektrik Uretim A.S. Kurumsal Yénetim
ilkeleri'ni uygulayacagini ve bu ilkelerin gerektirdigi
duzenlemeleri guincel uygulamalar cercevesinde hayata
gecirecegini beyan etmektedir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Pay sahipleriileiliskiler Finansman ve Mali isler Genel Midur
Yardimciligi binyesinde yurattlmektedir. Hisse senetleriyle
ilgili temettl ve sermaye artirim islemleri SPK tebliglerine
uyularak Sirket'in anlastigi banka subeleriyle yapiimaktadir.
Anlagma siresi bitince sirket merkezinde ¢zel programla
takip edilmekte ve hissedarlarin haklarr yerine
getirilmektedir. Araci kurumlar, yatirimei kurulusglar ve
bireysel yatirimcilardan gelen talepler tcer aylik dénemlerde
periyodik ve ara dénemlerde talep edilmesi halinde toplanti
yaparak ve/veya elektronik postayla cevaplanmaktadir.
Ayrica asgari yilda bir kez olmak Gzere Sirket'in yurt disindaki
yatinmcilara tanitimini gerceklestirmek ve Sirket'in stratejik
ve finansal durumuylailgili bilgi vermek amaciyla Road Show
yapilmaktadir. Tum bu faaliyetler mevcut Mali isler
organizasyonu gorevleri arasinda ifa edildigi icin ayrica bir
birim kurulmasina gerek gorilmemistir.

3. Pay Sahipleri Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerinin bilgi talepleriyazili, telefon ve elektronik
ortamda cevaplandirilmaktadir. Sirket'in faaliyetleri
hakkinda web sayfamiz mevcut olup gerekli gincellemeler
duzenliolarak yapilmaktadir. Ayrica pay sahipleri web
sayfamizda da bulunan sirket mail adresimize
(info@akenerji.com) mesaj géndererek bilgi alabilirler.

Donem icinde veya dnceki dénemlerde 6zel denetci tayin
talebi olmamistir.

4. Genel Kurul Bilgileri

Genel Kurulilani Genel Kurul tarihinden 15 gin 6nce iki
gazetede yayimlanir ve IMKB'ye bildirilir. Yayimlanan genel
kurul ilani; gindemi, genel kurul tarihi, saati, yeri ve katilma
sartlariricerir. Toplanti tutanagive hazirun cetvelleriisteyen
ortaga verilir. Borsa, araci kurum ve basin temsilcileri Genel
Kurul'a katilmamaktadir. Toplanti sonrasinda toplanti
evraklari SPK ve IMKB'ye ulastiriimaktadir. 2007 yilinda
yapilan Genel Kurul'da toplanti nisabi %74,72 olarak
gerceklesmistir. Toplanti esnasinda Genel Kurul
katihmcilarindan herhangi bir soru gelmemistir. Pay sahipleri
tarafindan verilen dneriler Genel Kurul onayina sunulmus
olup oy ¢okluguyla kabul edilmistir. Mal varhiginin alinip
satilip kiralanmasina dair yetki Sirket Ana S6zlesmesi'nin
15. maddesi geregince Yonetim Kurulu'na verildigiicin Genel
Kurul gundemine bu konular ainmamaktadir.

5. 0y Haklari ve Azinlik Haklari

Sirket Ana Sozlesmesi'nde imtiyazli oy hakki yoktur. Her pay
bir oy hakkina sahiptir. Azinlik paylarinin yonetimde temsiline
ve birikimli oy kullanma yéntemine ait uygulamamiz
bulunmamaktadir.



6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Tavani

Sirketimiz bugtine kadar Sirket'in finansal performansi
sektorel konjonktir ve Ulkemizin iginde bulundugu ekonomik
kosullar dikkate alarak SPK mevzuatina uygun olarak
ortaklarina kar dagitimini nakit ve/veya senet olarak
gerceklestirmistir. Gelecek yillarda da SPK mevzuatinin
ongordugu duzenlemeler cercevesinde Sirketimiz ortaklarina
kar dagitimi kararini Sirket'in finansal performansini,
ongorulen yatirim projelerini, sektorel ve ekonomik kosullar
dikkate alarak olusturacaktir. Son beg yilin temettt dagitim
bilgileri asagidaki tabloda verilmistir.

7. Paylarin Devri

Sirketimizin hisse senetleri nama olup Ana S6zlesme'de
paylarin devrine iliskin kisitlayici bir hikim yoktur. Tamami
IMKB'ye kote olan hisse senetlerinin devri TTK, SPK, EPDK ve
MKK kanunu htktmlerine gore yapilabilir.

Son Bes Yil Temettd Dagitim Oranlari

Bil. D6n. Top.Dag. Bed.Siz Dag.Kar Odenmis Ser.
2006 65.340.000
2005 65.340.000
2004 65.340.000
2003 %20 8.442.799 59.400.000
2002 %20 %20 19.821597 13.500.000

BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Araci kurumlar ve bireysel yatirimcilardan Akenerji'nin
finansal performansina yonelik sorularin yazil ve sézlu
olarak cevaplandiriimasi, bu konuya iliskin toplantilar
duzenlenmesive dizenlibilgilendirme faaliyetleri Finansman
ve Maliisler Genel Miidiir Yardimcisi tarafindan, kurumsal
ilkelerimiz ve SPK mevzuati gerekleri cercevesinde asagida
aciklandigr sekilde gerceklestirilir.

SPK mevzuati geregince, Sirket'in hisse fiyatini etkileyecek
derecede 6neme sahip bilgiler SPK ve IMKB'ye bildirildikten
sonra aracl kurumlar ile paylasihir.

Araci kurumlardan gelen gortisme talepleri Finansman ve
Maliisler Genel Mudur Yardimcist katilimiyla gerceklestirilir,

Araci kurumlardan gelen sorular Finansman ve Mali isler
Genel Mudur Yardimcisi'nin bilgisine ve onayina sunulur.

Sirketin hisse senedi fiyatini artirmak amaciyla araci
kurumlar aracihglyla roadshow, yatirimei toplantilari
dizenlenir. Bu toplantilarda araci kurum temsilcilerine ve
yatinmcilara Akenerji'nin son donem mali performansi, yillik
ve stratejik hedefleri, pazardaki yeri ve rakipleri hakkinda
bilgiler sunulur.
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Genel Mudir ve/veya Finansman ve Maliisler Genel Midiir
Yardimcisi bu tir toplantilari senede en az 1 kez
gerceklestirmeye gayret eder.

Kurulusun finansal performansinin dizenli bir sekilde ve
guncel olarak takip edilebilmesiicin web sitesi tizerinde
raporlar ve mali tablolar, hissedar hizmetlerinden olusan
“Yatinimci iliskileri” bashgraltinda bir bélim olusturulmustur.

Her yil yayinlanan faaliyet raporu dizenli olarak elektronik
ortamda araci kurumlara ve yatinmcilara gonderilir.

9. 0zel Durum Aciklamalari

Kamuyu aydinlatma ve seffaflik ilkesi cercevesinde, basta
ortaklarimiz olmak tzere menfaat sahipleriyle diger ilgililerin
zamaninda bilgilendirilmesini temin etmek amaciyla 2007
yilinda 20 adet “Ozel Durum Ag¢iklamasi” yapilmistir. Sermaye
Piyasasi Kurulu duzenlemelerine uygun ve zamaninda
actklanan “Ozel Durum Aciklamalari”icin Sermaye Piyasasi
Kurulu veya istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan
ek aciklamaya ihtiyac duyulmamistir.

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi

Kurulusun www.akenerji.com adresinden ulasilabilen bir
internet sitesi mevcuttur. internet sitemizde son durum
itibariyle ortaklik ve yonetim yapisi, periyodik mali tablo ve
raporlar, sirket tarihcesi, sirket amaci, sirket ile ilgili 6nemli
guncel gelismeler, hisse senetlerimizin gtnliuk borsa degeri
gibi bilgiler bulunmakta olup SPK'nin Kurumsal Yonetim
ilkeleri geregi sayilan tim bilgiler tamamlanmak tizere
sitemiz revize edilecektir. Ayrica kurulus hakkinda daha fazla
bilgi almak isteyenler info@akenerji.com adresine mesaj
gonderebilirler.

11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin
Aciklanmasi

Sirket'in ana ortaklari olan Akkdk Sanayi ve Yatinm Gelistirme
AS'de Dinckok, Emniyet Ticaret A.S'de Lodrik aileleri hakim
pay sahipleridir. Ortaklik yapisi her yil faaliyet raporunda
yayinlanmaktadir.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya
Duyurulmasi

Akenerji'de iceriden 6grenebilecek konumda bulunan kisi ve
boltimler Genel Miidiir, Finansman ve Mali isler Genel Mudir
Yardimcisi, Muhasebe Midiirligi ve Bilgiislem
Muadarlugu'nden olugmaktadir.
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BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi
Akenerjiileilgili menfaat sahipleri (paydaslar) hissedarlar,
cahsanlar, musteriler, tedarikgiler, toplum ve resmi kurumlar
olarak belirlenmistir. Akenerji ana ve ara amaclarini, politika
ve stratejilerini ve Sirket hedeflerini paydaslarinin mevcut
ve gelecekteki beklentilerini dikkate alarak belirlemektedir.
Bu slrecte paydaslarla gesitli yontemlerle bilgi paylasimi
gerceklesmektedir.

Tedarikcilerimizin Sirketimiz sartlarini karsilayan trin
saglama yetenegi temelinde secilmesive yillik
performanslarinin degerlendirilmesi amaciyla Tedarikgi
Performans Sistemi kullaniimaktadir. Bu sistem kapsaminda
degerlendirilen tedarikgilerle, iyilestirmeleri gereken alanlara
iliskin bilgiler paylasiimaktadir.

Ayrica, sirket politikasl, teknik spesifikasyon/sartnameler ve
sozlesmeler de tedarikgilerle paylasilan bilgiler kapsamina
girmektedir.

Musterilerimizin degisen mevzuat kosullariyla ilgili periyodik
olarak bilgilendirmekteyiz. Buna ek olarak TEDAS, TEIAS,
EPDK gibi kurum ve kuruluslarin teknik gerekliliklerinin yerine
getirilmesiicin musterilerimize destek verilmektedir.

Akenerji Yonetimi santrallerinin yerlesik bulundugu bolge
halkiylazaman zaman sosyal etkinliklerle bir araya gelmekte
ve bu faaliyetler esnasinda Akenerji'nin toplam kalite
faaliyetleri, cevre faaliyetlerive sirket politikalari gibi
konularda ziyaretgiler sunumlar ve el kitapgiklarr araciyla
bilgilendirmektedir.

Akenerji'de ¢alisanlarla kurulusun, acik ve dardst iletisim
kurma anlayisive calisan memnuniyetinin saglanmasiinsan
kaynaklariyonetimi politikasinin temelini olusturmaktadir.
Kurulusumuzda yukaridan asagiya, asagidan yukariya ve
yatay iletisim kanallarinin baslica érnekleri olarak intranet
veritabani, Ust yénetim bilgilendirme toplantilari, performans
degerlendirme toplantilari sayilabilir. Bu iletisim araclari
kullanilarak calisanlarimiza, sirket faaliyetlerimiz,
proseddrlerimiz, yonetmeliklerimiz ve kalite politikamiz
duyurulmakta, onlarinda gorusleri de alinmaktadir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Akenerji'de ISO 9001-2000 belgesinin yenilenmesi amaciyla
Kalite Proje Ekibi kurulmustur. Bu ekibin amaclari arasinda
tum birimlerle isbirligi yaparak ¢calisanlardan gelen onerileri
yilicinde degerlendirmek, sonuclari yonetimin onayina
sunmak bulunmaktadir. Yapilan bu calisma Akenerji'nin sirket
iciiletisimde 6nemli bir yer tutar.

15. insan Kaynaklari Politikasi

insan kaynaklari politikamiz, calisan memnuniyetine dayali
insan kaynaklari uygulamalari ve sahip oldugu kaliteli
isgucuyle sektorde ornek teskil eden, herkesin mensubu
olmayi oncelikle tercih edecegi bir kurum olmaktir.

Akenerji, kendi alaninda uzman veya uzmanlasmaya aday
potansiyele sahip, iyi egitimli ve Sirket'in hedefleri
dogrultusunda hareket edecek bir kadro yapisi kurmaya
Ozen gosterir.

Bu anlamda yaklasimimiz, Sirket ortak yetkinlikleriyle paralel
olarak, degisim odakl, stratejik bilince sahip, ¢c6ztim
Uretebilen, gucli iletisim becerisiyle birlikte takim
calismasina yatkin ve sonug odakl insan giicimiz sayesinde
sektortin degisen kosullarinda rekabet avantajlarimizi devam
ettirmektir.

Akenerji, calisanlarina tim potansiyellerini
sergileyebilecekleri yaratici ve gelistirici bir kaltdra
destekleyen bir calisma ortami sunmay: ilke edinmistir.

16. Miisteri iligkileri Hakkinda Bilgi

Turkiye'nin dnde gelen 400'Un Uzerindeki sanayi ve
ticarethane kuruluglarina elektrik enerjisi tedarik eden
Akenerji, satis ve pazarlama faaliyetlerini misteri odakli
hizmet anlayisiyla yurttmektedir.

Mdsterilerinin bir kisminin elektrik enerjisi ihtiyaci ulusal
enerji sebekesi tizerinde TEIAS ve TEDAS hatlari vasitasiyla
karsilanirken (transfer musterileri), digerlerinin enerji ihtiyaci
ise Akenerji Santralarindan musteriye kadar tesis edilen
direkt hatlar vasitasiyla karsilanmaktadir (bara musterileri).

Transfer musterilere tedarik edilen enerjinin teknik kalitesi
TEDAS hatlarinin kalitesiyle sinirli olup, bara musterilerine
tedarik edilen enerjinin teknik kalitesi ise Akenerji'nin ytksek
kalite standartlarinda sunulmaktadir. Gerek transfer
musterileri, gerekse bara musterilerine verilen hizmet
kalitesinin yuksek standartta saglanabilmesiicin periyodik
olarak Musteri Memnuniyeti Anketi yapilmaktadir. Anket
sonuglarina gore, gerekli durumlarda, misteri memnuniyetini
ve hizmet kalitesinin arttiracak sekilde Akenerji'ninis
streclerinde gerekli degisiklikler yapiimaktadir.

Ayrica musteri sikayetlerini degerlendirmek tzere Musteri
Sikayet Formu uygulamas ydratilmektedir. Musterilerden
gelen bildirimlerin sonucuna gore hizmetlerde gerekli
iyilestirmeler yapiimaktadir.



17. Sosyal Sorumluluk

Akenerji, topluma karsi olan sorumlulugunun bilinciyle cevre
kirliligini onlemek ve dogal kaynaklar korumak icin
faaliyetleri esnasinda gerekli 6nlemleri alan bir kurulustur.
Kurulusumuzun “Kalite Politikasi” kapsamina da giren
yenilik¢i ve cevreyle uyumlu teknolojilerin bulunmasi,
gelistirilmesi, benimsenmesi ve uygulanmasina 6zen
gosterilmektedir.

Uygulanan her turld yenilikci projelerde Cevre Mevzuatina
tam uyum, Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) asamasindan
itibaren baslamaktadir. Ayrica santrallerimizden cikan
atiklarin bertaraf ve geri kazanim iglemleri, T.C. Cevre ve
Orman Bakanhgi tarafindan yayimlanan yénetmelik
huktumlerince yapiimaktadir.

Yalova'da kurulu bulunan Akkok Sirketler Grubu'na bagl
Akenerji, Aksa, Ak-Kim ve Ak-Tops sirketlerinin cevre
konularindaki faaliyetlerinde birbirlerine destek olmalari,
calisanlarin ve halkin cevre bilincinin artirilmasy icin egitim
ve bilgilendirme calismalari yapiimasi amaciyla 1993 yilinda
Akcevre organizasyonu kurulmustur.

Akcevre Kurulu, sirket calisanlarinin yani sira bolge okullarda
6grenim goren 6grencilere yonelik olarak gesitli yarisma ve
sosyal etkinlikler dizenlemektedir. Sirket calisanlarina
yonelik olarak her yil dizenlenen ve ilki 1997 yilinda verilen
"Cevre Duyarhihgi Odulleri" degerlendirmesi, verildigi yil
icerisinde calisanlarca gelistirilmis cevresel proje dnerive
faaliyetlerin tesvik edilmesi ve 6dullendirilmesi amaciyla
gerceklestirilmektedir. Cevre bilincinin kictk yaslarda
olusturulmasi ve gelistirilmesinin 6nemive etkinligi sebebiyle
6grencilere yonelik olarak "Cevre Koruma Konulu
Kompozisyon ve Resim Yarismalari"5 Haziran Dinya Cevre
GUnd etkinlikleri kapsaminda dizenlenmektedir.

Akenerji'de is Saghgive Guvenligi hususu oncelikli konu olup,
iscilerin saghginive guvenligini korumak icin mesleki risklerin
onlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi dahil gerekli her tirlu
onlemler alinmakta, organizasyonlar yapiimakta, arag ve
gerecler saglanmakta, gerekli prosedur ve talimatlar
hazirlanarak bu konuda calisanlar bilgilendirilmektedir.
Akkok Acil Durum Denetleme Kurulu, Akkok Grubuna bagh
sirketlerin, acil durum éncesinde, sirasinda ve sonrasinda,
esgudumli olarak hareket etmeleri, tim Akkok Grubu
calisanlarinin is saghgi ve guvenliginin en st dizeyde
tutulmasi, herhangi bir Acil durum sonrasinda tretimin
aksamadan devam etmesini saglamaya yonelik yapilacak
calismalarin kontrolu ve denetimi amaciyla kurulmustur.
Akkok Acil Durum Hazirlik, Yonetim, Denetim Prosed(r(
cercevesinde Akkok Grubuna bagli sirketlerin denetimleri
yapilmaktadir. Denetim sonucunda kuruluslarimizda
saptanan kuvvetli yonlerileiyilestiriimeye acik alanlarriceren
bilgilerle hazirlanan raporlar ilgili kuruluslara iletilmektedir.
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Kuruldugu gunden bu yana, Akenerji'nin mevcut santrallar
cevresinde yasayanlarin Akenerji hakkinda olumlu
algilamalari, saglanan is imkanlari, ekonomik ve diger katkilar
sayesinde artarak devam etmektedir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler
Yedi kisiden olusan Yonetim Kurulu, Baskan, Baskan
Yardimcisi Uye, Uye, Uye, Uye (bagimsiz denetimden sorumlu)
iki kisi ve Uye (genel mudur) olmak tzere teskil etmistir.
Yonetim Kurulu'nda bes kisi icraci olarak bulunmaktadir.
Kendiaralarindaisin nevine gore gorev bolumi yapmiglardir.
Yonetim Kurulu Uyeleri'nin Sirket disinda baska gaorev veya
gorevler almasi belirli kurallara baglanmamistir.

19. Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Yonetim Kurulu Uyelikleri'ne sektor bilgisine haiz, yonetim
ve denetim tecribesi sahibi, yuksek tahsilli ve nitelikli kisiler
aday gosterilirve secilirler. Sirket Ana S6zlesmesi'nde Yonetim
Kurulu Uyelikleriicin nitelik 6zellikleri yer almamaktadir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Misyon
Kesintisiz ve guvenilir enerjiyi rekabetci fiyatlarla tedarik
ederek, musterilerimize rekabet avantaji kazandirmak.

Vizyon
Farkli kaynaklara dayali ve son teknolojinin kullanildigi enerji

Uretim tesisleriile Turkiye'nin pazar payi en yliksek enerji
Uretim sirketi olmak.

Misyon ve Vizyon, tum Akenerji calisanlariyla, toplantilar,
oryantasyon gibi yontemlerle sistematik olarak
paylasiimaktadir.

Sirketimiz, her yil basinda o yila ait sirket hedeflerini
belirlemekte, gerektiginde revize etmekte; sirket ve bolum
hedeflerini calisanlarimizla paylagmaktadir. Sirket
hedeflerimiz; ana amac, ara amacg, sirket politika ve
stratejilerine uygun olarak her yil basinda Genel Middr ve
Ust Yonetim tarafindan istisare edilerek belirlenmektedir.
Yillik olarak belirlenen sirket temel hedefleri isiginda Genel
Muadar Yardimcilar, kendi birimlerine ait bolum hedeflerini
hazirlamakta ve Genel Midudr'dn onayina sunmaktadir.
Bolum hedefleri ayni zamanda Kalite Yonetim Sistemi amag
ve hedefleridir. Bireysel hedefler, bolim hedeflerine ulasmak
icin organizasyonun belirlenen seviyelerinde olusturulan alt
hedefler olup tim calisanlara paylastiriimaktadir. Her yil
Temmuz ayi icerisinde her bir calisan ve ilk amiri bir araya
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gelerek bireysel hedefleri izleme ve gozden gecirme
toplantilarr yapmaktadir. Konulan hedefler, Yonetim
tarafindan Gozden Gecirme Faaliyet Toplantilar'nda ara ve
yil sonu donemlerde degerlendirilmektedir.

21. Risk Yonetim ve i¢ kontrol Mekanizmasi

Sirketimizde, risk yonetimini etkin gerceklestirmek amaciyla
ayda bir kez Finansman ve Risk Yonetimi Kurulu yapihr.
Kurula Genel Midir baskanlik eder. Diger tiyeler, ikiicra
Kurulu Uyesi, Genel Mudir Yardimcisi (Mali isler) ve
Pazarlama Miduri'nden olugmaktadir. Bu kurulda Sirket'in
mali performansini degerlendirmenin yanisira Sirket'in ticari
ve finansal riskleri degerlendirilir. Ozellikle alacak riski
yonetiminde ne tur finansal enstrimanlar kullanilacagi,
musteri bazinda risk seviyeleri degerlendirilir. Sirket'in net
doviz pozisyonu takip edilerek kur riski tasimamasi saglanir.

Ayrica Akenerji'de uygulanan teknolojilerin dogal bir sonucu
olarak var olan risklerin; calisanlarimizin sagliklarina ve
guvenliklerine, isyerimize ve cevreye herhangi bir tehlike
olusturmayacak sekilde kontrol altinda tutulmalarinin
izlenmesini saglamak amaciyla tum fabrikayi kapsayan
“risklerin kontrol altinda tutulmalarinin izlenmesi” prosedird
uygulanmaktadir.

22. Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve
Sorumluluklari

Sirket yoneticilerinin gorevleri yazil is cerceveleriile
belirlenmis olup yapilan gorev degisikliklerine gére devamli
guncellenmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nun yetkileri Ana
Sozlesme'de belirlenmistir. Yoneticilerin yetkileri her yil
yeniden diuzenlenmektedir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri'ni bilgilendirmek ve iletisimi
saglamak tzere sekreterya gorevini yapan bolim
Sirketimizde mevcuttur. Sirketin Ana S6zlesmesi'nde
belirlenen yetkiler cercevesinde Yonetim Kurulu faaliyetlerini
icra etmekte olup bugtine kadar tim kararlar oybirligiyle
alinmistir. YK tyelerinin agirlikli oy hakki yoktur olumsuz oy
hakki mevcut olup bugtine kadar kullaniimamistir.

24, Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Turk Ticaret Kanunu'nun 334 ve 335. maddeleri geregince
Genel Kurul'da Yonetim Kurulu Uyeleri'nin rekabet etme
yasagl kaldiriimis olup bugtne kadar hicbir Yénetim Kurulu
Uyesi'nin Sirket'le rekabetinden dolay! bir ¢cikar catismasi
olugmamistir.

25. Etik Kurallar

Akkok Grubu icerisinde gorev alan herkesin sahip olmasi
gereken ve hedeflenen sirket kalttrinin desteklenmesiicin
kritik olan temel yetkinlikler soyledir.

1. Arastirmave Bilgi Edinme: En iyi uygulamalar konusunda
guncel kalmak ve isinde dogru kararlar alabilmek icin kisinin
kendiis cevresi;icinde bulundugu sektor/pazar ve ekonomik,
sosyal, politik cevredeki gelismeler hakkinda daha fazla bilgi
edinme istegidir. Kisi, isiicin gerekli olan rutin sorular
sormanin otesinde insanlar ve konular hakkinda
derinlemesine arastirma yapma ve gelismeleri anlamg;
kurumun butinine ve disina bakarak ise yonelik problemler
veya firsatlari anlama yetenegine sahiptir.

2. Durtstlik ve Givenilirlik: Kisi duygu ve dustncelerini her
durumda agik ve dogru bir sekilde ifade eder; yani
davranislarive sozleri uyum icerisindedir. Hata yaptiginda
acikca soyler; baskalarinin da ayni aciklik ve durtstlikle
hareket etmelerini bekler.

3. Ekip Calismasi ve Isbirligi: Bir ekibin parcasi olarak ekibin
diger tyeleriile birlikte dayanigsmaicerisinde calisma istegi
ve becerisidir. Bu yetkinlik, baskalariile rekabet halinde
cahsmanin aksine; bolum/sirket hedefleri dogrultusunda
isbirligi yapma ve ortak hedefleri kisisel hedeflerin 6ntinde
tutmayi gerektirir.

4. Misteriye ve Calisma Arkadaslarina Duyarlilik: Baskalarini
anlamaisteginiicerir. Bagkalarinin dile getirmedigi veya
acikcaifade etmedigi duygu, dustince ve kaygilarini dogru
anlama ve duyarli olma yetenegidir. Bu yetkinlik ayni
zamanda kulttrler arasi bir duyarhligr da icerir.

5. 0zgiiven: Kisinin kendisine verilen isi en iyi sekilde
yapabilmek ve sorunlar karsisinda en etkin yaklasimi
secebilmekicin gerekli bilgi ve beceriye sahip olduguna
inanmasidir. Bu yetkinlige sahip olan kisi, giderek zorlasan
veya Ustleri/musterileriile fikir ayrihiginadustigu durumlarda
bile kendi yeteneklerine, fikirlerine ve kararlarina olan
guveniniifade eder.

6.Sonu¢ Odakhlik: Dahaiyisini yapma, mikemmeli yakalama
ve kendisinin veya baskalarinin performansini gelistirecek
zorlayici hedeflere ulasma arzusu ve gudusudur. Bu yetkinlik,
yenilikler yaratmayi ya da mevcutisleri farkli bicimde
yapmay! da icerir.



7. Yaraticilik ve Yenilikcilik: Kiginin cesitli ortamlarda, farkli
birey veya takimlarla etkin bir sekilde calisma ve yeniliklere
uyum saglayabilme becerisidir. Kisi, farkl ve karsit gortsleri
anlar ve bunlara deger verir. Ayrica calistigi ortam veya
yaptigiis degisimi gerektiriyorsa, bunun gerceklesmesini
saglarveya yapilan degisikligi kolayhkla kabul ederek kisisel
yaklasimini yeni duruma gére uyarlar.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi
ve Bagimsizlig

Bu bolumde Yonetim Kurulu'nun goérev ve sorumluluklarini
saglikliolarak yerine getirmek amaciyla Denetimden Sorumlu
Komite yaninda Kurumsal Yénetim Komitesi veya baskaca
komiteler olusturup olusturmadigi, komitelerin baskan ve
uyelerive nitelikleri,toplanma sikligi ve ilgili donemdeki
faaliyetleriile bu faaliyetleri yerine getirirken takip edecegi
prosedirlerin olup olmadig belirtilecek, Kurumsal Yonetim
Komitesi olusturulmamasi halinde gerekcesi aciklanacaktir.

Ayrica, Yonetim Kurulu'nda olusturulan her bir komite
bazinda komite baskanlarinin bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyeleri arasindan secilip secilmedigi, komitelerin iki tiyeden
olusmasihalinde herikisinin, ikiden fazla Gyesinin bulunmasi
halinde tyelerin cogunlugunun, icrada gorevli olmayan
tyelerden olusup olugmadigi, bir Yonetim Kurulu Gyesinin
birden fazla komitede gorev alip almadigi, séz konusu
prensiplere uyulmamasi halinde gerekcesiile bu prensiplere
tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen cikar
catismalarina yer verilecektir.

Sirket Yonetim Kurulu 5icraci 2 bagimsiz denetimden sorumlu
tyelerden olmak Gzere 7 kisidir. Her ti¢ ayda bir mali tablolar
Denetim Komitesi'nin onayindan gegtikten sonra

Yonetim Kurulu'nun goraslerine sunulur.
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27.Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Bu bolimde Yonetim Kurulu Uyeleri'ne saglanan her tirli
hak, menfaat ve Gcretile bunlarin belirlenmesinde kullanilan
kriterler, Yonetim Kurulu Uyeleri'nin mali haklarinin tespitinde
Yonetim Kurulu Uyeleri'nin performansina dayali olacak ve
Sirket'in performansini yansitacak bir édullendirmenin
uygulanip uygulanmadigi belirtilecektir.

Bu bolumde ayrica Sirket, herhangi bir Yonetim Kurulu
Uyesi'ne ve yoneticilerine borc verip vermedigi, kredi
kullandirip kullandirmadigl, verilmis olan borclarin ve
kredilerin stresini uzatip uzatmadigi, sartlarini iyilestirip
iyilestirmedigi, t¢cUnct bir kisi aracihgiyla sahsi kredi adi
altinda kredi kullandirip kullandirmadigi veya lehine kefalet
gibi teminatlar verip vermedigi, eger bu hususlardan birisi
yada birden fazlasi uygulanmisise bunun gerekcesiile
bundan dogan ¢ikar catismalari agiklanacaktir.

Sirket Yonetim Kurulu'na saglanan maddi haklar Sirket Ana
Sozlesmesi'nde yazilidir. Sirket Ana Sézlesmesi'ni 7.maddesine
gore heryil genel kurulda tespit edilen aylik ticretlerile yine
Ana Sézlesme'nin 27/3 maddesindeki safi kardan %2,5
nispetinde SPK mevzuatina gére dagitilan kardan tefrik olur,
Bunun disinda Sirket Yonetim Kurulu Uyelerine herhangi bir
mali hak saglanmaz.



AKENER)i ELEKTRiIK URETIM ANONIM SiRKETI

2007 YILI FAALIYET DONEMI'NiN

ORTAKLAR OLAGAN GENEL KURULU'NA SUNULAN

DENETCILER RAPORUDUR
Sirket Unvani

Sirket Merkezi

Sirketin Sermayesi (Odenmis)

Faaliyet Konusu
Denetcilerin Adlari ve Gorev Siiresi

Katilan Yénetim Kurulu ve Yapilan
Denetleme Kurulu Toplantilarinin
Sayisi

ortakhk Hesaplarinin inceleme Tarihleri

ve Kapsam Sonucu

Turk T.K.! nun 353.Maddesine Gore
Ortaklik Veznelerinde Yapilan
Sayimlarin Sayisi ve Sonuglari

Tirk TK. nun 353/4 Maddesi Uyarinca
Yapilan inceleme Sonuclari

intikal Eden Sikayet ve Yolsuzluklar

. Akenerji Elektrik Uretim A S.

. Miralay Sefik Bey Sk. No: 15/17

Akhan Kat: 3-4 Gumussuyu / ISTANBUL

: 65.340.000-YTL
. Elektrik Enerjisi ve Buhar Uretimi
: Bulent USTUNEL ve Ersin BASARAN

Gorev stresi biryildir. Ortak degiller.

: UgYonetim Kurulu Toplantisina katildilar. Dort defa sirket defterlerini

ve Muamelatini Denetleme toplantisi yaptilar.

: Mart, Haziran, Eylul, Aralik aylarinda yapilan denetlemelerde

sirket defterlerinin yasalara uygun olarak tutuldugu ve dogrulayici
belgelere dayandirildigi goruldu.

. ikiser ayda bir olmak tizere yilda 6 defa yapilan vezne sayimlarinda

mevcutlarin kayitlara uygun oldugu goralda.

. Ayda birdefa yapilan incelemelerde sirkete rehin ve

teminat veya vedia olarak teslim edilen kiymetli evraklarin
mevzuata uygun olarak dizenlenmis olduklari ve sirkette muhafaza
ve kayit altinda bulundurulduklar tespit edilmistir.

. Sirket murakiplarina sikayet ve yolsuzluk

muracaati yapiimadi.

Akenerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin 01.01.2007-31.12.2007 donemi hesap ve islemlerini Ttrk Ticaret Kanunu;
ortakhgin esas sozlesmesi ve diger mevzuati ile genel kabul gormis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis

bulunmaktayiz.

Gorustimuze gore benimsedigimiz ekli 31.12.2007 tarihi itibariyle dizenlenmis bilanco, ortakligin anilan tarihteki
gercek mali durumunu ve 01.01.2007-31.12.2007 dénemine ait kar-zarar tablosu, anilan déneme ait gercek faaliyet
sonuclariniyansitmakta ve karin dagitimi ¢nerisi yasalara ve ortaklik sozlesmesine uygun olup, bilango ve kar-zarar
cetvelinin onaylanmasini ve Yonetim Kurulunun aklanmasini teklif ederiz.

Saygilarimizla

Biilent USTUNEL

Ersin BASARAN
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Yonetim Kurulu ve Hissedarlara
Akenerji Elektrik Uretim A.S.

Akenerji Elektrik Uretim A.S. (Ana Ortaklik) ve Bagh Ortakliklar’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide
bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

isletme yénetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére
hazirlanmasi ve durtst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten
kaynaklanan onemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durtst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ic
kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve
uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda gorts bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir gtvenceyi saglamak tzere planlanarak ydrattlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz
denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden
ve usulsuzltkten kaynaklanip kaynaklanmadigr hususu da dahil olmak tzere onemli yanlishk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini
de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z 6ntinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yénetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki
iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturdugunainaniyoruz.

Goriis

Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Akenerji Elektrik Uretim A.S. (Ana Ortaklik) ve Bagli Ortakliklarrnin 31 Aralik 2007 tarihi

itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca

yayimlanan finansal raporlama standartlari cercevesinde dogru ve durist bir bicimde yansitmaktadir.

Goriisiimiizii Etkilememekle Birlikte, Yapilan Aciklamalar

1. 31Aralik 2007 tarihiitibariyle Ana Ortaklik’in %100’tne sahip oldugu bagl ortaklik Aken BV ve %33’tne sahip oldugu istirak Ak-Han Bakim
Yont. Serv. Hizm. Guven. Malz. A.S’nin konsolide finansal tablolari 6nemli 6lctde etkilememesi nedeniyle, adi gecen sirketler ilisikteki

konsolide finansal tablolarda maliyet bedeliyle gosterilmistir.

2. Konsolide finansal tablolarin 42 no.lu dipnotunda gortlecegi tizere, Sirket Yonetimi, ilisikteki konsolide finansal tablolarda zarar
oldugundan kar dagitimi yapiimayacagini bildirmistir.

istanbul,
7 Mart 2008

Denet Bagimsiz Denetim

Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Member firm of BDO International

(e

Omur Gunel
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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KONSOLIDE BiLANCO (YTL)

Bagimsiz Denetim'den

Gecmis

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslari 31.12.2007 31.12.2006

VARLIKLAR
Cari/Donen Varhklar 196.027.872 208.929.728
Hazir Degerler 34 87.604.911 139.516.796
Menkul Kiymetler (net) 3,5 0 0
Ticari Alacaklar (net) 3,7 42.793.054 23.469.182
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 0 0
iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 3,9 13.651.712 23.098.056
Diger Alacaklar (net) 10 703.352 47
Canhi Varliklar (net) 11 0 0
Stoklar (net) 3,12 7.685.068 7.608.328
Devam Eden insaat Sozlesmelerinden Alacaklar (net) 13 0 0
Ertelenen Vergi Varliklari 3,14 0 0
Diger Cari/Doénen Varliklar 15 43.589.775 15237319
Cari Olmayan/Duran Varliklar 399.016.736 428.333.721
Ticari Alacaklar (net) 3,7 29.727 326.410
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 0 0
iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 3,9 0 0
Diger Alacaklar (net) 10 0 0
Finansal Varliklar (net) 3,16 2.208.942 4.967.379
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 2,17 36.028.678 22472300
Yatirim Amacl Gayrimenkuller (net) 18 0 0
Maddi Varliklar (net) 3,19 327.688.065 366.346.757
Maddi Olmayan Varliklar (net) 3,20 33.000.628 34.138.913
Ertelenen Vergi Varliklari 3,14 0 0
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 60.696 81.962
TOPLAM VARLIKLAR 595.044.608 637.263.449
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Bagimsiz Denetim'den

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslari 31.12.2007 31.12.2006
YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 56.877.292 64.826.024
Finansal Borclar (net) 3,6 159.225 0
Uzun Vadeli Finansal Borclarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 3,6 8.050.876 13.456.807
Finansal Kiralama islemlerinden Bor¢lar (net) 8 0 0
Diger Finansal Yukumlulukler (net) 6 0 0
Ticari Borclar (net) 3,7 36.208.981 40.637.363
iliskili Taraflara Borclar (net) 3,9 5.076.635 4949359
Alinan Avanslar 3,21 589.465 6.947
Devam Eden insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 0 0
Borg Karsihklar 23 4.820.740 4554821
Ertelenen Vergi Yukumlulugu 3,14 0 0
Diger Yukumlulukler (net) 10 1971370 1220727
VUzun Vadeli Yiikiimliliikler 148.848.268 142.813.239
Finansal Borclar (net) 3,6 147 .454.057 126.726.667
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 0 0
Diger Finansal Yukumlultkler (net) 6 0 0
Ticari Borclar (net) 3,7 0 0
iliskili Taraflara Borclar (net) 3,9 0 0
Alinan Avanslar 3,21 0 0
Borg Karsiliklari 23 1394211 1323.815
Ertelenen Vergi Yukumlulugu 3,14 0 14.762.757
Diger Yukumlulukler (net) 15 0 0
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 2,24 1.305.073 1.283.805
OZSERMAYE 388.013.975 428.340.381
Sermaye 25 65.340.000 65.340.000
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi 25 0 0
Sermaye Yedekleri 26 468.931.915 468.931.915
Hisse Senetleri ihrag Primleri 48.869.596 48.869.596
Hisse Senedi iptal Karlari 0 0
Yeniden Degerleme Fonu 0 0
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 0 0
Oz Sermaye Enflasyon Duzeltmesi Farklari 420.062.319 420.062.319
Kar Yedekleri 26,27 90.947.836 90.947.836
Yasal Yedekler 8217.461 8.217.461
Stati Yedekleri 0 0
Olaganustl Yedekler 82730375 82.730.375
Ozel Yedekler 0 0

Sermayeye Eklenecek istirak Hisseleri ve
Gayrimenkul Satis Kazanglari 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklar 0 0
Net Donem Kdri/Zarari (40.280.291) (59.790.065)
Gecmis Yillar Kar/Zararlar 28 (196.925.485) (137.089.305)
TOPLAM 0Z SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 595.044.608 637.263.449
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KONSOLIDE GELiR TABLOSU (YTL)

Bagimsiz Denetim'den

Gecmis

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslari 31.12.2007 31.12.2006

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (net) 36 452.074.250 434274123
Satislarin Maliyeti (-) 36 (438.553.247) (466.779.040)
Hizmet Gelirleri (net) 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/faiz+temetti+kira (net) 0 0
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 13.521.003 (32.504.917)
Faaliyet Giderleri (-) 37 (69.588.703) (24.515.206)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (56.067.700) (57.020.123)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 18.942.998 34.825368
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (15.226.196) (49.033.851)
Finansman Giderleri (-) 39 (2.768.707) (10.621.822)
FAALIYET KARI/ZARARI (55.119.605) (81.850.428)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 40 0 0
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR 2,24 76.557 (165.803)
VERGI ONCESi KAR/ZARAR (55.043.048) (82.016.231)
Vergiler 3,41 14.762.757 22.226.166
NET DONEM KARI/ZARARI (40.280.291) (59.790.065)
HiSSE BASINA KAZANC 3,42 -0,62 -0,92
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AKENER)i ELEKTRIK URETiM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI (YTL)

Not

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi oncesi net zarar (-)
Duzeltmeler:

Amortisman (+)

Serefiye itfa Payi (+)

Kidem tazminati

Borg¢ karsiliklar

Diger karsihklar

Menkul kiymet veya uzun vadeli yatirimlardan elde edilen kazanclar (-)
Sabit kiymet satis (kari) /zarari

Faiz gideri (+)

isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kéri (+)/zarari (-)

Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artis (-)/azalis (+)
iliskili taraflardan alacaklardaki artislar (-)/azahislar (+)
Stoklardaki artis (-)/azalis (+)

Diger alacaklardaki artislar (-)/azalislar (+)

Ticari bor¢lardaki artis (+) /azahs ()

iliskili taraflara borclardaki artis (+)/azahs ()

Alinan avanslardaki artis (+) /azalis ()

Diger yukumlultklerdeki azalis (-)/artis (+)

Faiz 6demeleri ()

Vergi 6demeleri (-)

Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 43

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Malivarlik alimi, ahg tutarinin neti (-)

Menkul kiymet alimi (-)/satimi (+)

Pozitif serefiye (-)

Maddi ve maddi olmayan varhk satin alimlari ()

Maddi varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+)

Tahsil edilen faizler (+)

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 43

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Kisa ve uzun vadeli borclarla ilgili nakit cikislari (-)/girisleri (+)
Konsolidasyona dahil olan bagli ortakligin etkisi
Konsolidasyondaki bagl ortakligin oran degisikliginin etkisi
Ana Ortaklik disi paylarda azalis (-)/artis (+)

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 43
Hazir degerlerde meydana gelen artis/(azalis) 3,43
Donem basindaki hazir degerler mevcudu 4

Donem sonundaki hazir degerler mevcudu 4

(55.043.048)

51.403.840
653.516
151374
184.941

45155399

(9.836.901)

(827.419)
2768707
34.610.409

(19.027.189)
9.446.344
(76.740)
(1664.044)
(4.428.382)
127.276
582518
750.643
(739.270)

19.581.565

2758437
(14.209.894)
(84.556.094)

1.250.800
9.836.901
(84.919.850)

13451247
(46.115)
21268
13.426.400

(51.911.885)
139.516.796
87.604.911

(82.016.231)

58.049.814
76.697
12,680
3.867.423
(3.866.576)
(12.605.071)
7.909.604
2.783.949

(25.787.711)

(6.345.981)
19.835.294
434177
(3.046.832)
(3.482.578)
(1762.350)
(4.678)
(900.942)
(2.393.964)
(110.781)
(23.566.346)

(220.264)
29.674.017
(22.548.997)
(61.829.588)
1444739
12.605.071
(40.875.022)

93319.471
(132.103)
3.058
186.463
93.376.889

28935521
110.581.275
139.516.796
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31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
1. Organizasyon ve Faaliyet Konusu
Akenerji Elektrik Uretim A.S'nin (Ana Ortaklik) faaliyet konusu, elektrik enerjisi ve buhar Gretimidir. Bagli
ortakliklarin faaliyet konulari, elektrik enerjisi tretmek, iletmek, dagitmak, satin almak ve satmak ve bu amacla
ilgili olarak tesisler kurmak ayrica elektrik enerjisi mevzuatina uygun olarak yurt icinde elektrik enerjisi ve/veya
kapasitenin toptan alim ve satim faaliyetlerinde bulunmaktir. istirakin faaliyet konusu ise bina yonetim hizmeti
sunmaktir,
Ana Ortakhk ve bagh ortakliklarrile istirakleri asagidaki sirketlerden olusmaktadir:
Ana Ortaklik:
Akenerji Elektrik Uretim A.S-Turkiye
Bagh Ortakliklar:
Ak-El'Yalova Elektrik Uretim A.S-Turkiye *
Akenerji Elektrik Enerjisi ithalat-ihracat ve Toptan Ticaret AS-Turkiye *
Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S-Turkiye *
Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S-Turkiye*
Aken BV-Hollanda**
istirakler:
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Glven. Malz. A.S.-Turkiye**
*  Tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.
** Konsolide finansal tablolar 6nemli élcide etkilememesi nedeniyle konsolide finansal tablolarda maliyet
bedeliyle gosterilmistir.

Ana Ortakhk’in merkez adresi asagidaki gibidir:
Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Gimussuyu/istanbul-Tiirkiye
Ana Ortaklk, bagli ortakhklar ve istiraki Akkok Grubu sirketleridir.
Ana Ortaklik, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) kayitli olup hisselerinin %52,82°i halka aciktir. 3 Temmuz 2000
tarihinden beri istanbul Menkul Kiymetler Borsas’’nda (iMKB) islem gormektedir.
31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleriitibariyle Ana Ortaklik’'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Adi Pay Orani Pay Orani
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme AS. %40,86 %16,59
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A S. - %15,57
Omer Dinckak %11,57 %11,57
Ali Dinckok %11,57 %11,57
Diger* %36,00 %44,70

%100,00 %100,00

* Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle calisan personelin ortalama sayisi 208'dir (31 Aralik 2006-269).
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31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar
(a) Hazirlanis Esast:

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar muhasebe kayitlari ve kanuni defterlerini, yartrltkteki ticari ve mali mevzuati
esas alarak hazirlamaktadir. ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagida aciklandigi tzere,
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nin Seri X1/25 No.lu Tebligi’'ne uyum saglamak amaciyla belli dizeltme ve
siniflandirma kayitlar yapilmistir. ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilan diizeltmeler dipnot 2(b) ve
(dyde 6zetlenmistir.

ilisikte sunulan konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK’nin 10 Aralik 2004 tarihinde yayimladigi duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur,

(b) Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

Seri XI've 25 No.lu Teblig’in 15. Kismi’'na gore, yiksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir tlkenin para
birimini kullanarak finansal tablolarini hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri bilanco tarihi
itibariyle endekslenen birim degerleri ile gostermeleri ve ayni uygulamayi ge¢mis donemlere de yansitmalari
gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, 2005 yilinda
finansal tablolarin enflasyona gore dizeltilmesi uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik
2004 tarihindeki Tark Liras’nin satin alma gucd cinsinden ifade edilmistir.

ilisikteki konsolide finansal tablolarin, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle gecerli olan 6lctim birimi ile yeniden ifade
edilmesinde, Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan Turkiye icin yayinlanan toptan esya fiyatlari genel
endeksi baz alinarak kullanilan endeks ve cevirim faktorleri asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Cevirim faktorii
31 Aralik 2001 49517 1,70
31 Aralik 2002 6.478,8 1,30
31 Aralik 2003 7.382,1 1,14
31 Aralik 2004 8.403,8 1,00

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle finansal tablolarin endekslenen birim degerleriyle hazirlanmasinda asagidaki
prensipler uygulanmistir:

Finansal tablolar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenen birim degerleri ile gosterilmis, ayni uygulama
gecmis donemlere de yansitiimistir.

Parasal varhk ve borglar bilango tarihindeki parasal birim degeri ile gosterildigiicin ayrica endekslenmemistir.
Parasal olmayan bilanco kalemleriilgili cevirim faktorleri kullanilarak endekslenen birim degerleri ile

gosterilmistir.

Enflasyon muhasebesi uygulamasinin etkisi, gelir tablosunda “Net Parasal Pozisyon Kari/(Zararn)” hesabinda
gosterilir.

Parasal olmayan kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan girisler nominal degerleriyle gosterilmistir.
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(c) Konsolidasyon Esaslart:

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Akenerji Elektrik Uretim A.S. biinyesinde gerceklestirilmis olup, Ana Ortaklik’in
istirakler ve bagli ortakliklardaki dogrudan ve dolayl hisse paylari asagidaki gibidir:

Bagh Ortakliklar 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Ak-El Yalova Elektrik Uretim A.S. * %89,95 %89,95
Akenerji Elektrik Enerjisi ithalat-ihracat ve Toptan Ticaret AS. * %90,00 %90,00
Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret AS. * %99,00 -
Akkur Enerji Uretim Ticaret ve SanayiAS. * %99,00 %99,00
Aken BV ** %100,00 %100,00

* lisikteki konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yontemi ile dahil edilmistir.
** lisikteki konsolide finansal tablolarda maliyet bedeliyle gosterilmistir.

istirakler 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Ak Havacilik ve Ulastirma Hizmetleri A.S* - %7,33
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Glven. Malz. A.S** %33,00 %33,00

* 20 Eylil 2007 tarihinde Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S’ye satilmis olup ilisikteki 31 Aralik 2006 tarihli
konsolide finansal tablolarda maliyet bedeliyle gosterilmistir.
** {lisikteki konsolide finansal tablolarda maliyet bedeliyle gosterilmistir.

Ana Ortakhk’in dogrudan ve dolayli olarak toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin tzerinde
olmakla birlikte nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan onemlilik teskil
etmeyen, teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen ve makul degerleri gvenilir bir sekilde belirlenemeyen bagl
ortaklik ve istirakler satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve maliyet bedelleri Gizerinden, varsa,
deger kaybiile ilgili karsilik dusuldtkten sonra gosterilir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam Konsolidasyon Yontemi:
Ana Ortaklik ile bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri disindaki
bilanco kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin

birbirlerinden olan alacak ve borclari karsilikli indirilir.

Ana Ortaklik’in bagli ortakliklardaki paylari; Ana Ortaklik’taki Finansal Duran Varliklar ve bagli ortakliklardaki
Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.
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Konsolidasyon kapsamindaki ortakhgin bagli ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak tizere, ana ortakligin bagli ortaklhigin sermayesinde sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakligin makul degere gore degerlenmis bilancosundaki 6z
sermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir. Kayitl deger lehine olusan fark, pozitif serefiye olarak
konsolide bilanconun aktifinde ayri bir kalemde gosterilir ve serefiyenin izafe edildigi ekonomik birimin faydal
omrunt gecmemek tzere en fazla 20 yil icinde itfa edilir; kayitl deger aleyhine olusan fark ise negatif serefiye
olarak bilanconun aktifinde negatif olarak ayri bir kalemde gdsterilir ve en fazla 20 yil icinde itfa edilir. Ancak,
serefiyenin, acik bir sekilde bir veya bir grup tanimlanabilir varlikla baglantili oldugu durumda, bu varlik veya
varlik grubundan, bunlarin faydali émri boyunca fayda saglayacagi beklendiginden, bu gibi durumlarda
serefiyenin faydali émrinin 20 yili gecemeyecegi varsayimi gecersiz hale gelir. Ana Ortaklik 20 Kasim 2006
tarihinde 5.000.000 YTL sermayeli (sermayenin 4.541.600 YTLlik kismi 6denmemistir) Akkur Enerji Uretim Ticaret
ve Sanayi A.S’nin hisselerinin %99’unu 15.592.500 ABD Dolari’na satin almistir. Satin alinan Akkur Enerji Uretim
Ticaret ve Sanayi A.S’nin Uretim lisansina sahip Adiyaman ilinde kurulmasi planlanan Bur¢ Bendi ve
Hidroelektrik Santrali kurulu gict 18,86 MWm/17,54 MWe, tretim lisansina sahip Adana ilinde kurulmasi
planlanan FEKE-I HES santralinin kurulu gict 25,64 MWm/24,61 MWe ve FEKE -1l HES santralinin kurulu gici
ise 149,57 MWm/143,58 MWe'dir. Ayrica s6z konusu santrallerin tretim lisansi basvurusu kapsaminda Devlet Su
isleri (DSI) ile Su Kullanim anlasmalari bulunmaktadir. Her ti¢ santralin de iiretim lisansinin stresi 49 yildir. Bu
nedenle, Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.$’nin satin alinmasi dolayisiyla olusan pozitif serefiyenin
faydalr émra 49 yil olarak belirlenmis ve serefiyenin itfasinda normal itfa yontemi kullaniimistir. Ana Ortaklik
11 Mayis 2007 tarihinde 2.000.000 YTL sermayeli Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S’nin
hisselerinin %99’unu 10.642.500 ABD Dolar’’na satin almistir. Satin alinan Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S’nin tretim lisansina sahip Adiyaman ilinde kurulmasi planlanan Bulam Regulatord ve Hidroelektrik
Santrali’nin kurulu gucd 7,90 MWm/7,11 MWe’dir. Ayrica satin alinan Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S’nin Adana ilinde kurulmasi planlanan 30 MW kurulu gicindeki Yamanli 1l projesi icin tretim lisansi
alinabilmesini teminen DSi ile Su Kullanim Anlasmasi akdetmek tizere miracaati bulunmaktadir. Santralin
Uretim lisansinin stresi 49 yildir. Bu nedenle, Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S’nin satin
alinmasi dolayisiyla olusan pozitif serefiyenin faydali émri 49 yil olarak belirlenmis ve serefiyenin itfasinda
normal itfa yontemi kullaniimistir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle olusan 653.516 YTL tutarindaki serefiye itfa
gideri ilisikteki konsolide gelir tablosunda genel yonetim giderleri icerisinde yer almistir (31 Aralik 2006-76.697
YTL).

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmis/cikariimis sermaye dahil bittin 6z sermaye hesap
grubu kalemlerinden, Ana Ortakhk disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilanconun ¢z
sermaye hesap grubundan énce; ‘Ana Ortaklik Disi Paylar’, gelir tablosunda ise ‘Ana Ortaklik Disi Kar/Zarar’
hesap grubu adiyla gosterilir.

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu islemlerden
kaynaklanan kdar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara,
konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, menkul kiymetler, stoklar, maddi ve
maddi olmayan varhklar, finansal varliklar ve diger aktifler dahildir.
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(d) Dlzeltmeler:

ilisikteki finansal tablolar Seri XI ve 25 No.lu Teblig’e gore hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer almayan
asagidaki duzeltmeleri icermektedir.

Vadeli cekler, alicilar ve krediler igin reeskont hesaplanmasi

Amortisman dizeltmesi

Kurulug ve érgttlenme giderlerinin iptali

Ertelenen vergi duzeltmesi

Stupheli alacaklara karsihk ayriimasi

Acilan tazminat davalarina karsilik ayrilmasi

Maddi varhklara deger dusuklugu karsiligr ayriimasi

istiraklere deger dustkligu karsihg ayriimasi

Serefiyenin ve itfa payinin hesaplanmasi

Grup ici bakiyelerin ve islemlerin konsolidasyon prosedirine uygun olarak elimine edilmesi
Satilmaya hazir sabit kiymetlere, satis bedeli tizerinden deger dustklugu karsiligi ayrilmasi

(e) Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihli bilangolar ve bilancolara iliskin dipnotlar ile 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona
eren yillara ait gelir, nakit akim ve 6z sermaye degisim tablolari ve ilgili dipnotlar karsilastirmali olarak
sunulmustur. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli goruldugunde yeniden siniflandiriimigtir.

(f) Netlestirme:

Finansal varlik ve borclarin netlestirilmesi, sadece hukuken miumkun olmasi ve isletmenin bu yonde bir niyetinin
olmasli veya varliklarin elde edilmesi ile yuktamlultklerin yerine getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda
mUmkundar.

3. Uygulanan Muhasebe Politikalari ve Degerleme Yontemleri

(a) Finansal Araclar:

Finansal araglar asagidaki finansal varlik ve borclardan olugmaktadir:

i. Hazir degerler

Kasa, bankalar ve alinan ¢ekler, hazir degerleri olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Yeni Turk Lirasi ve Euro bakiyelerden olugsmaktadir. Yeni Turk Lirasi bakiyeler kayith degerleriyle,
dovizli bakiyeler ise bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz ahg kuru kullaniimak suretiyle Yeni Turk Lirasi’na
cevrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden olugsmaktadir. Yeni Tirk
Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplari ise bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz
alig kuru kullaniimak suretiyle Yeni Turk Liras’'na cevrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Alinan ceklerin vadesi bilanco tarihini asanlar ticari alacaklar icinde gosterilmis olup devlet ic borclanma senetleri

icin borsalarda veya tegkilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak reeskonta tabi
tutulmustur.
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Makul Deger
Makul deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli iki taraf arasinda, muvazaadan arindiriimis olarak el
degistirdigi deger olup, 6ncelikle ilgili varligin borsa degeri, borsa degerinin olusmamasi durumunda ise

degerleme gliniinde bu tanima uygun alim satim degeri, makul deger olarak kabul edilir.

Yabanci para cinsinden hazir degerlerin, bilanco tarihindeki gecerli kurlardan Yeni Turk Liras’’na ¢evrilmisg olmasi
sebebiyle, bu varliklarin makul degerlerinin kayitli degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasa ve alinan ceklerin kayitli degerlerinin, bu varliklarin kisa vadelerde elden cikariimalari ve
deger dusuklugu riski olmamasi nedeniyle, makul degerleriyle ayni oldugu varsayiimaktadir.

ii. Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Ana Ortakhk ve bagli ortakliklari tarafindan, alicilara dogrudan mal satmak suretiyle yaratilan
finansal varliklardir. Ticari alacaklar ve vadeli ¢ekler reeskonta tabi tutulmustur.

Makul Deger

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve stpheli alacak karsiligi ayrilmis degerlerinin, varliklarin makul degerine
esdeger oldugu varsayiimaktadir.

iii. lliskili Taraflar

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin hissedarlari, yonetim kurulu tyesi ve genel mudur gibi yonetici personeli, yakin
aile tyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirakler ve ortakhklar iliskili taraf
olarak kabul edilmistir.

iv. Ticari Borclar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal borclardir.

Makul Deger

Ticari bor¢larin vadelerinin bir aydan kisa olmasindan dolayi, kayitli degerlerinin, borclarin makul degerine
esdeger oldugu varsayilmaktadir.

v. Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve bilanco tarihi itibariyle tahakkuk eden faiz giderlerinin toplanmasi
sonucu olusan degerlerin etkin faiz orani yontemi ile iskonto edilmis tutarlarr ile kayitlarda gosterilmektedir.

Makul Deger
Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin makul degerinin; bahse konu finansal borclarin maliyetine, etkin faiz orani

tzerinden hesaplanip bilanco tarihleri itibariyle tahakkuk etmis faiz borclarinin eklenmesi suretiyle olusturulan
kayitl degerlerine esdeger oldugu varsayiimaktadir.
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(b) Finansal Risk Yonetimi:

i. Yabanci Para Riski

Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarin isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli islemlerinin rapor
tarihiitibariyle bakiyeleri 29 No.lu dipnotta aciklanmistir. Uzun vadeli kredilerin yabanci para biriminde olmasi
nedeniyle, yabanci para cinsinden yapilacak 6édemeler, kurlarin Yeni Turk Lirasi aleyhine yikseldigi durumlarda,
yabanci para riski yaratmaktadir.

ii. Supheli Alacaklar Riski

Ana Ortaklik ve bagh ortakliklar, rapor tarihine kadar olusan stpheli alacaklar igin karsilik ayirmistir.

iii. Likidite Riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borc gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve ytksek kalitede kredi
saglayicilarinin erisebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar, kisa
vadeli finansal araglarini, 6rnegin ticari alacaklarini, nakte cevirerek kendisine fon yaratmaktadir. Ana Ortaklik ve
bagli ortakliklarin, likit varliklarinin (dénen varliklar-stoklar), kisa vadeli borclarinin Gzerinde olan kisimlari,

dénemler itibariyle asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralk 2007 131.465.512
31 Aralik 2006 136.495.376

iv. Karsi Taraf Riski

Finansal araclari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirmeme riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar haric) icin ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

v. Faiz Riski

Ana Ortakhk ve bagl ortakliklarin, finansal kredi s6zlesmeleri ABD Dolari, Euro ve ingiliz Sterlini bazinda olup, faiz
orani degiskendir. Piyasa faiz haddinin, 6demelerin yabanci para biriminde olmasi nedeniyle, vade boyunca,
onemlioranlarda degismeyecegi ongorilmekte ve bu nedenle faiz orani riskinin ihmal edilebilir seviyede oldugu
kabul edilmektedir.

(c) Stoklar:

Stoklarin degerlenmesinde elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin distk olani esas alinmaktadir.
Maliyet, agirlikli ortalama maliyet yontemi kullanilarak belirlenmektedir.
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(d) Finansal varhklar:
Ana Ortakhk finansal varliklarini satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, isletme kaynakl krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak ve alim-
satim amach finansal varhklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. Satiimaya hazir finansal
varliklar, kayda alinmalariniizleyen donemlerde rayic (makul) degerle degerlenir. Ana Ortakhk’in dogrudan ve
dolayli olarak toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin tzerinde olmakla birlikte nemli bir
etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar acisindan énemlilik teskil etmeyen, teskilatlanmis
piyasalarda islem gormeyen ve makul degerleri guvenilir bir sekilde belirlenemeyen satiimaya hazir finansal
varliklar, maliyet bedelleri Gzerinden, varsa, deger kaybr ile ilgili karsilik dustldikten sonra gosterilir.

Finansal varhklarin borsa rayici olmayip, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenen birim degerleriyle, varsa,
deger kaybi ileilgili karsilik distldikten sonra gosterilmistir.

(e) Maddi varliklar:

Maddi varhklar, maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarin ve, eger varsa, deger distkluguntn indirilmesi
suretiyle gosterilmistir.

Maddi varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek bilanco tarihindeki Turk Liras’'nin alim gictne
getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal
degerleriyle gosterilmistir. Maddi varliklar icin amortisman, enflasyon muhasebesine gore duzeltilmis tutarlari ve
1 0cak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri izerinden varhklarin tahmini faydali émarleri esas
alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Varhklarin tahmini faydali 6marlerine
iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Yeristi ve yeralti dizenleri 10-50 yil
Binalar 50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 5-22 yil
Tasit arag ve gerecleri 5-8 yil
Doseme ve demirbaslar 3-5yil

(f) Maddi Olmayan Varliklar:

Maddi olmayan varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarinin ve, eger varsa, deger dustklugunin
indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi olmayan varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek bilango tarihindeki Ttrk Lirasi’nin alim
gucune getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal
degerleriyle gosterilmistir. Maddi olmayan varliklar, enflasyon muhasebesine gore duizeltilmis tutarlari ve 1 Ocak
2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri tizerinden, asagida belirtilen strelerde faydali émurlerine
gore itfa edilmislerdir:

Haklar 3-40 yil
Ozel Maliyetler 5yil
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(8) Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borclar:

Bilancoda yer alan yabanci paraya bagli varliklar bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi d6viz alig kuru, borclar
ise doviz satis kuru kullanilarak Yeni Tark Lirasi'na ¢cevrilmektedir. Dénem icinde gerceklesen yabanci paraya bagli
islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Yeni Turk Lirasi'na cevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki
gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedir. Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin bilanco tarihi itibariyle
degerlemede kullandigl, T.C. Merkez Bankasi doviz kurlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Alis Satis Alis Satis
ABD Dolari 1,1647 1,1703 1,4056 1,4124
EURO 1,7102 1,7184 1,8515 1,8604
CHF 1,0273 1,0339 1,1503 11577
GBP 2,3259 2,3381 2,7569 2,7713

(h) varhklarin Deger Dustikltgu:

Varliklarin kayitli degerlerinin, geri kazanilabilir degerlerinden fazla oldugu durumlarda, deger dustkltgu karsihgi
ayirmak suretiyle, varligin kayith degeri geri kazanilabilir tutarina indirilir ve karsilik gelir tablosuna gider olarak
yansitihr.

Diger taraftan; nakit treten varliklarin geri kazanilabilir tutari, net satis fiyatlarr ile kullanim degerlerinden yiksek
olanidir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, bu varliklarin strekli kullanimindan ve satiglarindan elde edilecek
net nakit girislerinin, uygun bir iskonto orant ile iskonto edilmis net bugtnku degerlerini ifade eder.

(i) Ertelenen Vergiler:

Ertelenen vergiler, yikimlulik metodu kullanilarak, varliklarin ve yukamlaltklerin indirilebilir vergi matrahi ile
bunlarin finansal tablolardaki kayith tutarlari arasinda olusan gecici farklar tzerinden hesaplanmaktadir. Baslica
gecici farklar, gelir ve giderlerin Seri XI ve 25 No.lu Teblig ile vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo
dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi yukimlultgu vergiye tabi tim gegici
farklaricin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan ertelenen vergi alacaklari, Ana Ortaklik ve bagli
ortakhklarin, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanclarinin olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Ayni tlkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiktimldluklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve
ertelenen vergi yakamlulukleri, karsihkli olarak birbirinden mahsup edilir.
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(j) vergiler:

Kurum kazanclari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Yatirim indirimi istisnasi uygulanmasi halinde diger
Kurumlar Vergisi’nden istisna kazanclarda oldugu gibi bu karlar dagitilmadikca stopaj hesaplanmaz. Bununla
birlikte yararlanilan yatirim indirimi, GVK’nun 4842 sayili Kanunla kaldirlan Ek 1ila Ek 6’'nci maddelerine
dayaniyorsa ayni Kanun’un Gegici 61’'nci ve 69'ncu maddeleri uyarinca, yararlanilan yatirim indirimi tutari
uzerinden dagitilsin, dagitilmasin %19,8 oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanir. istisna kaynakli olsun olmasin
tam mukellef gercek kisiler ile dar mukellef gercek kisi ve kurumlara nakit olarak dagitilan kér paylar tizerinden
ayrica %15 (26 Temmuz 2006 tarihinden énce %10°dur) oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanmaktadir. Bununla
birlikte kar dagitiminin 1998 ve ¢ncesi karlar ile 1999, 2000, 2001 ve 2002 yillarina ait istisna kaynakli karlardan ve
yukarida belirtilen %19,8 stopaj yapilmig yatirim indirimlerine tekabil eden karlardan yapilmasi durumunda gelir
vergisi stopaji dogmayacaktir. Cari yil ve gegmis yil kdrlarinin sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar
dagitimlarinda da gelir vergisi stopaji hesaplanmamaktadir. Diger yandan tam miukellef kurumlara yapilan kar
dagitimlarinda da stopaj yapiimamaktadir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek tzere yil icinde ara donemlerde beyan edilen matrahlar Gzerinden %20
oraninda gecici vergi 6denmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 69’'uncu maddesine istinaden yatirim indiriminden yararlananlaricin kurumlar
vergisi ve kurum gecici vergi orani %30 olarak uygulanir.

Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Kanunla degistirilen mikerrer 298 inci maddesi uyarinca, bilanco esasina gore
defter tutan mukellefler, TEFE deki artisin, Mart 2005 itibariyle son 36 ayda %100 den ve son 12 ayda %10 dan
distk olmasi nedeniyle 2004’te baslayan enflasyon dizeltme uygulamasi sona ermistir. 31 Aralik 2007 ve 2006
hesap donemlerinde de UFE’de %100 ve %10 sartlari birlikte gerceklesmedigiicin enflasyon diizeltmesi uygulamasi
yapilmamistir.

Tark vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar (matrah) ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar matrahlarindan mahsup mimkin degildir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleriitibariyle vergi karsihg yurtrlikteki vergi mevzuati cercevesinde ayriimistir.
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(k) Kidem Tazminati Karsihgi:

is Kanunu'na gore, Sirket, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un 25/11. Maddesinde belirtilen hakli nedenler
olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere ¢cagrilan, evlenip bir yil icinde isten ayrilan (kadinlar igin), emekli olan
veya vefat eden personeliicin kidem tazminati 6demekle mukelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her sene icin
bir aylik maas tutari olup, bu tutar 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle her hizmet yiliicin 2.030,19 YTL ile
sinirlandimimistir (31 Aralik 2006-1.857,44 YTL).

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda kidem tazminatr yiktmlaltguna Seri Xl ve 25 No.lu Teblig’in 29. Kisim’daki
“Calisanlara Saglanan Faydalar”da belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme esaslarina gore hesaplamistir.
Kidem tazminatr yukamlaltklerinin, 6zellikleri acisindan, bu kissmda tanimlanan ‘Calisma Donemi Sonrasina
iliskin Belirli Fayda Planlarryla ¢zdes olmasi nedeniyle, bahse konu yukimlilikler, asagida aciklanan ‘Ongoriilen
Birim Kredi Yontemi’ ve bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve finansal tablolara alinmistir.

Calisanlarin gecmis yillardaki personel hizmet streleri dikkate alinarak, mevcut sosyal guvenlik yasalarina
gore emeklilik haklarini kazanacaklarr tarihler belirlenir.

Galisanlarin emekli olmalari veya isten ¢ikariimalar durumunda gelecekte 6denecek yakumlalagin bugunkd
degeri hesaplanirken, calisanlarin mevcut maaslari veya devlet tarafindan saptanan kidem tazminati
tavanindan kictk olani alinarak 31 Aralik 2007 ve 2006 degerinin, enflasyon etkisinden arindirilmasi amaciyla
sabit kalacagi varsayiimis ve daha sonra bu deger Devlet i¢c Bor¢clanma Senetlerinin ortalama faiz orani olarak
ongorilen %11’in (31 Aralik 2006-%11), 6ngorilen enflasyon orani %5’e (31 Aralik 2006-%5) oranlamasi suretiyle
hesaplanan yillik %5,71 (31 Aralik 2006-%5,71) reel iskonto orani ile indirgenerek kidem tazminat
yukumlaliguniun bilango tarihindeki net bugtinkl degeri hesaplanmistir.

Kidem tazminatina hak kazanacak kisilerin toplam c¢alisanlara olan oraninin saptanmasi, aktueryal hesaplamay:
gerekmektedir. Bu hesaplama; gecmiste Sirket calisanlarindan kidem tazminatina hak kazananlarin toplam
personele olan oraninin tesbit edilmesi suretiyle yapihr.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleriitibariyle, kidem tazminati yuktumltlugd hesaplamak icin kullanilan aktuer
varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

iskonto orani %?5,71 %5,71
Gecmis yillarda kidem tazminatina hak kazanan

calisanlarin toplam calisanlara orani %100 %100

(I) Gelir ve Giderler:

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna gore hasilat, gelir ve karlar
ayni doneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak sekilde muhasebelestirilmektedir.

(m) Hisse Basina Kazang/(Zarar):

Hisse basina kazanc/(zarar), dénem net kari veya zararinin cari dénemde adi hisse senedi sahiplerine ait adi hisse
senetleri adedinin agirhkli ortalamasina bolinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.
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(n) Muhasebe Tahminleri:

Finansal tablolarin Seri Xl ve 25 No.lu Teblig’e gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim, bilanco tarihi itibariyle
finansal tablolarda yer alan varhklar ve yuktumlultklerin bilanco degerini, bilanco disi yuktumlultklere iligkin
actklamalari, dénem icerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda
bulunabilmektedir. Ancak, gercek sonuclar, bu sonuclardan farkhlik gosterebilmektedir.

(o) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar bilanco tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarr bu yeni duruma uygun sekilde dizeltmekte, bilanco tarihinden
sonra ortaya ¢ikan duzeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise 6nemli olmasi durumunda ilgili donemde
actklamaktadir.

(p) Sarta Bagh Varliklar ve Yukimltltkler:

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyetiisletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesiile teyit edilebilmesi mumkdn yukumlaltkler
ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagli yukumlultkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

(r) Borclanma Maliyetleri:

Borclanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili borclanma maliyetleri dogrudan ilgili
bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varligin amaclandigi sekilde kullanima veya satisa
hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son verilir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle yapiimakta olan yatirimlar ile dogrudan ilgili lehteki
kur farklarindan faiz giderlerinin indirilmesi sonucu kalan net (8.019.558) YTL (31 Aralik 2006-(6.298.755) YTL) il gili
varlik maliyetinden indirilmistir.

4. Hazir Degerler

Hazir degerler asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Kasa 26.557 27.504
Banka
-vadesiz YTL mevduat 337937 526317
-vadesiz doviz mevduat 1.465 1114
-vadeli YTL mevduat * 19.424.879 34.412.060
-vadeli doviz mevduat ** 66.992.964 101.168.589
Alinan Cekler 821.109 3381212
87.604.911 139.516.796

* 31 Aralik 2007 tarihiitibariyle bankalarda bulunan vadeli YTL mevduatlarin faiz oranlari net %16 ile %19
arasinda degismektedir (31 Aralik 2006: net %19-%21,25).

** 31 Aralik 2007 tarihiitibariyle bankalarda bulunan vadeli Euro mevduatlarin faiz oranlari net %3,1 ile %5,2; ABD
Dolari mevduatlarin faiz oranlari net %?5,4 ile %?5,65 arasinda degismekte olup, GBP mevduatin faiz orani ise
net %5,60 dir (31 Aralik 2006: Euro net %3,1-%4, ABD Dolari net %5,27-%5,75, GBP %5,75).



AKENER)i ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI 43
31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

5. Menkul Kiymetler

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleriitibariyle menkul kiymet bulunmamaktadir.

6. Finansal Borclar

Finansal borglar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Kisa vadeli banka kredileri 159.225

Uzun vadeli kredilerin anapara

taksitleri ve faizleri 8.050.876 13.456.807

Uzun vadeli krediler 147 454,057 126.726.667
155.664.158 140.183.474

Uzun vadeli kredilerin vadeleri 10.04.2012-28.12.2013 arasinda degismektedir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleriitibariyle uzun vadeli Euro kredilerin faiz oranlari %5,09 ile %6,52; ABD Dolari

kredilerin faiz oranlari %5,25 ile %6,47 arasinda degismektedir.

7. Ticari Alacak ve Borgclar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Alicilar 39.929.304 18.924.872
Alacak senetleri ve vadeli cekler 2917.091 4.691.330
Alacak reeskontu (-) (106.795) (154.253)
Verilen depozito ve teminatlar 49.660 6.929
Diger kisa vadeli alacaklar 379 304
Supheli ticari alacaklar 515.297 436.269
Supheli ticari alacaklar karsihgi () (515.297) (436.269)

42.793.054 23.469.182

Uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Verilen depozito ve teminatlar

29.727

326.410

Ticari borglar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Saticilar 36.208.403 40.636.537
Alinan depozito ve teminatlar 578 826
36.208.981 40.637.363
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8. Finansal Kiralama Alacaklari ve Borglari

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleriitibariyle finansal kiralama alacak ve borcu bulunmamaktadir.

9. iliskili Taraflarla Alacak ve Borglar ve islemler

iliskili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Aksa Akrilik Kimya San. AS. 6.429.311 8.035.691
Akkim Kimya San. ve Tic. AS. 2939314 2191919
Ak-Al Tekstil Sanayii AS. 305112 939.337
Aktops Tekstil San. AS. 663.874 766.262
Ucgen Bakim ve Yonetim Hiz. AS. 322.860 325.899
Ak-Pa Tekstil ihracat Pazarlama A S. - 3.017
Aken BV 5.200 5107
Akport Tekirdag Liman isletmeleri AS. 19.572 18.408
Aksu iplik Dokuma ve Boya Apre Fab. AS. 32199
Aktek Bilgi iletisim Teknolojisi San. ve Tic. AS. 231.682 -
Diger 89.203
Diger * 2.702.588 10.723.213
13.651.712 23.098.056

iliskili taraflara borclar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Dinkal Sigorta Acenteligi AS. 264.771 568.842
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme AS. 189.725 326.967
Aksu iplik Dokuma ve Boya Apre Fab. AS. 28.289
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Glven. Malz. AS. 29.530 29.403
Diger* 4.577.250 3.979.720
Ortaklara borglar 15359 16.138

5.076.635 4.949.359

* Sirket’in satig yaptigl kuruluglarin Akkék Grubu’na dahil ortaklar disinda kalan ve sayisi 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle 24 olan ortaklari (31 Aralik 2006-153) “diger” olarak topluca gosterilmistir.
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31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflara yapilan satislar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A S. 77.507.341 73.411.277
Akkim Kimya San. ve Tic. AS. 24447738 21623.053
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. 7.846.648 7151111
Aksu iplik Dokuma ve Boya Apre Fabrikalari TASS. 6.772.522 6.772.980
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme AS. * 2748477 1783
Aktops Tekstil San. AS. 7.369.415 7.210.006
Akpa Tekstil AS. 43.946 35.470
Ucgen Bakim ve Yonetim Hiz. AS. 3.317.847 3.158.075
Akport Tekirdag Liman isletmeleri A.S. 81.462 62.044
Aktek Bilgi islem Tekn.Sanve TicASS. 26.849
Diger ** 63.865.309 188.645.732
194.027.554 308.071.531

* 20 Eylul 2007 tarihinde Ak Havacilik ve Ulastirma Hizmetleri A.S. hisseleri Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme

AS’ye 2748176 YTL'ye satilmistir.

** Akkok Grubu’na dahil ortaklar disinda kalan diger ortaklara ait tutardir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflardan yapilan ahslar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. 1999.633 1814.584
Ak Havacilik ve Ulastirma Hizmetleri AS. - 1014.264
Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme AS. 1332.861 1302241
Ak-Han Bakim Yon Serv. Hizm. Glven. Malz AS. 276.812 180.466
Akkim Kimya San. ve Tic. AS. 352621 388.754
Ucgen Bakim ve Yonetim Hiz. AS. 93.878 146.218
Ak-Al Tekstil Sanayii AS. 668.691 363.096
Aktek Bilgi islem Tekn.San.ve TicAS. 175.707
Aksu iplik Dokuma ve Boya Apre Fabrikalari TASS. 7.255 1956
Dinkal Sigorta Acenteligi AS. 1.896.347 2.119.091
Akmerkez Gayrimenkul Yatirim Ortakligr AS. - 1644
Diger 50.205.440 38.696.055
57.009.245 46.028.369

** Akkok Grubu’na dahil ortaklar disinda kalan diger ortaklara ait tutardir.
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10. Diger Alacaklar ve Yiikiimliiliikler

Diger alacaklar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Kisa vadeli diger alacaklar 711.070 47
Kisa vadeli diger alacaklar reeskontu (-) (7.718)
703.352 47

Diger yikamliliikler asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Personele borglar 5.462 3211
Diger cesitli borclar 590 562
Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 1681.098 807.033
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 240.634 393.565
Odenecek diger yuktumlultkler 2436 2165
Gider tahakkuklar 41150 14191

1.971.370 1.220.727

11. Canhi Varhiklar
Yoktur (2006: Yoktur).
12. Stoklar

Stoklar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

ilk madde ve malzeme 7.415.453 7.241.163
Verilen siparig avanslari 269.615 367.165
7.685.068 7.608.328

13. Devam Eden insaat S6zlesmeleri Alacaklari ve Hakedis Bedelleri

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleriitibariyle devam eden insaat sézlesmesi alacagi ve hakedis bedeli
bulunmamaktadir.
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14. Ertelenen Vergi Varliklari ve Yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi alacaklari, borglary, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina temel tegkil eden
gecici farklar asagidaki gibidir (YTL):

Gegici Gelir/(Gider) Farklari

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Alinan cekler ve alacak senetleri reeskontu dizeltme kaydi 114514 152.609
Alicilar reeskontu duzeltme kaydi 30.220 1644
Kidem tazminati karsihgr kaydi 1.460.585 1312211
istirak deger dustkligu dizeltme kaydi - 4172298
Sabit kiymetler deger dustuklugu duzeltme kaydi 45155399 -
Doviz alis satis kur farkr kaydi 747271 707.538
Verilen siparis avanslari degerleme kaydi 63.310 42.200
Tazminat davalari karsilik kaydi 58.782 80.866
2005 yili gegmis yil zarar* 42370412 63.571.095
2006 yili gecmis yil zararr* 25.747.120 -
Kredi iskontosu dizeltme kaydi 663.766 581.306
Ertelenmis vergi alacagi matrahi 116.411.379 70.621.767
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith
defter degerleriile vergi matrahlarindaki net fark 116.411.379 144435550
Ertelenmis vergi borcu matrahi 116.411.379 144.435550
Ertelenmis vergi borcu matrahi (net) - 73.813.783
Vergi orani %20 %20
Ertelenmis vergi borcu - 14.762.757

* 2005 ve 2006 yillari mali zararlari, Sirket yonetiminin ileriye yonelik tahminlerinde kullanilabilecek diizeyde
mali karin olusmasi muhtemel oldugundan ertelenen vergi hesaplamasinda dikkate alinmistir.

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (YTL):

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Cari donem ertelenmis vergi alacagi/(borcu) - (14.762.757)
Onceki donem ertelenmis vergi (borcunun)/alacaginin iptali 14.762.757 37.099.704

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (Dipnot 41) 14.762.757 22.336.947
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15. Diger Cari/Cari Olmayan Varliklar ve Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger cari/dénen varliklar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Gelecek aylara ait giderler 1122916 1.033.280
Devreden KDV 13.704.780 12.759.274
Pesin 6denen vergi ve fonlar 942152 1.232.605
is avanslari 5197 30.352
Personel avanslari 444278 181.808
Satilmaya hazir maddi ve maddi olmayan varlklar 72525851
Satiimaya hazir maddi ve maddi olmayan varliklar deger dustkltgu karsihgr () (45.155.399)

43.589.775 5.237.319

Diger cari olmayan/duran varliklar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Gelecek yillara ait giderler

60.696

81.962

16. Finansal Varhiklar

Finansal varliklar asagidaki gibidir (YTL):

istirak Orani 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
istirakler;
Ak Havacilik ve Ulastirma Hizmetleri A.S* %7,33 - 6.920.473
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Guven. Malz. AS. % 33,00 220.000 220.000
Bagh Ortakliklar;
Aken BV %100,00 1988942 1.988.942
Diger finansal duran varlhklar xx - 10.262
2.208.942 9.139.677
istirak deger dusukligu karsiligi () (4.172.298)
2.208.942 4.967.379

* 20 Eyltl 2007 tarihinde Akkdk Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S’ye satilmistir,

** %1'in altindadir.
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17. Pozitif/Negatif Serefiye
Pozitif/negatif serefiye asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle;

Acilis Kapanis
1 0cak 2007 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2007

Pozitif serefiye Akkur Enerji
Uretim Ticaret ve Sanayi AS. 22548997 - - 22.548997

Mem Enerji Elektrik Uretim
Sanayive Ticaret AS. - 14.209.894 - 14.209.894
Birikmis itfa paylari (-) (76.697) (653.516) - (730.213)
22.472.300 13.556.378 - 36.028.678

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle;

Acilis Kapanis
1 0cak 2006 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2006

Pozitif serefiye Akkur Enerji
Uretim Ticaret ve Sanayi ASS. - 22548997 - 22.548.997
Birikmis itfa paylari (-) - (76.697) - (76.697)
22.472.300 - 22.472.300

18. Yatirim Amach Gayrimenkuller

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleriitibariyle yatirim amacli gayrimenkul bulunmamaktadir.
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19. Maddi Varliklar

Maddi varhklar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle;

Acilis  Satilmaya Hazir Kapanis
1 Ocak 2007 Varliklar ilaveler  Transferler Cikislar 31 Aralik 2007
Arazive arsalar 7.259.011 (3.356.310) 3.902.701
Yeralti ve yeristi
duzenleri 48.100.194 (12.317.539) 6.841 35.789.496
Binalar 4414074 (333.589) 8.672 4.089.157
Makine ve cihazlar 638.598.995 (116.483.629) 2.040.823 5747526 (58.383.245) 471520470
Tasitlar 3.252.887 (137.821) 333.881 (757.937) 2.691.010
Doseme ve demirbaslar 8.496.038 (2.087.462) 121531 (28.233) 6.501.874
Yapilmakta olan yatinmlar 43.436.676 70.389.113 (5.747.526) - 108.078.263
Verilen siparis avanslari 31.942.537 21.999.621  (10.393.470) 43.548.688
Ara toplam 785.500.412 (134.716.350)  94.900.482  (10.393.470) (59.169.415) 676.121.659
Birikmis
amortismanlar (-) (405.703.949) 62.222.202 (50.248.175) 58.746.034  (334.983.888)
(72.494.148) 44.652.307 (10.393.470) (423.381) 341.137.771
Sabit kiymetler deger
dusuklugu karsihgr (13.449.706) (13.449.706)
Toplam 366.346.757 (72.494.148) 44.652.307 (10.393.470) (423.381) 327.688.065
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31 Aralik 2006 tarihi itibariyle;

Konsolidasyona

51

Acilis  Dahil Olan Bagh Kapanis
10cak 2006 Ortakhigin Etkisi ilaveler  Transferler Cikislar 31 Aralik 2006
Arazive arsalar 7.259.011 7.259.011
Yeralti ve yeristi
dizenleri 47.803.504 27.340 269.350 48.100.194
Binalar 4414074 4414074
Makine ve cihazlar 643.822.344 - 926.207 7724641 (13.874.197) 638.598.995
Tasitlar 3.390.719 33.183 - (171.015) 3.252.887
Doseme ve demirbaslar 6.249.944 327.655 1918.439 8.496.038
Yapilmakta olan yatirimlar 11.847.910 139.026  42.386.619 (9.916.615) (1.020.264) 43.436.676
Verilen siparig avanslari 13.978.498 43427523  (25.463.484) 31.942.537
Ara toplam 738.766.004 172209  87.095344  (25.467.669) (15.065.476) 785.500.412
Birikmis
amortismanlar (5 (354.738.899) (8.849) (56.748.886) 5.792.685  (405.703.949)
384.027.105 163.360  30.346.458  (25.467.669) (9.272.791) 379.796.463
Sabit kiymetler deger
dasuklugu karsiligi* (21.488.580) (13.449.706)
Toplam 362.538.525 163.360 30.346.458  (25.467.669) (9.272.791) 366.346.757

* 31 Aralik 2005 tarihiitibariyle 21.488.580 YTL olan deger dustklGgu karsihigr tutarinin 8.038.874 YTL tutarindaki
kismi yapilan satislardan dolayi iptal edilmistir.
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20. Maddi Olmayan Varliklar
Maddi olmayan varliklar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle;

Acilis  Satilmaya Hazir Kapanis

1 Ocak 2007 Varhklar ilaveler Cikislar 31 Aralik 2007

Haklar 37.124.859 (126.056) 17.614 - 37.016.417
Ozel maliyetler 2.070.605 (255.558) 31.468 - 1.846.515
Ara toplam 39.195.464 (381.614) 49.082 - 38.862.932
Birikmis itfa paylari (-) (5.056.551) 349912 (1.155.665) - (5.862.304)
34.138.913 (31.702)  (1.106.583) - 33.000.628

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle;

Konsolidasyona

Acilis dahil olan bagh Kapanis
1 O0cak 2006 ortakligin etkisi ilaveler Cikislar 31 Aralik 2006
Haklar 37.274.093 1.650 23.869 (174.753) 37.124.859
Ozel maliyetler 2.066.420 - 4185 - 2.070.605
Ara toplam 39.340513 1.650 28.054 (174.753) 39.195.464
Birikmis itfa paylari (-) (3.857.673) (248) (1.291.831) 93.201 (5.056.551)
35.482.840 1.402 (1.263.777) (81.552) 34.138.913
21. Alinan Avanslar
Alinan avanslar asagidaki gibidir (YTL):
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Alinan siparig avanslari 4315 6.947
Alinan diger siparis avanslarr* 585.150
589.465 6.947

*  Baticim Bati Anadolu Cimento Sanayii A.S’ye satilacak sabit kiymetler icin alinan avanstir (Dipnot 44(e)).
22. Emeklilik Planlar

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleriitibariyle emeklilik planlamasi bulunmamaktadir.
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23. Borg Karsiliklari
Kisa vadeli borg karsiliklar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007
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31 Aralik 2006

Caridonem vergi karsiligl (Dipnot 41) 110781

Pesin 6denen vergi - (110.781)

Maliyet giderleri karsiligl 1926.511 1.960.160

Kidem tazminati karsihgl 80.978

Dava karsihklari 58.782 80.867

TRT pay! karsihgl 2.754.469 2513794
4.820.740 4.554.821

Uzun vadeli borg karsiliklari asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Kidem tazminati karsihgl acilis bakiyesi 1323.815
Cari donem kidem tazminati gideri 70.396
Uzun vadeli borc karsiligi kapanis bakiyesi 1394211

1311135
12.680
1.323.815

24. Ana Ortaklik Disi Paylar/Ana Ortaklik Disi Kdr/Zarar

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle ana ortaklik disi paylar ve ana ortaklik disi kdr/zarar asagidaki gibidir

(YTL):
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Ana Ortakhik Ana Ortakhk
Disi Pay Disi Pay
Sermaye 1.246.500 1.226.500
Sermaye taahhudu (294.752) (373.000)
Yasal yedekler 19732 19.215
Olaganustl yedekler 223.455 213,614
0z sermaye enflasyon dizeltmesi farklari 1720152 1.720.106
Birikmis kar/(zarar) (1.533.457) (1.688.433)
Caridonem kar/(zarar) (76.557) 165.803
1.305.073 1.283.805
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25. Sermaye
31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik’in sermayesi asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

Toplam
Sermaye Diizeltilmis
Adi Pay Orani Pay Tutari Diizeltmesi Sermaye
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme AS. %40,12 26.214.408 40.917.951 67.132.359
Omer Dinckok %11,57 7.559.838 11.800.117 19.359.955
Ali Dinckok %11,57 7.559.838 11.800.117 19.359.955
Diger* %36,74 24.005.916 37.470.725 61476.641
%100,00 65.340.000 101.988.910 167.328.910

* Sermayenin %10’'undan daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

31 Aralik 2006

Toplam
Sermaye Diizeltilmis
Adi Pay Orani Pay Tutari Diizeltmesi Sermaye
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme AS. %16,59 10.839.906 16.919.960 27.759.866
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. %15,57 10.173.438 15.879.673 26.053.111
Omer Dinckok %11,57 7.559.838 11.800.117 19.359.955
Ali Dinckok %11,57 7.559.838 11.800.117 19.359.955
Diger* %44,70 29.206.980 45589.043 74.796.023
%100,00 65.340.000 101.988.910 167.328.910

* Sermayenin %10’'undan daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.
26. Sermaye Yedekleri

Enflasyona gore dizeltilen ilk finansal tablo dizenlenmesi sonucunda 6z sermaye kalemlerinden “Sermaye,
Emisyon Primi, Yasal Yedekler ve Olagantstt Yedekler” bilancoda kayitli degerleriile yer almaktadir. Bu hesap
kalemlerine iliskin diizeltme farklari ise toplu halde 6z sermaye hesap grubu icinde “Oz Sermaye Enflasyon
Duzeltmesi Farklar” hesabinda yer almaktadir. Tum 6z sermaye kalemlerine iliskin “Oz Sermaye Enflasyon
Duzeltmesi Farklarn” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle sermaye, yasal ve olaganiistii yedeklerin endekslenmesi sonucu olusan
6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari asagidaki gibidir (YTL):

Enflasyon

Tarihi Endekslenmis Diizeltmesi

Degeri Degeri Farklari

Sermaye 65.340.000 167.328.910 101.988.910
Emisyon primi 48.869.596 173.250.498 124.380.902
Yasal yedekler 8.217.461 18.917.455 10.699.994
Olaganustl yedekler 82.730.375 265.722.888 182.992.513

420.062.319
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27. Kar Yedekleri
Turk Ticaret Kanunu (TTK)'na gore yasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak Gzere asagidaki sekilde ayrilmaktadir:
a) | Tertip Yedek: Net karin %5'i 6denmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar I. Tertip yedek akce olarak ayrilir.

b) Il Tertip Yedek: Safi kardan I. Tertip yedek akce ve pay sahipleriicin sermayenin %5'i tutarinda kar payi
ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10'u I1. Tertip yedek akce olarak ayrilir.

Yasal yedek akceler sermayenin yarisini gecmedikce, minhasiran zararlarin kapatilmasinda veya islerin iyi
gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, issizligin dnine gecmeye veya sonuglarini hafifletmeye yénelik
onlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.

28. Gecmis Yil Kar (Zararlari)

Gegmis yil karlari/(zararlan) asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Gecmis yil (zararlari) (137.089.305) (57.868.956)
Donem zararinin transferi (59.790.065) (79.091.304)
Konsolidasyona dahil olan bagli ortakhgin etkisi (46.115) (132.103)
Konsolidasyondaki bagli ortakligin oran degisikliginin etkisi - 3.058
(196.925.485) (137.089.305)

29. Yabanci Para Pozisyonu

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleriitibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borclar
ile aktifte mevcut yabanci paralarin dokuma ve YTL karsiliklari asagidaki gibidir:

Varhklar /(Borclar):

31 Aralik 2007 Toplam
ABD Dolari Euro CHF Sterlin (YTL)
Kasa - 200,00 - - 342
Banka mevduatlari 21343743 24555162 3 60.677 66.994.428
Ahcilar 1.800 - 2.097
Diger Cesitli Alacaklar 199.448 152.000 - - 492248
Verilen Siparis Avanslari 908.998 11741639 - - 21.139.261
Saticilar (918.540) (501) - - (1.075.829)
Uzun Vadeli KredilerinAnapara
Taksit ve Faizleri (573.452) (4.294.556) - - (8.050.876)
Diger Cesitli Borglar - - (475) - (491)
Alinan Depozito ve Teminatlar (400) - - - (468)
Alinan Avanslar (500.000) - - - (585.150)
Maliyet Giderleri Karsiligl - - - (4.000) (9.352)
Uzun VadeliBanka Kredileri (50.166.258) (51.643.672) - - (147.454.058)
Net Yabanci

Para Pozisyonu (29.704.661) (19.489.728) (472) 56.677 (68.547.848)
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Varlklar /(Borclar):

31 Aralik 2006 Toplam
ABD Dolari Euro CHF Sterlin (YTL)
Kasa 40 74
Banka mevduatlar 22.890.747 34.540.580 3 1.829.077 101.169.703
Verilen Depozito ve Teminatlar 198.150 - 278.520
Diger Cesitli Alacaklar 1.256 3.463
Verilen Siparis Avanslari 6.652.311 3.149.291 15.181.401
Saticilar (2.509.349) (2.005.944) (7.241.146)
Uzun Vadeli Kredilerin
Anapara Taksit ve Faizleri (851.125) (3.655.825) (1.758.047) (12.811.861)
Alinan Depozito ve Teminatlar (500) (703)
Diger Cesitli Borclar (475) (546)
Maliyet Giderleri Karsihgl (124.619) - (175.165)
Uzun Vadeli Banka Kredileri (43.448.045) (35.132.578) - (126.118.541)
Net Yabanci Para Pozisyonu (17.192.430,68) (3.104.435,41) (472) 72.286 (29.714.801)

30. Devlet Tesvik ve Yardimlari

Yoktur (2006: Yoktur).

31. Karsiliklar, Sarta Bagh Varhk ve Yiikiimliiliikler

a) 31Aralik 2007 tarihiitibariyle pasifte yer almayan taahhit tutari 26.119.671 YTL, 9.316.475 ABD Dolari ve
3.008.466 Euro’dur (31 Aralik 2006-10.295.383 YTL, 9.316.475 ABD Dolari, 775.836 Euro’dur).

b) 31 Aralik 2007 tarihiitibariyle kisa vadeli ticari alacaklar icin alinmis teminat tutarr 22.115.850 YTL, 3.249.652
ABD Dolari, 7.467.866 Euro ve 12.945 GBP’dir (31 Aralik 2006-32.470.164 YTL, 3.943.348 ABD Dolari, 7.484.866 EURO

ve 12.945 GBP).

c) 31Aralik 2007 tarihiitibariyle Ana Ortaklik’in tctinct kisiler ve kurumlar aleyhine acmis oldugu ve devam
etmekte olan hukuki ihtilaflarin toplam tutari 700.074 YTL'dir (31 Aralik 2006-535.916 YTL). 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle Ana Ortaklik aleyhine acilan ve devam etmekte olan hukuki ihtilaflarin toplam tutari 86.835 YTL'dir

(31 Aralik 2006-187.710 YTL).

d) 31Aralik 2007 tarihiitibariyle Sirket’in kayitlarinda yer alan, vadesi geldigi halde tahsil edemedigi alacaklar ve

bu alacaklaricin ayrilan karsilik tutarlari 515.297 YTUdir (31 Aralik 2006-436.269 YTL).

32. isletme Birlesmeleri

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleriitibariyle isletme birlesmesi bulunmamaktadir.

33. Boliimlere Gére Raporlama

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleriitibariyle bolimlere gére raporlama yoktur.
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34. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

31 Aralik 2007 tarihinde 2.030,19 YTL olan kidem tazminati tavani 1 Ocak 2008 tarihinden gecerli olmak tizere
2.087,92 YT’ye ve 1 Temmuz 2008 tarihinden gecerli olmak Gzere 2.122,59 YTL’ye yikseltilmistir (31 Aralik 2006-
1.857,44 YTL).

35. Durdurulan Faaliyetler
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle;

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na iptal basvurusu yapilan lisanslardan Bursa ili Orhangazi ilcesinde kurulu
Santrale iliskin 01 Nisan 2005 tarihli EU/468-8/531 no’lu lisans 01 Mayis 2006 tarihinde; Tekirdag ili, Corlu ilcesi E/5
Karayolu Misinli Koyl kavsaginda bulunan Mebal Elektrik Uretim Santrali’ne iliskin 01 Nisan 2005 tarihli EU/468-
07/530 no’lu lisans 19 Kasim 2006 tarihinde; Usak ili, Usak Organize Sanayi Bolgesi 102 Cad. 132 ada No:81
adresinde bulunan Usak Elektrik Uretim Santrali’ne iliskin 01 Nisan 2005 tarihli EU/468-9/532 no’lu lisans 31 Ocak
2007 tarihinde; Denizli ili, Tasgecit Mevkii’nde bulunan Deba Elektrik Uretim Santrali’ne iliskin 01 Nisan 2005 tarihli
EU/468-11/534 no’lu lisans 12 Kasim 2006 tarihinde Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu’nca iptal edilmistir.

izmir ili, Ankara Asfalti No:335 Naldéken Koy Yani Bornova adresinde bulunan Baticim Elektrik Uretim Santrali’ne
iliskin 01 Nisan 2005 tarihli EU/468-05/528 no’lu lisansin iptali icin Enerji Piyasasli Dizenleme Kurumu’na
basvurulmus, bilanco tarihi itibariyle s6z konusu lisans Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’nca hentz iptal
edilmemistir. Ana Ortaklik Baticim Elektrik Uretim Santrali’nin tekrar devreye alinmasi icin EPDK’ya yapmis oldugu
lisans iptal bagvurusunu geri cekmeye karar vermistir.
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36. Esas Faaliyet Gelirleri

Satis gelirleri net asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Yurtici Satislar 452.074.250 434240141
Diger Satislar 260.624
Satistan iadeler (-) - (226.642)

452.074.250 434.274.123

Satislarin maliyetleri asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Satislarin Maliyeti

(438.553.247)

(466.779.040)

37. Faaliyet Giderleri

Faaliyet giderleri asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (262.935) (134.511)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (5.417.729)
Genel Yonetim Giderleri (69.325.768) * (18.962.966)

(69.588.703)

(24.515.206)

*  Satilmaya hazir maddi ve maddi olmayan varliklaricin ayrilan 45.155399 YTUlik deger dustklugu karsihgini

icermektedir (Dipnot 15).

38. Diger Faaliyetlerden Gelir/Gider ve Kar/Zarar

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Faiz ve diger temettt gelirleri 9.836.901 12.605.071
Konusu kalmayan karsihiklar 199.779 8.270.297
Kambiyo karlari 5.196.822 9.670.256
Reeskont faiz gelirleri 154.253 129.232
Faaliyetle ilgili diger gelirler ve karlar 738.685 1.736.546
Onceki donem gelir ve karlar 223,642 275136
EPDK lisansi iptali 66.948
Tazminat geliri 1349.138
Sabit kiymet satis kari 1.027.069 146343
Diger 1.565.847 576.401

18.942.998 34.825.368
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Diger faaliyetlerden gider ve zararlar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

59

31 Aralik 2006

Kambiyo zararlar (11.674.025) (5.999.666)
Karsilik giderleri - (17.939)
istirakler deger distklugi karsihgi (4.172.298)
Reeskont faiz giderleri (114.513) (154.253)
Calismayan kisim gider ve zararlari - (101.143)
Onceki donem gider ve zararlar (234.657) (111.516)
TRT payi (1.980.272) (28.226.351)
TRT pay! gecikme faizi - (2.194.738)
Sabit kiymet satis zarari (199.650) (8.055.947)
Diger (1.023.079) )

(15.226.196) (49.033.851

39. Finansman Giderleri
Finansman giderleri asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Borclanma Giderleri (2.768.707)

(10.621.822)

40. Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari

SPK, yluksek enflasyon déneminin sona erdigini belirtmistir. Dolayisiyla 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle
finansal tablolar enflasyon dizeltme islemine tabi tutulmadigindan parasal kayip/kazang gelir tablosuna

yansitilmamistir.
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41. Vergiler
Turkiye’de kurumlar vergisi orani 2007 yilricin %20’dir (31 Aralik 2006-%20). Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve

indirimlerin dustlmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir (YTL):

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Caridonem Kurumlar Vergisi - (110.781)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (Dipnot 14) 14.762.757 22336.947
Toplam vergi geliri/(gideri) 14.762.757 22.226.166
Cari dénem kurumlar vergisi hesaplamasi asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Ticari bilango kari 16.496.102 1794813
Kanunen kabul edilmeyen giderler 7.512.665 230.929
Vergiye tabi olmayan gelirler (2.610.245) -
Zarar mahsubu (21.398.522) (1.471.838)
Ara toplam - 553.904
Vergi orani (%) 20 20

Vergi karsihgi (Dipnot 23) - 110.781
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42. Hisse Basina Kazanc/(Zarar)
Hisse basina kazang/(zarar) olusumu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2007
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31 Aralik 2006

Donem kari/(zarari) (YTL) (40.280.291) (59.790.065)
Adi hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi 65.340.000 65.340.000
(1YTL nominal degerdeki hisseye isabet eden)

Hisse basina kazanc/(zarar) (YTL) (0,62) (0,92)

Sirket Yonetimi ilisikteki konsolide finansal tablolarda zarar oldugundan kar dagitimi yapiimayacagini

bildirmistir.

43. Nakit Akim Tablosu

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yillarda gergeklesen nakit akimlari asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 19.581.565 (23.566.346)
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (84.919.850) (40.875.022)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 13.426.400 93.376.889

(51.911.885) 28.935.521
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44, Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve Anlasilabilir
Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

a)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle aktif degerlerin toplam sigorta tutari 479.203.588 YTL’dir (31 Aralik 2006-
518.378.107 YTL).

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu Baskan ve tyeleriyle genel middr, genel mudir yardimcilari gibi
Ust duzey yoneticilere saglanan tcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 5.026.579 YTU'dir (31 Aralik 2006-
2785397 YTL).

Ana Ortakhk'in istanbul Menkul Kiymetler Borsas’nda 21 Mart 2006 tarihinde yapmis oldugu aciklama
asagidaki gibidir:

“20 Mart 2006 tarihinde basinda cikan haberde; Hidroelektrik Santrali’nin kirk yil stireyle isletilmesi konusunda
Akenerji Elektrik Uretim A.S’ye verilen Gretim lisansinin iptali istemiyle Danistay’a dava acildigl, davada
islemin dayanagi olan Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nin ilgili hukm ile Elektrik Enerjisi Uretmek
Amaciyla Ayni Bolge ve Ayni Kaynak icin Yapilmis Birden Fazla Lisans Bagvurusu Olmasi Halinde Secim
Yapilmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’in de iptali ve yturitmenin durdurulmasinin talep edildigi,
Elektrik Mihendisleri Odasr’ndan yapilan agiklamada Danistay 13. Dairesi tarafindan Cinarcik-Uluabat Kuvvet
Tuneli ve HES icin verilen Uretim lisansinin yirdtmesinin durduruldugu, lisansa dayanak olusturan yonetmelik
hukm ve teblig hakkinda da yurttmeyi durdurma karari verildigi belirtilmistir.

Sirketimiz, Elektrik Mihendisleri Odasi tarafindan Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu aleyhine Danigtay 13.
Dairesi nezdinde 2005/9346 Esas sayili dosyaile acilan yiratmenin durdurulmasi talepliiptal davasinda, davali
taraf olmayip, davali EPDK yaninda davaya katilmak tizere 06 Ocak 2006 tarihinde midahale talebinde
bulunmustur.

01 Mart 2006 tarihinde Yuksek Mahkeme’ce Sirket’imizin mudahale talebinde bulundugu davada, idari islemin
dayanagi olan dizenleyici islemler yontnden ayni Dairenin 2006/8292 Esas sayili dava dosyasi kapsaminda 08
Subat 2006 tarihinde ytratmenin durdurulmasi karari verildiginden, davaci Elektrik Mthendisleri Odas’’nin
yuratmenin durdurulmasiisteminin kabultne karar verilmistir”

Elektrik Ureticileri Dernegi ile Akenerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan Turkiye Radyo ve Televizyon Kurumu
aleyhine Ankara 1. idare Mahkemesi nezdinde 2004/1716 Esas sayili dosya ile elektrik enerjisi satisindan dogan
gelirler Uzerinden TRT pay! 6denmesi gerektigine iliskin idari islemin iptalii¢in acilan dava s6zkonusu
Mahkemenin 2005/167 karar sayili kararrile usul yontinden reddedilmis ancak yerel mahkeme karari Danistay
10. Dairesinin 2005/5560 esas ve 2005/6151 karar sayili karari ile bozulmustur. 1. idari Mahkemesinin
Danistay’in bozma kararina uyarak verilen kararinda dava, bu kez de esastan reddedilmis, bu karar temyiz
edilmis ancak temyiz makami; Danistay 10. Dairesi, temyiz talebini reddederek yerel mahkemenin kararini
onamistir.
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Sozkonusu iptal davasi derdest iken, Tuirkiye Radyo ve Televizyon Kurumu tarafindan Akenerji Elektrik Uretim
AS. aleyhine ayni konuda ikinci bir idari islem tesis edilerek, elektrik enerjisi satisindan dogan 18.592.372,90 YTL
anapara ve 11.605.438,84 YTL faiz olmak Gzere toplam 30.202.811,74 YTL tutarinda TRT payinin kuruma
odenmesi talebi tzerine, hukuk musavirlerinin de gorusleri alinmak suretiyle Sirket tarafindan Kurumca talep
edilen TRT payinin; 13.913.832,09 YTL ana para ve 7.488.175,35 YTL faiz olmak Gzere toplam 21.402.007,44 YTL
tzerinden Besiktas Besinci Noterligi 25.04.2006 ve 10213 sayili ihbarnamesine istinaden itirazi kayit ile Kuruma
ddenmistir. Sirket yonetimi yukarida talep edildigi belirtilen TRT payinin yanlis hesaplanmig oldugunu, bu
hesap dahilinde toplam satis, buhar satisi, hurda satisi, arag gerec satisi, sistem kullanma ileti bedelleri, sistem
kullanma ile dagitim bedelleri gibi esas alinmamasi gereken hususlarin esas alindigini, kaldi ki EPDK
tarafindan yapilan aciklamalarda TRT payi ve enerji fonunun, iletim ve dagitim tarifeleri tizerinden
hesaplanan tutarinin, iletim ve dagitim tarifelerine eklenerek tahakkuk ettirilmesinin uygun olmadigi yoniunde
de gorust bulundugunu belirtmistir.

Ote yandan, idari islemin iptaliicin ayrica dava aciimasi yontnde verilen karar dogrultusunda, TRT’nin talep
yazisinin iptaliicin ydratmenin durdurulmasi istemli dava aciimistir. S6z konusu davaya bakan Danistay 10.
Dairesi, 2006/3269 esas sayili dosya tzerinden verdigi kararda yurttmenin durdurulmasi talebini reddetmis, bu
karar aleyhine idari Dava Daireleri Kurulu’na Sirket tarafindan yapilan itiraz da kabul edilmemistir. Dava
halen devam etmektedir.

Ana Ortakhk’in istanbul Menkul Kiymetler Borsas’na gondermis oldugu, 24 Ekim 2007 tarihli yazisi asagidaki
gibidir:

“Sirketimizin tretim maliyetlerini sektor ortalamasinin altina cekme ve agirlikli olarak tekstil sektoriine hizmet
veren gaz tribtnlerinin hidroelektrik, komur veya rizgar santrallerinin yatirrminda kullaniimak tzere kaynak
yaratiimasi amaciyla satilmasi hedefleri cercevesinde; izmir ili, Bornova ilcesi, Naldoken Koyii, Ankara Asfalti
Uzeri, No: 335 adresinde vaki ve Bornova 2. Bolge Tapu Sicil Mudarlagi’'nin Pafta No: 1-2-3, Ada No: 18927,
Parsel No: 2’de Baticim Bati Anadolu Cimento Sanayii A.S. adina kayitl gayrimenkul Gzerinde kurulu bulunan
Sirketimize ait tamamlama vizesi yapilmis T.C. Bagsbakanlik Hazine Mustesarlig Tesvik Uygulama Genel
Mudarltgd’nin 20.03.2000 tarihli ve 61965 nolu yatirim tesvik belgesine ve T.C. Enerji Piyasasi Dizenleme
Kurumu’nun 01.04.2005 tarihli, EU/468-5/528 no.lu ve 15 yil streli Gretim lisansina haiz dogalgaz yakiti ile
calisan yedi tniteden mutesekkil toplam 45-MW tretim kapasitesine sahip kojenarasyon elektrik tretim
santralinin fiilen calisir vaziyette, halihazir durumu ve calisan iscileriile birlikte isyeri devri yapiimak sureti ile
izmir Ticaret Sicili Memurlugu'nun Merkez-134607-K-11242 sicil numarasinda kayith Baticim Enerji Elektrik
Uretim A.S’ne devredilmesini temin amact ile, Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi hukimleri cercevesinde
Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu’ndan, Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararin Uygulanmasina
iliskin 2006/3 nolu Teblig hiikmii cercevesinde Hazine Miistesarligrndan, Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig huktimleri cercevesinde Rekabet Kurumundan, gerekli
izinlerin alinmasina, Oybirligi ile karar verilmistir. Baticim Enerji Elektrik Uretim A.S’nin sirketimiz ile dogrudan
ve dolayl bir iligkisi bulunmamaktadir”
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f) AnaOrtaklik'in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na gondermis oldugu, 1 Kasim 2007 tarihli yazisi asagidaki
gibidir:

“Yonetim Kurulu tyeleri sirket merkezinde yapmis oldugu toplantida asagidaki kararlari almislardir.

Merkez adresi Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 14053-Cek Cumhuriyeti olup Cek Cumhuriyeti yasalarina gore
kurulmus ve varligini sirdirmekte bulunan CEZ a.s’nin sirketimiz ortaklari arasinda yer almasina yénelik
olarak sirket yetkililerimiz ile adi gecen firma yetkilileri arasinda gorismelere baslanmis olup konu ile ilgili
gelismeler oldukca kamuya agiklama yapilacaktir”

g) Ana Ortakhk'in istanbul Menkul Kiymetler Borsasrna gondermis oldugu, 12 Kasim 2007 tarihli yazisi asagidaki
gibidir:

“Yonetim Kurulu Uyeleri sirket merkezinde yapmis oldugu toplantida asagidaki kararlari almislardir.

Sirketimizin Uretim maliyetlerini sektér ortalamasinin altina cekme ve agirlikli olarak tekstil sektoriine hizmet
veren gaz tribnlerinin hidroelektrik, kdmur ve rizgar santrallerinin yatirrmlarinda kullaniimak tzere kaynak
yaratilmasi amaciyla satilmasi hedefi cercevesinde; Yalova ili, Taskdpru Mevkii'nde kurulu bulunan ve Enerji
Piyasasi Kurumu’nun 01.04.2005 tarihli ve EU/468-6/529 no.lu Gretim lisansini haiz
((2x10,5)+17+21,5+(5,25x2))=70,00-MW toplam kurulu gictndeki dogalgaz yakiti ile calisan kojenerasyon elektrik
Uretim santralinden; ((2x10,5)+17+21,5)=59,5 MW kurulu gicindeki dort adet tnitesinin grup sirketlerimizden
Aksa Akrilik Kimya Sanayi Anonim Sirketi’ne, (5,25x2)=10,5 MW kurulu gtctndeki iki adet tnitesinin grup
sirketlerimizden Ak-Kim Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'ne, devredilmesine, isbu devir islemlerinin
gerceklestirilebilmesiicin; Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi hikiimleri cercevesinde Enerji Piyasasl
Diizenleme Kurumu’ndan Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararin Uygulanmasina iliskin 2006/3 no.lu
Teblig hukmi cercevesinde Hazine Mustesarlig’’ndan, gerekliizinlerin alinmasina, devir bedelinin ve 6deme
seklinin Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca belirlenmis degerleme sirketinin raporundaki deger baz alinarak
taraflarca tespit edilmesine, yukarida yaziliizinlerin alinmasina miteakiben devir islemlerinin
gerceklestirilmesine ve isbu islemlere iliskin tim bilgilerin kamuya agiklanmasina, oybirligi ile karar
verilmistir”
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