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ICINDEKILER

Yonetim Kurulu Raporu

Denetciler Raporu

Kurumsal Yonetim ilkeleri Raporu

31.12.2004 Tarihli “Konsolide” Bilanco

01.01.2004-31.12.2004 Donemine ait “Konsolide” Gelir Tablosu
“Konsolide” Fon Akim Tablosu

“Konsolide” Nakit Akim Tablosu

“Konsolide” Satilan Malin Maliyeti Tablosu

“Konsolide” Kar Dagitim Tablosu

Mali tablolara ait Bagimsiz Denetgi Raporu
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YONETIM KURULU

Bagkan . OMER DINCKOK
Baskan Vekili : A. RAIF DiNQK(")K

Uye : ISAK LODRIK

Uye : HUSAMETTIN KAVi

Uye Ve Genel Mudur : R.ONDER KARADUMAN
Uye : ZAFER TUNCEL
DENETCILER

BULENT USTUNEL
ERSIN BASARAN
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GUNDEM

1. Acilis ve divan tesekkulu.

2. Toplanti tutanaginin imzalanmasi hususunda divana yetki veriimesi.

3. Sirketin 2004 yili sonu hesap ve islemlerine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ile Denetgi
raporlarinin okunmasi ve miuzakeresi.

4. Sirketin 2004 yili faaliyetleri ile ilgili Bagimsiz Denetg¢i Raporunun okunmasi.

5. Sirketin 2004 yili bilango ve kar-zarar hesaplarinin okunmasi, mizakeresi ve tasdiki ile kar

dagitimi ile ilgili teklifin gorugulerek kabull veya reddi.

Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin ibra edilmeleri.

Yénetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilerin ticret ve huzur haklarinin tespiti.

Yoénetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilerin secilmesi ve gérev siirelerinin tespiti.

© © N O

Sermaye Piyasasi Kanunu mevzuati uyarinca sirketin Bagimsiz Denetim Kurulugunun segimi
ile ilgili ydnetim kurulu kararinin genel kurulun tasvibine arzi.
10.Ydnetim Kurulu Uyelerine TTK.nun 334 ve 335.maddelerinde yazili yetki ve izinlerin verilmesi

konusunda karar alinmasi.

Omer DINCKOK

Yonetim Kurulu Bagkani
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ORTAKLAR GENEL KURULUNA SUNULAN 2004 YILI
FAALIYETLERINE iLISKIN YONETIM KURULU RAPORUDUR.

Sayin Ortaklarimiz,

Sirketimizin 2004 yili hesaplarini incelemek ve Genel Kurulumuzun gindeminde yer alan

konulari gorlsup, karara baglamak Uzere toplanmis bulunuyoruz. Toplantiya katilan tim
Ortaklarimizi saygiyla selamlariz.

SPK’nun kurumsal yonetim ilkelerinin tamaminin uygulandigi Sirketimizin 01.01.2004-
31.12.2004 donemine ait faaliyet raporumuzu bilginize sunuyoruz.

A-YONETiIM VE DENETLEME KURULLARIMIZ:

Yo6netim Kurulumuz:

Baskan : Omer DINCKOK
Baskan Vekili : Ali R. DINCKOK

Uye : isak LODRIK

Uye : Hisamettin KAV

Uye Ve Genel Mudiir : R.Onder KARADUMAN
Uye : Zafer TUNCEL

Yonetim Kurulu; 23.03.2004 tarihli Genel Kurulda Ug¢ yil sureyle goérev yapmak Uzere
secilmigtir.

1- Denetleme Kurulumuz:
Bilent USTUNEL
Ersin BASARAN




Degerli Hissedarlarimiz,

Turkiye’de sanayideki gelisim ve ekonomik buyume, kesintisiz ve guvenilir enerjiye olan
ihtiyacin her yil ortalama % 8 oraninda artmasina neden olmaktadir. Kamu finansman
kaynaklarinin, bu talep artisini kargilamakta yetersiz kalmasi, elektrik aretimi icin gerekli bilgi,
deneyim ve finansal kaynaklara sahip 6zel sirketler icin firsatlar sunmaktadir. 1989 yilinda
kurulan AKENERJI, 6zellestirme sirecinde olan Tirkiye enerji sektdriinde, sahip oldugu
operasyonel deneyim ve finansal gug ile farkl is firsatlarini degerlendirerek, bugln Turkiye’nin
en buyuk 6zel sektor elektrik Ureticilerinden biri olmustur.

2004 yili sonu itibariyle AKENERJI, 11 dogalgaz santralinda 413 MW elektrik, 975 t/h buhar
kapasitesine ulagsmigtir. 2002 yilinda yapimina baglanan, 127 MW kurulu guce sahip
izmir/Kemalpasa Dogalgaz Kombine Cevrim Santral’nin, 2005 yili Mayis ayinda devreye
girmesi ile toplam kurulu gicumuz 540 MW’a ulagacaktir. Toplam 75 Milyon ABD Dolari
tutarinda yatirm yapilarak tamamlanan izmir Kemalpasa Santral, herhangi bir kamu alim
garantisi olmadan faaliyete gecen en buyuk 6zel sektor yatirrmidir. Dinyada ilk defa kullanilan,
yuksek verimli Frame 6C Gaz Turbinleri, 235 Kkisilik General Electric ekibi godzetiminde
Santralimizda kurulmustur. Bu son teknoloji GrinlG ekipmanlarin yarattigi yuksek verimlilik,
hizmet kalitemizi artirmanin yani sira, yakit israfini engelleyerek gevre korumasina katkida
bulunacak ve hissedarlarimiz igin daha ¢ok deger yaratacaktir.

2004 yilinda (ilke ekonomisindeki iyilesmeye paralel olarak AKENERJI'nin elektrik enerijisi satis
miktari bir dnceki yila gore %5.3 oraninda artmistir. Ancak son aylarda, kuresel Olgekte petrol
talebinin ve ekonomik blyumenin artmasi ile petrol fiyatlarinda meydana gelen artis, fiyat
ayarlamasi alti ayda bir petrol fiyatlarina gore yapilan dogalgazi da dogrudan etkilemistir.
Dogalgaza arka arkaya yapilan zamlara ragmen, dogalgaz fiyatlarindaki artis g6z ardi edilmis
ve elektrik fiyatlarina yaklagik iki yildir zam yapilmamigtir. Bu durumda, artan mali yukler,
yuksek dogalgaz alim fiyatlari ve diusuk elektrik satis fiyatlari arasinda iyice azalan marjlar
karsisinda, AKENERJI’'nin toplam satis hasilati 2003 yilinda 409 trilyon TL iken, 2004 yilinda
Turk Lirasi bazinda %10 azalarak 372 trilyon TL olmustur. Ekonomideki iyilesme ve izmir-
Kemalpasa Santralinin devreye alinmasi ile AKENERJI'nin 6niimuizdeki yil daha iyi bir
performans sergileyecegine inaniyorum.

Dogalgaz yakith enerji santrallarina sahip olan AKENERJi, dogalgaz fiyatlarinin artmasi
Uzerine yukselen yakit maliyetlerini kontrol altina alabilmek i¢in, uzun zamandir Uretimde
kaynak cesitlendirmesini saglamak amaciyla da c¢aligmalarini surdirmektedir. Basta
hidroelektrik olmak Uzere vyenilenebilir enerji kaynaklarina dayal yatirimlar icin lisans
basvurulari Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’na iletilmistir. Bu cercevede Sirketimiz, 14 Mart
2005 tarihinde Marmara Bolgesi’'nin en buyuk barajlarindan biri olan Cinarcik Baraji ve Uluabat
Kuvvet Tuneli HES Projesi'nin ihalesini alarak, 40 yilidina isletmeye hak kazanmistir. Bu
projenin ayrilmaz bir parcasi olan Cinarcik Baraj’nin, % 95'i DSI tarafindan bitiriimis olup,
kalan kisminin yine DSi tarafindan bu yil tamamlanmasi éngériilmektedir. Lisans bedeli ve
DSi'ne 6denecek bedel haricinde tahminen 130 milyon USD harcama yapilmasi éngdriilen
projenin yaklasik 30 ay icinde tamamlanmasi planlanmaktadir. Marmara Bélgesi'nde Susurluk
Havzasinda bulunan Uluabat Kuvvet Tuneli HES Projemiz isletmeye alindiginda tahminen
95,1 MW kurulu glice ve 362.696 GWH/yil Uretime sahip olacaktir.

Farkli enerji kaynaklarina yapilan bu tir yatirmlarla, AKENERJI, enerji pacal fiyatini disiirerek
piyasadaki karlihgini ve rekabet glcunu artiracak ve piyasadaki diger rakiplerine kargi buyuk

avantaj elde etmis olacaktir.
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2004 yili icinde, serbest elektrik piyasasinda toptan elektrik enerjisi aligi, satisi yapmak,
serbest tuketici statusundeki elektrik tuketicilerine satis yapmak, piyasa kosullarina gore
yurtdigindan elektrik ithal etmek ve/veya yurtdigina elektrik ihrag etmek amaci ile, AKENERJI
Elektrik Enerjisi ithalat ihracat ve Toptan Ticaret Sirketi de kurulmustur. Toptan satis faaliyeti,
Sirketimizin halihazirdaki faaliyetleri olan elektrik enerjisi Uretim ve tedarik faaliyetleri ile
entegre olarak, sinerji yaratacak bir alandir. Bdylelikle, hem toptan satis faaliyetinin ilave bir
kar merkezi olarak faaliyet gostermesi, hem de Sirketimizin mevcut faaliyetlerindeki karlilik
seviyelerinin artiriimasi saglanacaktir.

AKENERJI olarak hizmet anlayisimiz, misteri memnuniyetini éne cikaran bir yaklasimla,
sanayinin temel girdisi olan elektrik enerjisini kesintisiz, glvenilir ve rekabetci fiyatlarla temin
etmektir. Calismalarimizin temelinde Toplam Kalite Yonetimi anlayisi yer almaktadir. Bu
cergevede, Sirketimiz 2003 yilinda ISO 9001-2000 sertifikasini almaya hak kazanmistir.

Akkok Grubu’nun ulkemizin ekonomik ve endustriyel gelisimine olan inancini temel alan
Sirketimiz, bu vizyon dogrultusunda Turkiye enerji sektorinde hizmet anlayisini ileri géturerek,
oncu konumunu surdirmeyi amaglamaktadir. Bu ¢ergevede teknolojik altyapimiz, musteri
memnuniyetine verdigimiz dnem ve c¢evreye karsi duyarlihgimizla, musterilerimize rekabet
avantajl saglamak ve ulke ekonomisinin gelisimine katkida bulunmak icin calismalarimiza
araliksiz devam etme kararlihigindayiz.

2005 Beklentileri

AKENERJi, 1989 vyilinda Turkiye'nin ilk Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu olarak
faaliyetlerine baslamistir. 2005 yili bagsinda AKENERJI, Urettigi enerjinin tamaminin serbest
tiketicilere satilmasina olanak taniyan ‘Uretim Sirketi’ statlisiine gecmistir. Statii degisikligi ile
AKENERJI serbest elektrik piyasasinda karliligini ve verimliligini artirmayi hedeflemektedir.

AKENERJI, 6zel sektor elektrik Ureticileri igindeki % 11 payi ile, Turkiye’nin en biylk dzel
sektor elektrik Ureticilerinden biridir. 2004 yilinda 54 milyon dolarlik yatirimla birlikte toplam 319
milyon dolari asan yatirimlarimiz, AKENERJI'nin 2004 sonu itibariyle 413 MW kurulu glice
ulasmasini saglamistir. Bu kapasiteye ilave olarak, 2002 yilinda yatirimlarina bagladigimiz 127
MW kurulu glice sahip izmir Kemalpasa dogalgaz kombine g¢evrim Santralinin 2005 yilinda
devreye alinmasi icin calismalarimiz hizla devam etmektedir. izmir Kemalpasa Santralimizin
faaliyete gegmesiyle birlikte, kurulu gicumuaz 2005 yili iginde 540 MW’a ulasacaktir.

Yap iglet Devret modeli kapsaminda 306,7 MW kurulu giiclinde tesis edilmesi planlanan ve
daha once Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile imtiyaz s6zlesmesi imzalanan AKEL Yalova
Santralinin ise, uretim lisansi almasi Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu tarafindan kabul
edilmigtir.

AKENERJI yukarida belirtilen yatirmlara ilave olarak, tretimde kaynak cesitliligine ulasmak
amaciyla yenilenebilir enerji alanina yonelik yatirim faaliyetlerini 2005 yilinda da hizlandirarak
devam ettirmeyi planlamaktadir. Sirketimiz bu cercevede, cesitli blyuklikteki hidroelektrik ve
ruzgar santral yatirimlari i¢cin Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu’na lisans basvurularini
yapmistir. Bu gercevede AKENERJI, 14 Mart 2005 tarihinde Marmara Bdlgesi'nin en biyik
barajlarindan biri olan Cinarcik Baraji ve Uluabat Kuvvet Tuneli HES Projesi’nin ihalesini
kazanmistir. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'nca acilan ihaleye en yuksek teklifi vererek,
40 yiligina isletmeye hak kazanan AKENERJI'nin projeyi yaklasik 30 ay icinde bitirmesi
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beklenmektedir. Marmara Bolgesi'nde Susurluk Havzasinda bulunan proje tahminen 95,1 MW
kurulu gice ve 362.696 GWH/yil Uretim kapasitesine sahip olacaktir. Bu sayede enerji
cesitlendirmesini saglayacak olan AKENERJI bu proje ile ayni zamanda, enerji pagal fiyatini
da dugurerek piyasadaki karlihgini ve rekabet gucunu artiracaktir.

AKENERJI, siirdiirdiigii calismalar cergevesinde, farkli kaynaklara dayali, 1000 MW kurulu
gucunde bir Uretim portfoyune ulasma hedefi dogrultusunda kararlilikla ilerlemektedir.

Turkiye’de elektrik enerjisine olan talebin giderek artmasi ve 2004 yilinda AKENERJI'nin
kapasite kullaniminin % 90’1 bulmasi, bugline kadar yaptigimiz 319 milyon dolari agsan yatirimin
dogrulugunu kanitlamigtir. 2004 yilinda elektrik Gretimimiz bir dnceki yila oranla % 5.3 artarak
2.9 milyar kWh’e yukselmigtir. 2003 yilinda 409 trilyon TL olan toplam satig hasilatimiz ise nakil
bedellerinin artmasi, yukselen petrol fiyatlari ile baglantili olarak dogalgaz fiyatlarinin artmasi,
fakat buna karsilik elektrik fiyatlarinin sabit kalmasi nedeniyle 2004 yilinda Turk Lirasi bazinda
% 10 azalarak 372 trilyon TL olmustur. Sirketimiz 2005 yilinda, dretimini 3.5 milyar kWh
seviyesine ¢ikarmayi planlamaktadir. Ozellikle Tlrkiye’'nin ihracatinin giclendigi bir dénemde,
elektrik talebinin giderek artacagi ongorulmektedir. Sanayilesmis bolgelerde yogunlasan Uretim
tesisleri ve genis pazar tecriibesi ile AKENERJI, Tiirkiye'nin éniindeki gelisim siirecinden en
¢ok yararlanacak konumda bulunmaktadir.

Saygilarimizla,

Omer DINCKOK R.Onder KARADUMAN
Yonetim Kurulu Baskani  Genel Muadur



B-NOMINAL VE ODENMiS SERMAYEMiZ VE DONEM KAR/ZARARIMIZ:

Sayin Ortaklarimiz,
Sirketimizin kayitli sermaye tavani 150.000.000.-YTL. (yuz elli milyon) Yeni Turk Lirasidir.

Odenmis sermayemizi temsil eden 65.340.000.-YTL. (altmig bes milyon (¢ yiiz kirk bin) Yeni
Tuark Lira’hk hisse senetlerimiz pay sahiplerine dagitiimistir.

SPK. nun Seri Xl No:20 ve 21 Tebliglerine istinaden enflasyona goére dizeltiimis konsolide net
donem zararimiz 16.846.949.YTL (Y/On alti milyon sekiz yuz kirk alti bin dokuz yuz kirk dokuz
Yeni Tark Lirasr’dir).

ORTAK SAYIMIZ, HISSE SENETLERIMiZiN DEGERIi VE SON UC YILDA DAGITILAN KAR
PAYI ORANLARI :

Gegen yil yapilan Olagan Genel Kurulumuza katilan ortak sayimiz 11 (on bir)’ dir.

Hisse senetlerimizin I.M.K.B.’de yilin son iglem giinii olan 29.12.2004 tarihindeki kapanis fiyati
6,20-YTL (Alt,yirmi Yeni Tark Lirasi) olmustur.

Sirketimizin son 3 (U¢) senelik kar dagitimina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
2001 Yilinda dagitiimamistir.

2002 Yilinda 2001 yili kazancinin 19.821.597.-YTL’si (On dokuz milyon sekiz yuz yirmi bir bin
bes yuz doksan yedi Yeni Turk Lirasi) dagitiimistir.

2003 Yilinda 2002 yih kazancinin 8.422.799.-YTL'si (Sekiz milyon dort yuz yirmi iki bin yedi
yuz doksan dokuz Yeni Turk Lirasi) dagitiimistir.

D- BASLICA ORTAKLARIMIZ:

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle sermayenin % 10 ve daha fazlasina sahip ortaklarin dokima
asagidaki gibidir.

FIRMA YUZDE YTL

Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 16,59 10.841.600.-
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. 15,57 10.174.529.-
Omer Dingkok 11,57 7.561.000.-
Ali Raif Dingkodk 11,57 7.561.000.-
Diger 44,70 29.201.871.-

Sirketimizin dort kurulusa istiraki mevcuttur.

(1) Bu sirketlerden birincisi elektrik Uretimi sanayi kolunda faaliyet gostermek Gzere kurulmus
olan AK-EL YALOVA ELEKTRIK URETIM A.S. ‘dir. Bu sirketin 7.000.000.-YTL olan
sermayesinin % 89,95 oraninda 6.296.500.-YTL istirak etmigtir.



(2) ikinci sirketimiz havacilik alaninda faaliyet gosteren 20.800.000.-YTL sermayeli AK
HAVACILIK VE ULASTIRMA HIZMETLERI A.S. olup, %7,33 oraninda 1.524.690.-YTL ile
istirakimiz mevcuttur.

(3) Ugtincii sirketimiz, yeni isler icin sirketler kurmak, kurulmus sirketlerden pay almak, yeni
projelere finansman saglamak ve danigmanlik hizmeti vermek alanin da faaliyet gosteren
1.747.135.-YTL sermayeli AKEN bV olup % 100 oraninda 1.747.135.-YTL istirakimiz
mevcuttur.

(4) Doérduncu sirketimiz ise, serbest elektrik piyasasinda toptan elektrik enerjisi aligi, satisi
yapmak, serbest tuketici statUsundeki elektrik tuketicilerine satis yapmak, piyasa
kosullarina gore yurt disindan elektrik ithal etmek ve / veya yurt disina elektrik ihrag etmek
izere 1.000.000.-YTL sermaye ile kurulan Akenerji Elektrik Enerijisi Ithalat ihracat ve
Toptan Ticaret A.S. olup, % 50 oraninda 500.000.-YTL istirakimiz mevcuttur.

E- MENKUL KIYMET iHRACI iLE iLGILi BILGILER:

Halka arza konu olan hisse senetleri satisi diginda menkul kiymet ihraci yapiimamigtir.

F- FINANSAL YAPI

31.12.2004 tarihli bilangomuz ile 01.01.2004-31.12.2004 donemine ait gelir tablomuz bir dnceki
yila ait mali tablolarimizla birlikte izleyen sayfalarda goéris ve onayiniza sunulmustur. Bu
tablolardan gérilecedi Uzere Sirketimiz glglii bir mali yapiya sahiptir. Onceki yillarda
faaliyetten saglanan kaynaklarin blnyede tutulmasinin yani sira, 2000 yili i¢cinde yapilan halka
arzdan elde edilen kaynak Sirketimizin gucgli bir net nakit pozisyonuna sahip kilmigtir.
Sirketimiz baslica temel finansal oranlari asagidaki gibidir :

31.12.2003 31.12.2004
Cari Oran 4,26 4,80
Likidite Orani 4,16 4,61
Brut Kar Marji 0,10 0,05
Toplam Borg/Toplam Aktifler 0,14 0,15

G- iDARI YAPI
2004 yilinda sirketimizin yonetici kadrolarinda yapilan degisiklikler soyledir.

Sirketimiz Pazarlama Genel Mudur Yardimciligi gorevine 01.01.2004’den itibaren Sn. Mehmet
Akin OZKAN atanmistir.
Sirketimiz Mali Isler Genel Mudiir Yardimcisi Sn. H.Cuineyt ILCOL 01.02.2004 tarihi itibariyle
sirketimizden ayrilmistir.



KAR DAGITIM ONERISi ve SONUC

Degerli Ortaklarimiz,

Gegctigimiz yila iliskin faaliyet bilgilerimiz ile bilango ve gelir tablolarimizi tarafiniza sunmus
bulunuyoruz. Faaliyet sonuglarimizin tarafinizca olumlu karsilanacagi imidindeyiz.

Kar dagitimi ile ilgili olarak,

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:XI No:21 sayili enflasyon ve konsolidasyon tebliglerine gore
dizenlenen mali tablolarimizda donem zarari oldugu i¢in, VUK hikumlerine gore duzenlenen
mali tablolarimizda olusan 3.992.307-YTL net kar ile SPK Mevzuatinca olusan 16.846.949.-
YTL zarar sirket bunyesinde muhafaza edilecektir. Ayrica VUK hukumlerine gore yapilan
enflasyon dizeltmesi sonucu olugsan 255.186.689.-YTL Geg¢mis yillar zararlari 6zkaynaklar
duzeltme farklarindan, SPK hukumleri geregince olusan 703.688.-YTL gegmis yillar zararlari
ise olaganustlu yedeklerden mahsup edilecektir.

Sirketimizin bu sene SPK mevzuati geregi dagitilacak donem kari kalmamistir.

Degerlendirme ve onayiniza sunariz.

Sayin Ortaklarimiz,

Gelecek yillarin Ulkemiz, Sirketimiz ve Sizler icin basari ve mutluluk getirmesi dilegi ile
saygilarimizi arz ederiz.

YONETIM KURULU



AKENERJi ELEKTRIK URETiIM ANONIM SiRKETI 2004 YILI FAALIYET DONEMI’NIN

ORTAKLAR OLAGAN_ GENEL KURULU’NA SUNULAN
DENETCILER RAPORUDUR.

Sirket Unvani
Sirket Merkezi

Sirketin Sermayesi ( Odenmis )

Faaliyet Konusu

Denetcilerin Adlari ve Gorev Siiresi

Katilan Yonetim Kurulu ve Yapilan
Denetleme Kurulu Toplantilarinin

Sayisi

Ortaklik Hesaplarinin inceleme Tarihleri
Ve Kapsam Sonucu

Tirk T.K.” nun 353.Maddesine Goére
Ortaklik Veznelerinde Yapilan
Sayimlarin Sayisi ve Sonuclari

Tark T.K.” nun 353/4 Maddesi Uyarinca
Yapilan Inceleme Sonuclari

intikal Eden Sikayet ve Yolsuzluklar

. Akenerji Elektrik Uretim A.S.

. Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok

Kat. 14-15 Etiler / ISTANBUL

: 65.340.000.-YTL
. Elektrik Eneriisi ve Buhar Uretimi

: Biilent USTUNEL ve Ersin BASARAN

Gorev suresi bir yildir. Ortak degiller.

: Ug Yénetim Kurulu Toplantisina katildilar.

Doért defa sirket defterlerini ve Muamelatini
Denetleme toplantisi yaptilar.

: Mart, Haziran, Eylil, Aralik aylarinda

yapilan denetlemelerde sirket defterlerinin
yasalara uygun olarak tutuldugu ve dogrulayici
belgelere dayandinldigi géralda.

. Ikiser ayda bir olmak (zere yilda 6 defa

yapilan vezne sayimlarinda mevcutlarin
kayitlara uygun oldugu goruldi.

: Ayda bir defa yapilan incelemelerde

sirkete rehin ve teminat veya vedia

olarak teslim edilen kiymetli evraklarin
mevzuata uygun olarak diizenlenmis olduklari
ve sirkette muhafaza ve kayit altinda
bulundurulduklari tespit edilmistir.

: Sirket murakiplarina sikayet ve yolsuzluk

muracaati yapilmadi.

Akenerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin 01.01.2004-31.12.2004 dénemi hesap ve islemlerini Turk Ticaret
Kanunu; ortakligin esas sdzlesmesi ve diger mevzuati ile genel kabul gdrmus muhasebe ilke ve standartlarina
gore incelemis bulunmaktayiz.

Goriasiimize gore benimsedigimiz ekli 31.12.2004 tarihi itibariyle diizenlenmis bilango, ortakligin anilan tarihteki
gercek mali durumunu ve 01.01.2004-31.12.2004 dénemine ait kar-zarar tablosu, anilan déneme ait gergek
faaliyet sonuglarini yansitmakta ve karin dagitimi dnerisi yasalara ve ortaklik sézlesmesine uygun olup, bilango
ve kar-zarar cetvelinin onaylanmasini ve Yénetim Kurulunun aklanmasini teklif ederiz.

Saygilarimizla

Bulent USTUNEL Ersin BASARAN



KURUMSAL YONETIM iLKELERi UYUM RAPORU

AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

1. Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Beyani

Musgterilerimiz, c¢alisanlarimiz ve hissedarlarimiz igin surekli deger yaratmayi amaglayan
Akenerji Elektrik Uretim A.S. rekabetin ve degisimin hizlandi§i bir dénemde, finansal
performans kadar kurumsal yonetim uygulamalarinin kalitesinin de ©énem kazandiginin
bilincindedir. Sirketimiz kuruldugu gunden bugine kadar kurumsal yonetim anlayisi
cercevesinde; hissedarlarimiz, musterilerimiz, ¢alisanlarimiz ve diger kurum ve kuruluglarla
olan iligkilerimizde uyguladigimiz temel yonetim prensiplerimiz mevcuttur. Bunlar;

Guven : Guven ve istikrar en onem verdigimiz degerlerin basinda gelmektedir. Ener;ji
sektorinin temelinde guvenin yattigi bilinciyle musterilerle hissedarlara ve calisanlara,
tedarikgilere, agik anlasilir ve dogru bilgiler verilir. Zamaninda, eksiksiz, verilen sozler
dogrultusunda etkin bir caligsma i¢cinde bulunmaktayiz.

Durustlik : Calisma ve faaliyetlerimizde, musteriler, ¢calisanlar, hissedarlar, grup sirketleri,
bankalar ve diger kurum ve kuruluglar ile olan iligkilerimizde durustluk ilkesine, ahlaki ve
mesleki kurallara baglh kaliriz.

Hesap Verilebilirlik : Sirketimiz yonetim kurulu ve Ust dizey yonetimi sirketimizin karlihgini,
pay sahiplerinin menfaatlerini 6n planda tutarak gorevlerini ifa ederler. Bu dogrultuda sirketin
tuzel kisiligine ve dolayisiyla pay sahiplerine hesap verme zorunlulugu tasir.

Miisteri Memnuniyeti : Kaliteyi ve musteri memnuniyetini daima 6n planda tutariz.

Seffaflik : Musterilerimizin, g¢alisanlarimizin, pay sahiplerinin, denetleyici kurumlarin kamunun
sirketimizin durumu hakkinda bilgi sahibi olmalarini saglayacak duzenlemeleri yapariz. Ticari
sir niteligindeki ve henlz kamuya agiklanmamis bilgiler hari¢ olmak Uzere, sirket ile ilgili
finansal ve finansal olmayan bilgileri zamaninda, dogru, anlasilabilir, yorumlanabilir ve kolay
erigilebilir bir sekilde kamuya duyururuz. Masterilerimize, kendilerine sunulan drtnlerle iligkin
olarak acgik ve net bir sekilde bilgiler veririz.

Sosyal Sorumluluk : Sirketimiz tim yatirimlarinda sirket imaji ve karhligi ile birlikte toplumsal
faydanin gozetilmesi ve gevreye saygi ilkeleri 1g1ginda sosyal ve kulturel etkinliklere destek
olmaya 6zen gosterir. Sirketimiz dikkatli, istikrarli ve glvene dayali bir yénetim tarzini
benimsemistir. Dunyadaki uygulamalara paralel olarak Sermaye Piyasasi Kurulunun (SPK)
olusturdugu “Kurumsal Yoénetim ilkeleri” mevcut ve potansiyel ortaklarimizin,
¢alisanlarimizin, musterilerimizin, duzenleyici otoritenin, uluslararasi ve ulusal kamuoyunun
glivenini giclendirmek arttirmak amacini tagimaktir. Bu dogrultuda Akenerji Elektrik Uretim
A.S. Kurumsal Yonetim ilkelerini uygulayacadini ve bu ilkelerin gerektirdigi dizenlemeleri
guncel uygulamalar ¢ergcevesinde hayata gecirecegini beyan etmektedir.



BOLUM I - PAY SAHIPLERI
2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Pay sahipleri ile iliskiler Mali isler Genel Midir Yardimeihigi biinyesinde yiiritilmektedir. Hisse
senetleriyle ilgili temetti ve sermaye artinm iglemleri SPK tebliglerine uyularak sirketin
anlastigi banka subeleri ile yapilmaktadir. Anlagsma slresi bitince sirket merkezinde 06zel
programla takip edilmekte ve hissedarlarin haklari yerine getiriimektedir. Araci kurumlar,
yatirimci kuruluslar ve bireysel yatirrmcilardan gelen talepler Uger aylik donemlerde periyodik
ve ara donemlerde talep edilmesi halinde toplanti yaparak ve/veya elektronik posta ile
cevaplanmaktadir. Ayrica asgari yilda bir kez olmak Uzere sirketin yurt disindaki yatirrmcilara
tanitimini gergeklestirmek ve sirketin stratejik ve finansal durumuyla ilgili bilgi vermek amaciyla
Road Show yapiimaktadir. Tim bu faaliyetler mevcut Mali isler organizasyonu gérevleri
arasinda ifa edildigi i¢in ayrica bir birim kurulmasina gerek gorulmemistir.

3. Pay Sahipleri Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerinin bilgi talepleri yazili, telefon ve elektronik ortamda cevaplandiriimaktadir.
Sirketin faaliyetleri hakkinda web sayfamiz mevcut olup gerekli glincellemeler duzenli olarak
yapilmaktadir. Ayrica pay sahipleri web sayfamizda da bulunan sirket mail adresimize
(info@akenerji.com) mesaj géndererek bilgi alabilirler.

Dénem iginde veya 6nceki donemlerde 6zel denetgi tayin talebi olmamistir.
4. Genel Kurul Bilgileri

Genel kurul ilani Genel kurul tarihinden 15 giin dnce iki gazetede yayimlanir ve i.M.K.B'na
bildirilir. Yayimlanan genel kurul ilani; gindemi, genel kurul tarihi, saati, yeri ve katiima
sartlarini igerir. Toplanti tutanagi ve hazirun cetvelleri isteyen ortaga verilir. Borsa, Araci
Kurum ve Basin temsilcileri Genel Kurula katiimamaktadir. Toplanti sonrasinda toplant
evraklari SPK ve IMKB’na ulastiriimaktadir. 2004 yilinda yapilan Genel Kurul'da toplanti nisabi
%T74,78 olarak gerceklesmigtir. Toplanti esnasinda Genel Kurul katilimcilarindan herhangi bir
soru gelmemistir. Pay sahipleri tarafindan verilen dneriler Genel Kurul onayina sunulmus olup
oy c¢okluguyla kabul edilmistir. Mal varhginin alinip satilip kiralanmasina dair yetki sirket ana
sOzlesmesinin 15.maddesi geregince Yonetim Kurulu'na verildigi igin Genel Kurul gindemine
bu konular alinmamaktadir.

5. Oy Haklar1 ve Azinlik Haklari
Sirket Ana sdzlesmesinde imtiyazli oy hakki yoktur. Her pay bir oy hakkina sahiptir. Azinlik

paylarinin yonetimde temsiline ve birikimli oy kullanma yontemine ait uygulamamiz
bulunmamaktadir.



6.Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Tavani

Sirketimiz bugune kadar sirketin finansal performansi sektérel konjonktir ve Ulkemizin iginde
bulundugu ekonomik kosullari dikkate alarak SPK Mevzuatina uygun olarak ortaklarina kar
dagitimini nakit ve/veya senet olarak gergeklestirmistir. Gelecek yillarda da SPK mevzuatinin
0ongordugu duzenlemeler cergevesinde sirketimiz ortaklarina kar dagitimi kararini girketin
finansal performansini, éngodrulen yatirim projelerini, sektérel ve ekonomik kosullari dikkate
alarak olusturacaktir. Son bes yilin temettlu dagitim bilgileri agagidaki tabloda verilmigtir.

SON BES YIL TEMETTU DAGITIM ORANLARI

BiL DON | TOP DAG |BED.SiZ| DAG.KAR | ODENMIS SER
2003 20 % - 8.422.799 59.000.000
2002 20 % 20 % [19.821.597 13.500.000
2001 - - - 13.500.000
2000 - - - 1.000.000
1999 - - - 1.000.000

7.Paylarin Devri

Sirketimizin hisse senetleri nama ve hamiline olup ana s6zlesmede paylarin devrine iligkin
kisitlayici bir hukum yoktur. Tamami IMKB’na kote olan hisse senetlerinin devri TTK SPK ve
EPDK kanunu hiukamlerine gére yapilabilir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA SEFFAFLIK
8.Sirket Bilgilendirme Politikasi

Araci kurumlar ve bireysel yatirmcilardan AKENERJI‘nin finansal performansina yénelik
sorularin yazili ve s6zIU olarak cevaplandirilmasi,bu konuya iligkin toplantilar dizenlenmesi ile
diizenli bilgilendirme faaliyetleri Genel Midiir Yardimcisi (Mali isler) tarafindan, kurumsal
ilkelerimiz ve SPK mevzuati gerekleri gergevesinde asagida agiklandigi sekilde gerceklestirilir.

SPK Mevzuati geregince,sirketin hisse fiyatini etkileyecek derecede 6neme sahip bilgiler SPK
ve IMKB’na bildirildikten sonra araci kurumlar ile paylasilir.

Araci kurumlardan gelen goriisme talepleri Genel Miidiir Yardimcisi (Mali isler) ve/veya Finans
ve Bltge Muduru katilimiyla gergeklestirilir.

Araci kurumlardan gelen sorular Genel Mudiir Yardimcisi (Mali igler)’in bilgisine sunulur ve
araci kurumlara iletilecek tiim bilgiler Genel Mudiir Yardimcisi(Mali isler)in onayina sunulur.

Sirketin hisse senedi fiyatini arttirmak amaci ile araci kurumlar araciligiyla roadshow, yatirimci
toplantilari duzenlenir. Bu toplantilarda araci kurum temsilcilerine ve yatirimcilara
AKENERJI'nin son dénem mali performansiyillik ve stratejik hedefleri, pazardaki yeri ve

rakipleri hakkinda bilgiler sunulur.
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8.Sirket Bilgilendirme Politikasi ( Devam)

Genel Miidir ve/veya Genel Miidir Yardimcisi (Mali isler) bu tir toplantilari senede en az 1
kez gerceklestirmeye gayret eder.

Kurulugsun finansal performansinin duzenli bir sekilde ve guncel olarak takip edilebilmesi igin
web sitesi Uzerinde Raporlar ve Mali Tablolar, Hissedar hizmetlerinden olusan “Yatirimci
lligkileri” baghg altinda bir bolum olusturulmustur.

Her yil yayinlanan faaliyet raporu duzenli olarak elektronik ortamda araci kurumlara ve
yatirimcilara gonderilir.

9.0zel Durum Agiklamalari

Kamuyu aydinlatma ve seffaflik ilkesi ¢ercevesinde, basta ortaklarimiz olmak tzere menfaat
sahipleri ile diger ilgililerin zamaninda bilgilendiriimesini temin etmek amaciyla 2004 yilinda 21
adet “Ozel Durum Aciklamasi” yapilmistir.Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun ve
zamaninda agiklanan “Ozel Durum Aciklamalari” igin Sermaye Piyasasi Kurulu veya istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan ek agiklamaya ihtiya¢ duyulmamistir.

10.Sirket internet Sitesi ve icerigi

Kurulusun www.akenerji.com adresinden ulasilabilen bir internet sitesi mevcuttur.internet
sitemizde son durum itibariyle ortaklik ve yonetim yapisi, periyodik mali tablo ve raporlar,sirket
tarihgesi,sirket amaci,sirket ile ilgili dnemli glincel gelismeler, hisse senetlerimizin gunlik borsa
degderi gibi bilgiler bulunmakta olup SPK’'nun kurumsal yonetim ilkeleri geregi sayilan tim
bilgiler tamamlanmak Uzere sitemiz revize edilecektir.Ayrica kurulus hakkinda daha fazla bilgi
almak isteyenler info@akenerji.com adresine mesaj gonderebilirler.

11.Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Agiklanmasi

Sirketin ana ortaklari olan Akkok Sanayi ve Yatirrm Gelistirme A.S.’de Dingkdok, Emniyet
Ticaret A.$.’de Lodrik aileleri hakim pay sahipleridir.Ortaklik yapisi her yil Faaliyet Raporu’nda
yayinlanmaktadir.

12.igeriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

AKENERJI'de iceriden ogrenebilecek konumda bulunan kisi ve bolumler Genel Mudur,Genel
Mudur Yardimcisi(Mali Isler), Koordinator,Muhasebe MudurlGgu ve Bilgi Islem Maduarlugu’nden
olugsmaktadir.

BOLUM Ill - MENFAAT SAHIPLERI
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

AKENERJi ile ilgili menfaat sahipleri(paydaslar) Hissedarlar, Calisanlar, Misteriler,
Tedarikgiler, Toplum ve Resmi Kurumlar olarak belirlenmistir. AKENERJI Ana ve Ara
amaglarini, Politika ve Stratejilerini ve Sirket hedeflerini paydaslarinin mevcut ve gelecekteki
beklentilerini dikkate alarak belirlemektedir. Bu suregte paydaslarla cgesitli yontemlerle bilgi
paylasimi gerceklesmektedir.



13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi ( Devam)

Tedarikgilerimizin sirketimiz sartlarini karsilayan Grin saglama yetenegi temelinde secilmesi
yillk  performanslarinin  degerlendiriimesi amaciyla Tedarik¢i Performans Sistemi
kullaniimaktadir.Bu sistem kapsaminda degerlendirilen tedarikgilerle,iyilestirmeleri gereken
alanlara iligkin bilgiler paylagiimaktadir.

Ayrica,sirket politikasi,teknik spesifikasyon / sartnameler ve sozlesmeler de tedarikgilerle
paylasilan bilgiler kapsamina girmektedir.

Musterilerimizin degisen mevzuat kosullariyla ilgili periyodik olarak bilgilendirmekteyiz. Buna
ilave olarak Tedas, Teiags, EPDK gibi kurum ve kuruluglarin teknik gerekliliklerinin yerine
getirilmesi icin mugterilerimize destek verilmektedir.

AKENERJI Yénetimi santrallerinin yerlesik bulundugu bélge halkiyla zaman zaman sosyal
etkinlikler ile bir araya gelmekte ve bu faaliyetler esnasinda AKENERJI'nin Toplam Kalite
faaliyetleri, Cevre faaliyetleri ve Sirket politikalari gibi konularda ziyaretgiler sunumlar ve el
kitapgiklari araciyla bilgilendirmektedir.

AKENERJi’ de calisanlarla kurulusun, acik, durust iletisim kurma anlayigi ve calisan
memnuniyeti insan kaynaklari yonetimi politikasinin temelini olusturmaktadir. Kurulusumuzda
yukaridan agagiya, asagidan yukariya ve yatay iletisim kanallarinin baglica érnekleri olarak
intranet veritabanimiz, st ydnetim bilgilendirme toplantilari, Performans degerlendirme
toplantilari sayilabilir. Bu iletisim araclari kullanilarak c¢alisanlarimiza, sirket faaliyetlerimiz,
prosedurlerimiz, ydnetmeliklerimiz, kalite politikamiz duyurulmakta, onlarinda gorusleri
alinmaktadir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

AKENERUJI’ de 1ISO 9001-2000 belgesinin alinmasi amaciyla Kalite Proje Ekibi kurulmustur. Bu
ekibin amaglari arasinda tim birimlerle isbirligi yaparak ¢alisanlardan gelen onerileri yil iginde
degerlendirmek, sonuglari yonetimin onayina sunmak bulunmaktadir. Yapilan bu c¢alisma
AKENERJI’ nin sirket ici iletisimde énemli bir yer tutar.

15. insan Kaynaklari Politikasi

insan kaynaklari politikamiz, calisan memnuniyetine dayali insan kaynaklari uygulamalari ve
sahip oldugu kaliteli iggucuyle sektorde ornek teskil eden herkesin mensubu olmayi 6ncelikle
tercih ettigi bir kurum olmaktir.

AKENERUJI, kendi alaninda uzman veya uzmanlasmaya aday potansiyel sahibi, iyi egitimli ve
sirketin hedefleri dogrultusunda hareket eden kadro yapisi kurmaya 6zen gosterir.

Bu anlamda yaklagimimiz, sirket ortak yetkinlikleriyle paralel, degisim odakli, stratejik bilince
sahip, ¢ozum Uretebilen, guglu iletisim becerisiyle beraber takim ¢alismasina yatkin ve sonug
odakli insan gucuyle, sektorun degisen kosullarinda rekabetsel avantajimizi devam ettirmektir.
AKENERJI, galisanlarina tim potansiyellerini sergileyebilecekleri yaratici ve geligtirici bir
kultura destekleyen bir galisma ortami sunmayi ilke edinmistir.



16. Miisteri iligkileri Hakkinda Bilgi

Tarkiye'nin 6nde gelen 400°Un Uzerindeki sanayi ve ticarethane kuruluslarina elektrik enerjisi
tedarik eden AKENERJI, satis ve pazarlama faaliyetlerini misteri odakli hizmet anlayisiyla
yurutmektedir.

Miisterilerinin bir kisminin elektrik enerjisi intiyaci ulusal enerji sebekesi lizerinde TEIAS ve
TEDAS hatlari vasitasiyla karsilanirken (transfer musterileri),digerlerinin enerji ihtiyaci ise
AKENERJI Santralarindan miisteriye kadar tesis edilen direkt hatlar vasitasiyla
karsilanmaktadir(bara musgterileri).

Transfer musterilere tedarik edilen enerjinin teknik kalitesi TEDAS hatlarinin kalitesiyle sinirli
olup, bara miisterilerine tedarik edilen enerjinin teknik kalitesi ise AKENERJI'nin yiiksek kalite
standartlarinda sunulmaktadir. Gerek transfer musterileri, gerekse bara musterilerine verilen
hizmet kalitesinin yuksek standartta saglanabilmesi igin periyodik olarak Mugsteri Memnuniyeti
Anketi yapilmaktadir. Anket sonuglarina goére, gerekli durumlarda, musteri memnuniyetini ve
hizmet kalitesinin arttiracak sekilde AKENERJI'nin is sireclerinde gerekli degisiklikler
yapiimaktadir.

Ayrica musteri sikayetlerini degerlendirmek Uzere Musteri Sikayet Formu uygulamasi
yuratulmektedir. Mdusterilerden gelen bildirimlerin  sonucuna goére hizmetlerde gerekili
iyilestirmeler yapilmaktadir.

17.Sosyal Sorumluluk

AKENERJi, ISO 9001:2000 Kalite Sistem belgesi almis olup topluma karsi olan
sorumlulugunun bilinciyle,cevre kirliligini onlemek ve dogal kaynaklari korumak igin faaliyetleri
esasinda gerekli énlemleri alan bir kurulustur. Kurulusumuzun kalite politikasi kapsamina da
giren yenilikgi ve ¢evreye uyumlu teknolojilerin bulunmasi, geligtiriimesi ve uygulanmasina
azami 6zen gosterilmektedir. Uygulanan her tirll yenilik¢i projelerde CED Raporu (Cevresel
Etki Degerlendirme) hazirlanmaktadir. Kurulusumuzda, atiklarimizin Cevre Mevzuatina uyum
cercevesinde bertaraf edilmesine 6zen gdsterilmektedir.

AKENERJi'de isci sagligi ve is glvenligi hususu éncelikli konu olup, iscilerin sagligini ve
guvenligini korumak i¢cin mesleki risklerin dnlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi dahil gerekli her
turll onlemler alinmakta, organizasyonlar yapilmakta, ara¢ ve gerecler saglanmakta, gerekli
prosedur ve talimatlar hazirlanarak bu konuda c¢aliganlar bilgilendiriimektedir.

Kuruldugu gunden bu yana, AKENERJI’nin mevcut santrallari gevresinde yasayanlarin
AKENERJI hakkinda olumlu algilamalari, saglanan is imkanlari, ekonomik ve diger katkilar
sayesinde artarak devam etmektedir.

AKENERUJI, Tirrkiye Kojenerasyon Dernegi tarafindan diizenlenen ‘En Basarili Kojenerasyon
Tesisi Yarismasi’nda 2003 yilinda birincilik kazanmistir.

AKENERJI Tirkiye ekonomisine katma deger Uretirken, egitimli ve saglikli bir toplumun
gelismesine de yatirm yapmay! ilke edinen bir kurumdur. Bu noktadan hareketle,
kurulugsumuz, 2004 Atina Olimpiyatlar’'ndan gumus madalya ile donen milli boksériumuz



17.Sosyal Sorumluluk ( Devam)

Atagun Yalginkaya’'nin 2008 olimpiyatlarina kadar sponsoru olmustur. Kurulusumuz Atagun’in
2005 yilindaki dunya sampiyonasinda ve ardindan 2008 yili Pekin Olimpiyatlarinda amaclarina
ulagsmasi ve Ulkemize buylk basarilar kazandirmasi icin gereken tum destedi saglamak
amacilyla antrendr, antrenman ve genel sportif egitimini destekleyecektir.

Sirketimiz aleyhine acgilan herhangi bir dava bulunmamaktadir.
BOLUM IV — YONETIM KURULU
18. Yénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Alti kisiden olusan ydnetim kurulu, Baskan, Baskan Yardimcisi Uye ,Uye, Uye (bagimsiz
denetimden sorumlu) iki kisi ve Uye (genel mudur) olmak Uzere tegkil etmigtir. Yonetim
kurulunda Ug kisi icraci olarak bulunmaktadir. Kendi aralarinda isin nevine gore gorev bolimu
yapmiglardir. Yonetim kurulu Uyelerinin sirket diginda baska gorev veya gorevler almasi belirli
kurallara baglanmamistir.

19.Y6netim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Yonetim Kurulumuz, ilgili maddelerde belirtilen niteliklerin tamamina haiz Uyelerden
olusmustur.

OMER DINGKOK : 25.07.1948 istanbul dogumlu, Sirketin Yénetim Kurulu
Baskani, ayrica diger Akkok Grup Sirketlerinin Yénetim Kurulu Uyesi ve Yénetim Kurulu
Bagkanidir. Turk Sanayicileri ve Geng is Adamlari Dernegi'nin ve istanbul Sanayi Odas’nin
eski bagskanidir. Robert Koleji is idaresi ve Ekonomi Enstitlisii mezunu ve 1971 yilinda ingiltere
Sussex Universitesi'nde MBA yapmistir.

ALi RAIF DINCKOK : 25.08.1944 istanbul dogumlu, Sirketin Yénetim Kurulu
Uyesidir. Avusturya Lisesini bitirdikten sonra Aahen Universitesinden Tekstil Miihendisligi
diplomasi aldi. is hayatina babasi merhum Raif Dingkék’iin kurmus oldugu, cesitli sahalarda
faaliyet gosteren, 33 sanayi ve ticari sirketi blinyesinde toplayan AKKOK Sirketler Grubu’'nda
bagladi. Halen grup bunyesinde yer alan sirketlerin Yonetim Kurullar’'nda Baskan ve Bagkan
Vekilligi veya Murahhas Uye gérevlerini yiritmektedir. Almanca, ingilizce ve italyanca bilen Al
Dingkok iki gocuk babasidir.

ISAK LODRIK : 22.02.1915 Edirne dogumlu, Yoénetim Kurulu Uyesi,
1935 yilindan beri ticaretle istigal etmektedir. Emniyet Ticaretin Yonetim Kurulu Baskani,
Emboy-Yuntag’in hissedari ve Akal ile Aksa Yonetim Kurulu Uyesidir.

ZAFER TUNCEL : 1942 yilinda Trabzon’da dogdu. 1967 yilinda iktisadi
ve Ticari llimler yiksek okulunun Maliye-Muhasebe béliminden mezun oldu. 1969 yilinda
Aksa Akrilik Kimya San. A.S. 'de goéreve basladi. Halen sirketimizin Denetimden Sorumlu
Yonetim Kurulu Gyesidir. Akkok Sirketler Grubuna bagh Akhavacilik Yonetim Kurulu Baskanligi
ve Ak-Tops Tekstil Yonetim Kurulu Uyeligi yapmaktadir.



REMZi ONDER KARADUMAN : 17.11.1949 Keskin dogumlu, Sirketin Yonetim Kurulu
Uyesi ve Genel Muduriidir. Gazi Universitesi insaat Fakltesi mezunudur. Kamuda Ulastirma
Bakanligrna bagli (DLH) Demiryollari, Limanlar ve Hava Meydanlari ingaati Genel
Mudirligi'nde Genel midir Yardimeihd ve Genel Midir olarak, (DHMi) Devlet Hava
Meydanlari igletmesi Genel Mudurliigi'nde ise Yénetim Kurulu Bagkani ve Genel Miidiir olarak
gérev yapti. Ozel Sektérde Sektdr Baskanligi gérevinde bulundu. 15.05.2000 tarihinden bu
yana Sirketimizde Y6netim Kurulu Uyeligi ve Genel Mddr olarak gérevini stirdiirmektedir.

HUSAMETTIN KAViI : 15.04.1950 istanbul dogumlu, 1972 yilinda istanbul
Teknik Universitesi insaat Fakiltesinden mezun oldu. 1978 yilinda Kavi Kablo ve Emaye
Bobin Teli San. A.$.'de goreve bagladi. 1989 yilinda sirketin Genel Mudurlugd’ne getirildi.
Nisan 2001 den giinimiize AKENERJI de Ydnetim Kurulu Uyeligi yapan Kavi, 2 Aralik 2002
de Emaye Bobin Teli sektorinde ortak girisim sirketi (Emsan, Kavi, Botel, Bektag Ortakligr)
olarak kurulan Bemka A.$’nin yonetim kurulu baskanligini yuritmektedir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri
MiSYON:

Kesintisiz ve guvenilir enerjiyi rekabetci fiyatlarla tedarik ederek, musterilerimize rekabet
avantajl kazandirmak.

VIZYON:

Farkli kaynaklara dayali ve son teknolojinin kullanildigi enerji Uretim tesisleri ile Turkiye'nin
pazar payI en yuksek enerji Uretim girketi olmak.

Misyon ve Vizyon, tim AKENERJI calisanlari ile, toplantilar, oryantasyon gibi yéntemler ile
sistematik olarak paylasiimaktadir.

Sirketimiz, her yil basinda o yila ait sirket hedeflerini belirlemekte, gerektiginde revize etmekte;
sirket ve bolim hedeflerini ¢alisanlarimizla paylasmaktadir. Sirket hedeflerimiz; ana amag, ara
amag, sirket politika ve stratejilerine uygun olarak her yil basinda Genel Midiir ve Ust Yénetim
tarafindan istisare edilerek belirlenmektedir. Yillik olarak belirlenen Sirket Temel Hedefleri
Isiginda Genel Mudur Yardimcilari, kendi birimlerine ait bolum hedeflerini hazirlamakta ve
Genel Mudurin onayina sunmaktadir. Bolum hedefleri ayni zamanda Kalite Yonetim Sistemi
amag¢ ve hedefleridir. Bireysel hedefler, bolum hedeflerine ulagsmak igin organizasyonun
belirlenen seviyelerinde olusturulan alt hedefler olup tim c¢alisanlara paylastiriimaktadir. Her yil
Temmuz ayi igerisinde her bir ¢calisan ve ilk amiri bir araya gelerek bireysel hedefleri izleme ve
gb6zden gecirme toplantilari yapmaktadir. Konulan hedefler, Yonetim tarafindan Goézden
Gecirme Faaliyet toplantilarinda ara ve yil sonu donemlerde degerlendiriimektedir.

21.Risk Yonetim ve i¢ kontrol Mekanizmasi

Sirketimizde, risk yonetimini etkin gerceklestirmek amaciyla ayda bir kez Finansman ve Risk
Yénetimi Kurulu yapilir. Kurula genel Midir baskanlik eder. Diger lyeler,iki icra kurulu Uyesi,
Genel Mudur Yardimcisi (Mali isler), Koordinator ve Pazarlama Mudurd’'nden olusmaktadir. Bu
kurulda sirketin mali performansini degerlendirmenin yanisira Sirketin ticari ve finansal riskleri
degerlendirilir. Ozellikle alacak riski yonetiminde ne tiir finansal enstrimanlar kullanilacagt,



21.Risk Yénetim ve i¢ kontrol Mekanizmasi ( Devam)

musgteri bazinda risk seviyeleri degerlendirilir. Sirketin net doviz pozisyonu takip edilerek kur
riski tagimamasi saglanir.

Ayrica AKENERJi’de uygulanan teknolojilerin dogal bir sonucu olarak var olan risklerin;
calisanlarimizin sagliklarina ve guvenliklerine, igyerimize ve cevreye herhangi bir tehlike
olusturmayacak sekilde kontrol altinda tutulmalarinin izlenmesini saglamak amaciyla tim
fabrikayl kapsayan “Risklerin kontrol Altinda Tutulmalarinin izlenmesi” prosediirii
uygulanmaktadir.

22.Y6netim Kurulu Uyeleri ile Yéneticilerin Yetki ve Sorumluluklari

Sirket yoneticilerinin  goérevleri yazili is cergeveleri ile belirlenmis olup yapilan gorev
degisikliklerine gobre devamli guncellenmektedir. Sirket yonetim kurulunun yetkileri ana
s6zlesmede belirlenmigtir. Yoneticilerin yetkileri her yil yeniden dizenlenmektedir.

23.Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirket Yonetim Kurulu tyelerini bilgilendirmek ve iletisimi saglamak Uzere sekreterya gorevini
yapan bolum girketimizde mevcuttur. Sirketin ana sozlesmesinde belirlenen yetkiler
cercevesinde Yonetim Kurulu faaliyetlerini icra etmekte olup bugline kadar tUm kararlar
oybirligiyle alinmigtir. YK Uyelerinin agirlikh oy hakki yoktur olumsuz oy hakki mevcut olup
buglne kadar kullaniimamistir.

24 Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Tark ticaret Kanunu’nun 334 ve 335. maddeleri geregince Genel Kurul'da Yoénetim Kurulu
uyelerinin rekabet etme yasagi kaldiriimig olup bugine kadar higbir Yonetim kurulu Gyesinin
sirketle rekabetinden dolay! bir gikar gatismasi olugsmamisgtir.

25. Etik Kurallar

Sirket ve calisanlarimiz igin belirledigimiz etik kurallari bilgilendirme politikasi ¢ergcevesinde
toplantilar, oryantasyonlarla agiklariz;

- Mdasgterilerimize kesintisiz ve guvenilir enerji saglariz.
- Cevreye karsi duyarliyiz.

- Biz AKENERJI ailesiyiz.

- Ustinltgimazan sirrr insanimizdir.

- Calisanimiz paylagmay! bilir.

- Ekip ¢aligmasina inaniriz.

- Katilimci ve dinamigiz.

- Yeniliklere acgigiz.

- Gerektiginde fedakarlik ederiz.

- Algakgonullu ve saygilyiz.



25. Etik Kurallar ( Devam)

insan Kaynaklari yeniden yapilandiriimasi calismalari sirasinda AKENI_ERJi Ortak Yetkinlikleri
belirlenmis ve g¢alisanlara duyurulmustur. Buna gore AKENERJI c¢alisanlarinin ortak
yetkinlikleri soyledir.

DEGISIME ACIKLIK : Yeni girisimlere ve yapilanmalara 6nayak olmaya galisir.

STRATEJIK BILINC : Kurumumuzu etkileyen tim faktorlerin farkinda olmak
hepimiz i¢in cok dnemlidir.

YARGI : Kararlarimizi mantikh, gergekgi ve ahlaki agidan tutarh
bilgiler dogrultusunda aliriz.

CcOzUM URETMEK : Cozimlerimizi veri ve gergeklere dayandirarak belirleriz.

AKTIF DINLEME : Dikkatle dinler ve dogru anladigimizdan emin olmak igin
dogru sorulari sorariz.

DURUSTLUK : insan iligkilerimizde yalin, acik ve empatik davraniriz.

KENDINE GUVEN : Guclu ve zayif yonlerimizi bilir, kendimize guveniriz.

TAKIM CALISMASI : Takim iginde uyum, dayanigsma ve isbirligine dikkat
ederiz.

TUTARLILIK : Ahlaki ve hukuksal konularda prensiplerimize bagli
kalinz.

TAKIP : Ortak belirlenen hedefler elde edilinceye kadar isimizi
sahipleniriz.

26.Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi

Bu bolumde yonetim kurulunun goérev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine getirmek
amaclyla denetimden sorumlu komite yaninda kurumsal yonetim komitesi veya baskaca
komiteler olusturup olusturmadigi, komitelerin bagkan ve uyeleri ve nitelikleri,toplanma sikhgi
ve ilgili donemdeki faaliyetleri ile bu faaliyetleri yerine getirirken takip edecegi prosedurlerin
olup olmadigi belirtilecek, kurumsal yonetim komitesi olusturulmamasi halinde gerekgesi
aciklanacaktir.

Ayrica, yonetim kurulunda olusturulan her bir komite bazinda komite bagkanlarinin bagimsiz
yonetim kurulu Gyeleri arasindan segilip secilmedigi, komitelerin iki Uyeden olusmasi halinde
her ikisinin, ikiden fazla uyesinin bulunmasi halinde Uyelerin gogunlugunun, icrada gorevli
olmayan uyelerden olusup olusmadigi, bir ydnetim kurulu Uyesinin birden fazla komitede goérev
alip almadigi, s6z konusu prensiplere uyulmamasi halinde gerekgesi ile bu prensiplere tam
olarak uymama dolayisiyla meydana gelen gikar ¢atismalarina yer verilecektir.

Sirket yonetim kurulu 4 icraci 2 bagimsiz denetimden sorumlu Uyelerden olmak Uzere 6
kisidir.Her Ug¢ ayda bir mali tablolar Denetim Komitesi’'nin onayindan gegtikten sonra

Yonetim Kurulu’nun goruslerine sunulur.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Bu bdlimde yodnetim kurulu Uyelerine sagdlanan her tirli hak, menfaat ve Ucret ile bunlarin
belirlenmesinde kullanilan kriterler, yonetim kurulu Gyelerinin mali haklarinin tespitinde yonetim
kurulu Uyelerinin performansina dayali olacak ve sirketin performansini yansitacak bir
odullendirmenin uygulanip uygulanmadigi belirtilecektir.



Bu boélumde ayrica sirket, herhangi bir yonetim kurulu Gyesine ve yoneticilerine bor¢ verip
vermedigi, kredi kullandirip kullandirmadigi, verilmis olan borglarin ve kredilerin suresini uzatip
uzatmadigi, sartlarini iyilestirip iyilestirmedigi, Gguncu bir kisi araciliiyla sahsi kredi adi altinda
kredi kullandirip kullandirmadi§i veya lehine kefalet gibi teminatlar verip vermedigi, eger bu
hususlardan birisi yada birden fazlasi uygulanmis ise bunun gerekgesi ile bundan dogan ¢ikar
catismalari aciklanacaktir.

Sirket yonetim kuruluna saglanan maddi haklar sirket ana s6zlesmesinde yazilidir. Sirket ana
sOzlesmesini 7.maddesine gore her yil genel kurulda tespit edilen aylik Ucretler ile yine ana
sb6zlesmenin 27/3 maddesindeki safi kardan %2,5 nispetinde SPK mevzuatina gore dagitilan
kardan tefrik olur. Bunun disinda sirket yonetim kurulu Gyelerine herhangi bir mali hak
saglanmaz.



AKENERJI ELEKTRiK URETIM A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde
sona eren yillara ait Konsolide Mali Tablolar
(31 Aralik 2004 tarihindeki Turk Lirasi’nin
alim giicune gore duzeltilmigtir)
(Bagimsiz Denetim Raporu ile birlikte)



31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerindeki
Ayrmtili1 Konsolide Bilangolar
(31 Aralik 2004 tarihindeki Tiirk Lirasi’nin
alim giicline gore diizeltilmis)

AYRINTILI BILANGO (YTL) 31.12.2004 31.12.2003
I. DONEN VARLIKLAR 293.410.159 334.702.345
A. Hazir Degerler 228.591.930 274.402.287
1. Kasa 9.938 10.202
2. Bankalar 227.978.771 274.101.178
3. Diger Hazir Degerler 603.221 290.907
B. Menkul Kiymetler 9.007.840 0
1. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 9.007.840 0
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 40.082.114 44.536.102
1. Alicilar 38.038.976 43.462.838
2. Alacak Senetleri 2.062.821 1.214.133
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 38.411 41.540
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 458.575 4.900
5. Alacak Reeskontu (-) (59.383) (78.543)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-) (457.286) (108.766)
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 440.417 265.904
1. Bagh Ortakliklardan Alacaklar 5.107 808
2. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 436.796 265.096
3. Alacak Reeskontu (-) (1.486) 0
E. Stoklar 11.802.712 7.788.680
1. ilk Madde ve Malzeme 10.992.462 6.647.782
2. Verilen Siparis Avanslari 810.250 1.140.898
F. Diger Donen Varliklar 3.485.146 7.709.372
Il. DURAN VARLIKLAR 423.779.742 394.648.038
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 257.966 303.811
1. Verilen Depozito ve Teminatlar 257.966 303.811
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0 0
C. Finansal Duran Varliklar 8.918.225 8.840.034
1. Istirakler 6.920.474 6.924.976
2. istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-) 0 (81.359)
3. Bagli Ortakliklar 1.988.943 1.988.943
4. Diger Finansal Duran Varliklar 8.808 7.474
D. Maddi Duran Varliklar 412.858.302 383.507.211
1. Arazi ve Arsalar 6.602.530 3.246.219
2. Yerustu ve Yeralti Duzenleri 34.611.024 33.981.860
3. Binalar 11.337.172 11.637.219
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 505.061.203 500.210.978
5. Tasit Arag ve Geregleri 4.536.261 5.124.812
6. Déseme ve Demirbaglar 6.134.072 6.064.810
7. Birikmis Amortismanlar (-) (311.775.388) (264.985.902)
8. Yapilmakta Olan Yatirnimlar 155.236.449 88.075.178
9. Verilen Siparis Avanslari 1.114.979 152.037
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.716.000 1.995.255
1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri 10.149 0
2. Haklar 1.408.529 1.348.216
3. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 297.322 647.039
F. Diger Duran Varliklar 29.249 1.727
AKTIF TOPLAMI 717.189.901 729.350.383



31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerindeki
Ayrintili Konsolide Bilangolar
(31 Aralik 2004 tarihindeki Tiirk Lirasi’nin
alim giiciine gore diizeltilmis)

AYRINTILI BILANGO (YTL) 31.12.2004 31.12.2003
I. KISA VADELI BORGLAR 61.118.091 78.597.980
A. Finansal Borglar 15.122.880 34.663.436
1. Banka Kredileri 180.689 173.781
2. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 14.942.191 34.489.655
B. Ticari Borglar 43.419.025 33.347.789
1. Saticilar 43.337.964 33.152.285
2. Alinan Depozito ve Teminatlar 81.061 195.504
C. Diger Kisa Vadeli Borglar 1.562.774 2.277.029
1. Ortaklara Borglar 1.449 3.110
2. Odenecek Giderler 260.836 278.282
3. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 1.173.887 1.847.110
4. Kisa Vadeli Diger Borglar 126.602 148.527
D. Alinan Siparig Avanslari 15.969 24.931
E. Borg ve Gider Karsiliklari 997.443 8.284.795
1. Vergi Karsiliklari 654.463 8.010.326
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 342.980 274.469
Il. UZUN VADELI BORGLAR 47.239.516 25.116.017
A. Finansal Borglar 44.959.634 22.984.280
1. Banka Kredileri 44.959.634 22.984.280
B. Ticari Borglar 0 0
C. Diger Uzun Vadeli Borglar 0 0
D. Alinan Siparig Avanslari 0 0
E. Borg ve Gider Karsiliklari 2.279.882 2.131.737
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 2.279.882 1.973.655
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 0 158.082
Il. ANA ORTAKLIK DISI OZSERMAYE 1.163.180 1.120.327
A. Ana Ortaklik Digi Ozsermaye 1.163.180 1.120.327
IvV. 0Z SERMAYE 607.669.114 624.516.059
A. Sermaye 65.340.000 59.400.000
B. Sermaye Taahhdtleri (-) 0 0
C. Emisyon Primi 48.869.596 48.869.596
D. Yeniden Degerleme Deger Artigi 0 0
E. Yedekler 90.947.836 159.494.668
1. Yasal Yedekler 8.217.461 8.202.071
2. Olaganistu Yedek 82.730.375 151.292.597
F. Net Donem Kari 0 7.481.172
G. Dénem Zarari (-) (16.846.949) 0
H. Gegmis Yillar Zararlar (-) (703.688) (70.743.720)
I. &zsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 420.062.319 420.014.343
J. Cevrim Farklari 0 0

PASIF TOPLAMI 717.189.901 729.350.383



31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerindeki
Ayrmtili1 Konsolide Bilangolar
(31 Aralik 2004 tarihindeki Tiirk Lirasi’nin
alim giicline gore diizeltilmis)

AYRINTILI KONSOLIDE GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2004 31.12.2003
A. Brit Satiglar 372.311.416 410.009.883
1. Yurtigi Satiglar 371.606.423 409.961.589
2. Yurtdigl Satiglar 0 0
3. Diger Satiglar 704.993 48.294
B. Satiglardan indirimler (-) (101.799) (816.081)
1. Satistan iadeler (-) (74.546) (132.309)
2. Satis iskontolari (-) (27.253) (683.772)
3. Diger indirimler (-) 0 0
C. Net Satiglar 372.209.617 409.193.802
D. Satiglarin Maliyeti (-) (355.259.760) (370.185.048)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 16.949.857 39.008.754
E. Faaliyet Giderleri (-) (18.033.814) (18.007.650)
1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (67.698) (54.948)
2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 0 0
3. Genel Yonetim Giderleri (-) (17.966.116) (17.952.702)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (1.083.957) 21.001.104
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 32.521.235 42.999.030
1. Istiraklerden Temettii Gelirleri 0 0
2. Bagli Ortakliklardan Temettu Gelirleri 0 0
3. Faiz ve Diger Temettu Gelirleri 25.818.535 31.529.419
4. Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar 6.702.700 11.469.611
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) (7.974.901) (16.067.597)
H. Finansman Giderleri (-) (3.948.904) (3.894.820)
1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (3.948.904) (3.802.901)
2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) 0 (91.919)
FAALIYET KARI (ZARARI) 19.513.473 44.037.717
|. Olaganistu Gelirler ve Karlar 2.018.689 4.167.042
1. Konusu Kalmayan Karsiliklar 0 0
2. Onceki Dénem Gelir ve Karlar 763.395 3.302.340
3. Diger Olaganistu Gelirler ve Karlar 1.255.294 864.702
J. Olaganstu Giderler ve Zararlar (-) (817.351) (805.290)
1. Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) 0 0
2. Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (113.286) (259.214)
3. Diger Olaganistu Giderler ve Zararlar (-) (704.065) (546.076)
K. Net parasal pozisyon kari/(zarari) (36.994.606) (31.845.539)
DONEM KARI (ZARARI) (16.279.795) 15.553.930
L. Odenecek Vergi ve Yasal Yikimliiliikler (-) (654.463) (8.168.408)
M. Ana Ortaklik Disi Kar / (Zarar) 87.309 95.650

NET KONSOLIDE DONEM KARI / (ZARARI) (16.846.949) 7.481.172



2.

AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.
ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerindeki
Ayrmtili Konsolide Bilangolara Iliskin Dipnotlar

Faaliyet Konulari

Akenerji Elektrik Uretim A.S.'nin (Ana Ortaklik) faaliyet konusu, elektrik enerjisi ve buhar iiretimidir.
Bagl ortakliklarin faaliyet konulari, elektrik enerjisi liretmek, iletmek, dagitmak, satin almak ve satmak ve
bu amagla ilgili olarak tesisler kurmak ayrica elektrik enerjisi mevzuatina uygun olarak yurt i¢inde elektrik
enerjisi ve/veya kapasitenin toptan alim ve satim faaliyetlerinde bulunmaktir. Istirakin faaliyet konusu ise
hava tasimaciligidir.

Ana ortaklik ve bagl ortakliklar ile istiraki asagidaki sirketlerden olugmaktadir :

Ana Ortaklik:
Akenerji Elektrik Uretim A.S.*

Bagli Ortakliklar:

Ak-El Yalova Elektrik Uretim A.S.**
Akenerji Elektrik Enerjisi Ithalat-ihracat ve Toptan Ticaret A.S.**
Aken B.V *#*

Istirakler :
Ak Havacilik ve Ulastirma Hizmetleri A.S. ****

* Ana Ortakhigin Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktor Grubu A.S. olan iinvani 29.12.2004
tarihinde tescil edilen tadil tasaris1 ile “Akenerji Elektrik Uretim A.S.” olmustur.

ok Tam konsolidasyon yontemi ile konsolide mali tablolara dahil edilmistir.
k% Aktif toplaminin, ana ortakligin aktif toplaminin % 1’ini asmamas1 ve satislarinin olmamasi
nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihli konsolide mali tablolarda maliyet bedeliyle gdsterilmistir.
***%  Konsolide mali tablolarda maliyet bedeliyle gosterilmistir.
Sermaye

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklarin dokiimii
asagidaki gibidir (YTL) :
31 Aralik 2004

Toplam
Sermaye Diizeltilmis
Adi Pay Orani(%) Kayith Degeri Diizeltmesi Sermaye
Akkok Sanayi Yatirim ve
Gelistirme A.S. 16,59 10.839.906 16.919.960 27.759.866
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. 15,57 10.173.438 15.879.673 26.053.111
Omer Dingkok 11,57 7.559.838 11.800.117 19.359.955
Ali Dingkok 11,57 7.559.838 11.800.117 19.359.955
Diger * 44,70 29.206.980 45.589.043 74.796.023
100,00 65.340.000 101.988.910 167.328.910
* Sermayenin  %10'undan daha azina sahip

ortaklarin toplamini géstermektedir.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerindeki

Ayrmtili Konsolide Bilangolara Iliskin Dipnotlar

Sermaye (devam)

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklarin dokiimii

asagidaki gibidir (YTL) (devam) :

31 Aralik 2003

Toplam
Sermaye Diizeltilmis

Adi Pay Orani(%) Kayith Degeri Diizeltmesi Sermaye

Akkok Sanayi Yatirim ve
Gelistirme A.S. 16,59 9.856.000 16.430.147 26.286.147
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. 15,57 9.249.576 15.419.914 24.669.490
Omer Dingkok 11,57 6.873.636 11.458.516 18.332.152
Ali Dingkok 11,57 6.873.636 11.458.516 18.332.152
Diger * 44.70 26.547.152 44.268.078 70.815.230
100,00 59.400.000 99.035.171  158.435.171
* Sermayenin  %10'undan daha azina

ortaklarin toplamini géstermektedir.

Sermayeyi Temsil Eden Hisse Senetlerine Taninan Imtiyazlar

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz yoktur.

Kavyitli Sermaye Tavani

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle Sirket’in kayitli sermaye tavani 150.000.000 YTL dur.

Donem Icinde Yapilan Sermaye Artirimlari ve Kaynaklari

1 Ocak 2003 ile 31 Aralik 2004 tarihleri arasinda yapilan sermaye artirimlar ve kaynaklari tarihi degerleri

ile agagidaki gibidir (YTL) :

Olaganiistii
Artirim Tarihi Artirim Tutar Yedekler
29.05.2003 5.400.000 5.232.452
01.06.2004 5.940.000 5.592.049

ihrac Edilen Hisse Senedi Disindaki Menkul Kiymetler

Gayrimenkul
Satis Kar1

167.548
347.951

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle ihrag¢ edilen hisse senedi disinda menkul kiymet yoktur.

sahip
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itfa Edilen Borclanmayi Temsil Eden Menkul Kiymetler

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle itfa edilen bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymet yoktur.

Duran Varlik Hareketleri

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yila ait duran varliklarin hareketleri agagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2004

31 Aralik 2003

(a) Satin alinan, imal veya insa edilen

duran varliklari maliyeti 10.582.924

(b) Satilan veya hurdaya ayrilan

duran varlik maliyeti ( 2.022.257)
(¢) Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangic ve bitis tarihi ve tamamlanma

derecesi (YTL) :

Yapilmakta
Olan Yatirim Toplam
Hesabindaki Proje Tutari

Yatirimin Niteligi Tutar (Tarihi degeriyle)

22.790.203

( 1.079.929)

31 Arahlk 2004

Baslangic

Tarihi

Bitis
Tarihi

Tamamlanma
Derecesi

1) Enerji-Ara buharindan

iiretim yapan otoprodiiktor

santraller, kojenerasyon,

YTB No: 65869 * 128.685.581 63.951.393

2) Enerji-Ara buharindan

iiretim yapan otoprodiiktor

santraller, kojenerasyon,

modernizasyon

YTB No: 69011 * 6.721.061 4.800.000

3) Enerji-Ara buharindan

iiretim yapan otoprodiiktor

santraller, kojenerasyon,

modernizasyon

YTB No: 68908 * 14.473.695 10.515.000

4) Enerji-Ara buharindan

iiretim yapan otoprodiiktor

santraller, kojenerasyon,

modernizasyon

YTB No: 74332 * 822.151 1.458.020

5) Diger 4.533.961 -

17.04.2001

19.09.2002

09.09.2002

29.12.2003

26.06.2005

05.07.2005

05.07.2005

29.12.2005

%93

%96

%96

%47
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Duran Varlik Hareketleri (devam)

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yila ait duran varliklarin hareketleri agagidaki gibidir (YTL)

(devam):

Yatirimin Niteligi

1) Enerji-Ara buharindan
iiretim yapan otoprodiiktor
santraller, kojenerasyon,
YTB No: 65869 *

2) Enerji-Ara buharindan
iiretim yapan otoprodiiktor
santraller, kojenerasyon,
modernizasyon

YTB No: 69011 *

3) Enerji-Ara buharindan
iiretim yapan otoprodiiktor
santraller, kojenerasyon,
modernizasyon

YTB No: 68908 *

4) Diger

* Yatirim Tesvik Belgesi Numarasi.

Cari ve Gelecek Donemlerde Yararlanilacak Yatirim Indirimi

31 Aralik 2003
Yapilmakta

Olan Yatirim Toplam

Hesabindaki Proje Tutari Baslangic Bitis  Tamamlanma
Tutar (Tarihi degeriyle) Tarihi Tarihi Derecesi

66.999.981 63.951.393 17.04.2001 26.06.2005 %84
5.635.769 4.800.000 19.09.2002 05.07.2004 %91
12.638.178  10.515.000 09.09.2002 05.07.2004 %91
2.801.250 - - - -

Cari donemde yararlanilan yatirim indiriminin toplam tutar1 4.805.371 YTL’dir. Ancak Sirket’in devam
eden yatirimlan ile ilgili olarak gergeklesen fakat heniiz yararlanmadigr 83.421.201 YTL’lik yatirim

harcamasi bulunmaktadir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle yararlanilan yatirim indiriminin tutar1 39.531.675 YTL (tarihi degeri ile —
34.725.574 YTL) olup, bu tutarin 8.723.675 YTL (tarihi degeri ile — 7.663.086 YTL)’lik kism1 2003 yilinda
yapilan yatirim harcamalarindan kalan kismi ise Ana Ortaklik’in devam eden yatirimlart dolayisiyla 2004
yili i¢inde yapilacak yatirim harcamalart ig¢in 6ngoriilen 65.952.009 YTL (tarihi degeri ile — 57.933.831

YTL)’lik tutardan kullanilmaistir.
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10. Ortaklar, Istirakler ve Bagli Ortakliklarla Olan Bakiveler

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan hesap
bakiyeleri asagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2004

ALACAKLAR BORCLAR
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmavyan
a) Ortaklar

Ak-Al Tekstil Sanayi A.S. 1.176.070 - - -
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 2.030.609 - - -
Aksa Akrilik Kimya San. A.S. 4.469.221 - - -
Aksu Iplik Dokuma ve Boya

Apre Fab. A.S. 5 - - -
Aktops Tekstil San. A.S. 650.295 - - -
Kartopu Tekstil Mam. Paz. Tic. A.S. 2.234 - - -
Dinarsu Imalat ve Tic. A.S. 156.130 - - -

Ucgen Bakim ve Yonetim Hiz. A.S.  273.317 - - -

Akkok Sanayi Yatirim ve

Gelistirme A.S. - - 103.042 -
Diger * 29.116.703 - 3.966.901 ** 1.449%**

37.874.584 - 4.069.943 1.449
b) Bagli Ortaklik
Aken BV - 5.107 - -
* Sirket’in yasal statiisii geregi satis yapacagi kuruluglarin

ortak olmasi gerekmektedir. Bunlardan Akkok Grubu’na dahil ortaklar diginda kalan ve sayisi
290 olan ortaklar “diger” olarak topluca gdsterilmistir.

**  Sirket’in ortaklarina olan ticari borglarinin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 76.676 YTL’lik
tutar1, ortaklardan alman depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

#*% (Odenecek temettii tutarindan olusmaktadir.
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10. Ortaklar, Istirakler ve Bagli Ortakliklarla Olan Bakiveler (devam)

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan hesap
bakiyeleri asagidaki gibidir (YTL) (devam) :

31 Aralik 2003

ALACAKLAR BORCLAR
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmavyan
a) Ortaklar
Ak-Al Tekstil Sanayi A.S. 1.263.712 - - -
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 2.146.356 - - -
Aksa Akrilik Kimya San. A.S. 4.052.364
Aksu Iplik Dokuma ve Boya
Apre Fab. A.S. - - 21.452 -
Aktops Tekstil San. A.S. 499.018 - - -
Kartopu Tekstil Mam. Paz. Tic. A.S. 2.161 - - -
Dinarsu Imalat ve Tic. A.S. 255.032 - - -
Ucgen Bakim ve Yonetim Hiz. A.S. 317.349 - - -
Akkok Sanayi Yatirim ve
Gelistirme A.S. - - 58.110 -
Diger * 34.645.360 - 218.593 ** _3.110 ***
43.181.352 - 298.155 3.110
b) Bagli Ortaklik
Aken BV - 808 - -
c) Istirakler
Ak Havacilik ve Ulastirma Hiz. A.S. - - 33.072 -

* Sirket’in yasal statiisii geregi satis yapacagi kuruluslarin

ortak olmasi gerekmektedir. Bunlardan Akkok Grubu’na dahil ortaklar diginda kalan ve sayisi
334 olan ortaklar “diger” olarak topluca gosterilmistir.

**  Sirket’in ortaklara olan ticari bor¢larinin 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle 190.506 YTL’lik
tutari, ortaklardan alinan depozito ve teminatlardan olugsmaktadir.

#*% (Odenecek temettii tutarindan olusmaktadir.
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Uygulanan Muhasebe Politikalar: ve Degerleme Y Ontemleri

(a) Hazirlanig Esasi :

Akenerji Elektrik Uretim A.S. ile Bagli Ortakliklari’nmn, muhasebe kayitlari ve kanuni defterleri,
yurirliikteki ticari ve mali mevzuat ile Sermaye Piyasast Kurulu Tebligleri esas alinarak
tutulmustur.  Ilisikteki, enflasyon etkisinden arindirilnus  konsolide mali tablolarin
hazirlanmasinda, Sermaye Piyasasi’nda Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig (Seri XI 20 No’lu Teblig) ile Konsolide
Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
(Seri XI 21 No’lu Teblig) de esas alinmustir.

SPK’nin Seri XI 20 No’lu Tebligine gore, yiiksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir
iilkenin para birimini kullanarak mali tablolarini hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki
kalemleri bilanco tarihi itibariyle endekslenen birim degerleri ile gdstermeleri ve ayni uygulamay1
gecmis donemlere de yansitmalart gerekmektedir. Ayni1 Teblig’e gore, yillik bilango tarihindeki
fiyat endeksi rakaminin, ilgili hesap donemi dahil &nceki tiglincii hesap déneminin bagindaki fiyat
endeksi rakaminin iki katin1 agmasi ve ilgili donemin bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin,
hesap doneminin basima gore %10 veya daha fazla bir oranda artmasi halinde, i¢inde bulunulan
yillik hesap doneminden itibaren yiiksek enflasyon donemi baglar. Tiirkiye’de 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle son ii¢ y1llik donemde kiimiilatif oran %100’{in altina inmekle birlikte (%69,7), bu
tarihte sona eren doneme iligkin yillik oran %10’un altina inmemis bulundugundan (%13,8)
ilisikteki mali tablolar, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciine
endekslenen birim degerleri ile gosterilmistir.

[lisikteki konsolide mali tablolarin, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle gecerli olan 6lgiim birimi ile
yeniden ifade edilmesinde, SPK’nin yayimladig1 ve Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan Tiirkiye
icin hesaplanan Toptan Esya Fiyatlar1 Genel Endeksi baz alinarak kullanilan endeks ve c¢evirim
faktorleri asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Cevirim faktorii
31 Aralik 2001 4.951,7 1,697
31 Aralik 2002 6.478,8 1,297
31 Aralik 2003 7.382,1 1,138
31 Aralik 2004 8.403,8 1,000

Mali tablolarin endekslenen birim degerleriyle hazirlanmasinda asagidaki prensipler
uygulanmistir:

- Mali tablolar 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle endekslenen birim degerleri ile
gosterilmis, ayni uygulama ge¢mis donemlere de yansitilmastir.
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11. Uygulanan Muhasebe Politikalar: ve Degerleme Y Ontemleri (devam)

(a) Hazirlanig Esasi (devam) :

- Parasal varlik ve borg¢lar bilango tarihindeki parasal birim degeri ile gosterildigi icin ayrica
endekslenmemistir.

- Parasal olmayan bilango kalemleri ilgili ¢evrim faktorleri kullanilarak endekslenen birim
degerleri ile gosterilmistir. Ana Ortaklik'in gelir tablosu kalemleri ilgili ayin ¢evrim faktdrleri
ile endekslenerek 31 Aralik 2004 tarihindeki Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciine getirilmistir.
Bagli Ortakliklarin gelir tablosu yillik ortalama c¢evrim faktorii ile endekslenerek 31 Aralik
2004 tarihindeki Tiirk Lirasi'nin satin alma giicline getirilmistir.

- Enflasyon muhasebesi uygulamasinin etkisi, konsolide gelir tablosunda “Net Parasal
Pozisyon Kari/(Zarar1)” hesabinda gosterilmistir.

(b) Konsolidasyon Prensipleri :

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Akenerji Elektrik Uretim A.S. biinyesinde gerceklestirilmis
olup, Ana Ortaklik’1n istiraklerdeki ve bagl ortakliklardaki hisse paylari asagidaki gibidir :

2004 2003
Bagli Ortakliklar
Ak-El Yalova Elektrik Uretim A.S.* %89,95 %89,95
Akenerji Elektrik Enerjisi Ithalat-

Ihracat ve Toptan Ticaret A.S.* %50,00 -
Aken BV** %100,00 %100,00
Istirakler
Ak Havacilik Ulastirma Hizmetleri A.S.** %7,33 %7,33

* lisikteki konsolide mali tablolara tam konsolidasyon yéntemi ile dahil edilmistir.
**]ligsikteki konsolide mali tablolara maliyet metodu ile dahil edilmistir.
Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam Konsolidasyon Yontemi :

e Ana Ortaklik ile bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayeleri
disindaki bilango kalemleri toplanir. Yapilan toplama igsleminde, konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve bor¢lari karsilikli indirilir.

e Ana Ortaklik’in baglh ortakliklardaki paylari; Ana Ortaklik’daki Finansal Duran Varliklar ve
bagl ortakliklardaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.
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Uygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Y Ontemleri (devam)

(b)

(©)

(d)

Konsolidasyon Prensipleri (devam):

Tam Konsolidasyon Yontemi (devam):

e Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagli ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve daha
sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak {izere, ana ortakligin bagli ortakligin
sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakligin makul
degere gore degerlenmis bilangosundaki 6zsermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir.
Kayitl deger lehine olusan fark, pozitif serefiye olarak konsolide bilangonun aktifinde ayr1 bir
kalemde gosterilir ve serefiyenin izafe edildigi ekonomik birimin faydali émriinii gegmemek
iizere en fazla 20 yil icinde itfa edilir; kayith deger aleyhine olusan fark ise negatif serefiye
olarak bilangonun aktifinde negatif olarak ayri bir kalemde gosterilir ve en fazla 20 yil i¢inde
itfa edilir.

e Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin &denmis/gikarilmig sermaye dahil biitiin
Ozsermaye hesap grubu kalemlerinden, Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar dig1 paylara isabet
eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubundan 6nce; ‘Ana Ortaklik
Dis1 6zsermaye’ hesap grubu adiyla gosterilir.

e Ana Ortaklik ve bagh ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu
islemlerden kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu
iptal edilen kar ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu
olan, menkul kiymetler, stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, finansal duran
varliklar ve diger aktifler dahildir.

Menkul Kiymetler :

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle menkul kiymetler devlet tahvilinden ibaret olup, vadelerinde elde
edilecek gelirin, s6z konusu menkul kiymetin iktisabindan bilango tarihine kadar gecen siireye
isabet eden kismi icin gelir tahakkuk ettirilmek suretiyle degerlendirilmistir. Kamu menkul
kiymetleri i¢in tahakkuk ettirilen tutar bilangoda ilgili menkul kiymet hesabi i¢inde gosterilmistir.
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle menkul kiymet yoktur.

Alacak ve Borglar1 Degerleme :

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle alacak ve borglar bilangoda kayitli degerleri ile
gosterilmistir. Senetli alacaklar, vadeli ¢ekler ve senetsiz alacaklar bilango tarihinde yiiriirliikte

olan devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ilgili vadeye isabet eden orani iizerinden reeskonta tabi
tutulmustur.

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle senetli bor¢ yoktur.

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden senetli alacaklar Libor oranlar
kullanilarak reeskonta tabi tutulmustur.
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Uygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Y Ontemleri (devam)

(e)

®

(2

Stoklar :

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle fiili stok sayimi1 yapilmistir. Stoklarin degerlenmesinde
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenen elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin
diisiik olan1 esas alinmaktadir. Maliyet, agirlikli ortalama maliyet yontemiyle belirlenmektedir.

Stoklar ile ilgili diizeltme katsayilarinin saptanmasinda stok devir hiz1 yontemi kullanilmis olup,
kayitlardaki maliyet degerleri, ilgili aya ait diizeltme katsayisi ile endekslenerek 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giicline getirilmistir.

Finansal Duran Varliklar :

Finansal duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenen birim degerleriyle
gosterilmistir.

SPK’nin konsolidasyona iligskin diizenlemelerinde belirtilen ilkelere gore konsolidasyon kapsami
disinda tutulan istirakler ve bagli ortakliklar, maliyet bedellerinden yeniden degerleme deger artis
fonu gibi fonlarin sermayeye eklenmesi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse tutarlari indirildikten
sonra kalan tutarlar1 dikkate alinarak diizeltme islemine tabi tutulmustur.

Maddi Duran Varliklar :

[lisikteki mali tablolarda, maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek
bilanco tarihindeki Tiirk Lirasi’nin alim giiciine getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate
alinmistir. Amortismana tabi varliklarin diizeltilmesinde, ilgili mevzuat uyarinca yapilmis olan
yeniden degerlemenin ilgili varliklar ve birikmis amortismanlar iizerindeki etkileri arindirilmistir.
Maddi duran varliklar i¢in amortisman, enflasyon muhasebesine gore diizeltilmis tutarlari
tizerinden varliklarin tahmini faydali dmiirleri esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi
kullanilarak “Kist esasi”na gore ayrilmistir. Varliklarin faydali Omiirlerine iligkin bilgiler
asagidaki gibidir:

Yeriistli ve yeralt1 diizenleri  10-50 y1l

Binalar 50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 5-22 yil
Tagit ara¢ ve geregleri 5-8 yil

Doseme ve demirbaglar 3-5y1l
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(h) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek bilango tarihindeki
alim giiciine getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmustir. itfa paylarina tabi maddi
olmayan duran varliklarin diizeltilmesinde, yeniden degerlemenin ilgili maddi olmayan duran
varliklar ve itfa paylan lizerindeki etkileri arindirilmigtir. Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmis tutarlar1 {izerinden, asagida belirtilen siirelerde faydali dmiirlerine ve
“Kist esasi”na gore itfa edilmislerdir:

Kurulus ve teskilatlanma giderleri 5 yil
Haklar 3-15 yil
Ozel Maliyetler 5 yil

(i) Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar :

Bilangoda yer alan yabanci paraya bagli varliklar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz
alis kuru, borglar ise doviz satis kuru kullanilarak Tiirk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Dénem iginde
gerceklesen yabanci paraya bagl islemler, iglem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi'na
cevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil
edilmektedir.

() Vergiler:
2004

Kurum kazanglar1 %33 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Yatirim indirimi istisnasi
uygulanmasi halinde diger Kurumlar Vergisi’nden istisna kazanc¢larda oldugu gibi bu karlar
dagitilmadikca stopaj hesaplanmaz. Bununla birlikte yararlanilan yatirim indirimi, GVK’nun
4842 sayili Kanunla kaldirilan Ek 1 ila Ek 6°’nc1 maddelerine dayaniyorsa ayn1 Kanun’un Gegici
61°nci maddesi uyarinca, yararlanilan yatirim indirimi tutar {izerinden dagitilsin, dagitilmasin
%19,8 oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanir, ayrica fon pay1 hesaplanmaz. Istisna kaynakl
olsun olmasin tam miikellef gercek kisiler ile dar miikellef gercek kisi ve kurumlara nakit olarak
dagitilan kar paylarn {izerinden ayrica %10 oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanmaktadir.
Bununla birlikte kar dagitiminin 1998 ve oncesi karlar ile 1999, 2000, 2001 ve 2002 yillarina ait
istisna kaynakli karlardan ve yukarida belirtilen %19,8 stopaj yapilmig yatirim indirimlerine
tekabiil eden karlardan yapilmasi durumunda gelir vergisi stopaji dogmayacaktir. Cari yil ve
geemis yil karlarmin sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar dagitimlarinda da gelir vergisi
stopaj1 hesaplanmayacaktir. Diger yandan tam miikellef kurumlara yapilan kar dagitimlarinda da
stopaj yapilmayacaktir.

Diger taraftan, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere y1l i¢inde ara donemlerde beyan edilen
matrahlar tizerinden %33 oraninda gegici vergi 6denmektedir.
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11. Uygulanan Muhasebe Politikalar: ve Degerleme Y Ontemleri (devam)

(j) Vergiler (devam) :

2004 (devam)

2005 yihndan itibaren kurumlar vergisi ve kurum gegici vergi orani % 30 olarak
uygulanmaya baslayacaktir.

Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Kanunla degistirilen muikerrer 298 inci maddesi
uyarinca, bilango esasina gore defter tutan mukellefler, TEFE deki artigin, son G¢ yilda
% 100 den ve icinde bulunulan yilda % 10 dan fazla olmasi halinde mali tablolarini
enflasyon dlzeltmesine tabi tutmak zorundadirlar. 2004 vyili birinci gecici vergi
déneminde bu kriterlerden % 10 sarti gergeklesmedigi icin, ilk U¢ aylik dénem igin
enflasyon duzeltmesi yapiimamistir. Ancak, 2004 yili ikinci gegici vergi ddneminde % 10
sartl gerceklestijinden enflasyon dlizeltmesi yapilmis ve bu uygulama takip eden gecici
vergi donemleri ile yil sonunda da devam ettirilmistir.

2003

Kurum kazanglari %30 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Yatirim indirimi istisnasi
uygulanmasi halinde diger Kurumlar Vergisi’'nden istisna kazanglarda oldugu gibi bu
karlar dagitilmadik¢a stopaj hesaplanmaz. Bununla birlikte yararlanilan yatirim indirimi,
GVK’nun 4842 sayili Kanunla kaldirilan Ek 1 ila Ek 6’nci maddelerine dayaniyorsa ayni
Kanun’un Gegici 61'nci maddesi uyarinca, yararlanilan yatirim indirimi tutari Gzerinden
%19,8 oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanir, ayrica fon payi hesaplanmaz. istisna
kaynakli olsun olmasin nakit olarak dagitilan kar paylari Gzerinden ayrica %10 oraninda
gelir vergisi stopajl hesaplanmaktadir. Bununla birlikte kar dagitiminin 1998 ve déncesi
karlar ile 1999, 2000, 2001 ve 2002 yillarina ait istisna kaynakh karlardan ve yukarida
belirtilen %19,8 stopaj yapiimis yatirim indirimlerine tekabul eden karlardan yapilmasi
durumunda gelir vergisi stopaji dogmayacaktir. Cari yil ve gecmis yil karlarinin
sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar dagitimlarinda da gelir vergisi stopajl
hesaplanmayacaktir.

Diger taraftan, kurumlar vergisine mahsup edilmek Gzere yil iginde ara dénemlerde beyan
edilen matrahlar Gzerinden %30 oraninda gecici vergi 6denmektedir.

02.01.2004 tarih ve 25334 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5035 sayili Kanun’la
Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 32’inci madde uyarinca, minhasiran 2004
yili igin gegerli olmak Uzere kurumlar vergisi ve kurum gegici vergisi orani %33 olarak
uygulanacak olup 2005 yilindan itibaren tekrar %30 oranina dénulecektir.

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle, vergi karsilig1 yiirtirlikteki vergi mevzuati
gergevesinde ayrilmugtir.
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11. Uygulanan Muhasebe Politikalar: ve Degerleme Y Ontemleri (devam)

(k) Kidem Tazminati :
Sirket, Is Kanunu'na gére kidem tazminatina hak kazanmis personele ileride ddenmesi muhtemel
bor¢ yikiinii hesaplamakta ve gerekli karsilik Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri

dogrultusunda ayrilmaktadir.

(1) Gelir ve Giderler :

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna goére hasilat,
gelir ve karlar aym1 doneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak sekilde
muhasebelestirilmektedir.

12. Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar

a) 31 Aralik 2004 tarihinde 1.574.740.000 TL (1.574,74 YTL) olan kidem tazminat1 tavani 1 Ocak
2005 tarihinden gecerli olmak tizere 1.648,90 YTL’ sina, 1 Temmuz 2005 tarihinden gecerli olmak
iizere 1.727,15 YTL sina yiikseltilmistir (31 Aralik 2003 — 1.390 YTL).

b) Ana Ortaklik iinvan1 29.12.2004 tarihinde tescil edilen tadil tasarisi ile “Akenerji Elektrik Uretim
A.S.” olmustur. Bu degisiklige istinaden Ana Ortaklik, mevcut otoprodiiktor lisanslarini tadil
ederek iiretim lisansina ¢evirmek i¢in Enerji Piyasast Denetleme Kuruluna basvurmus, s6z konusu
bagvuru 10.02.2005 tarih ve 434-8 sayili karar ile kabul etmis ancak yasal prosediirler bilango tarihi
itibariyle tamamlanmadigindan lisans degisiklikleri ger¢eklesmemistir.

13. Her Turla Sarta Bagh Zarar ve Kazanclar

a) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket tarafindan tahsil edemedigi ticari alacaklar i¢in agilan ve
devam etmekte olan davalarin tutar1 457.286 YTL olup ilisikteki mali tablolarda bu tutarin tamami
icin siipheli alacak karsiligi ayrilmistir.

b)Ana Ortaklik tarafindan Bornova Belediye Baskanliyi 4. idare Mahkemesi nezdinde
2003/1435 esas sayili dosya ile 26.972 YTL tutarinda idari para cezasi tahakkuk ettiriimesi ve
yikim kararinin iptaline iligskin iptal davasi acgilmigtir. Dava Batigim A.S. de kurulan elektrik
santrali ile ilgilidir. Yerel mahkeme yuratmenin durdurulmasi talebini reddetmis, karar Ana
Ortaklik tarafindan temyiz edilmistir.

¢)06.08.2004 tarihinde Ana Ortaklik tarafindan izmir Kemalpasa Ulucak Belediye Baskanhg!
aleyhine izmir 4. idare Mahkemesi nezdinde 2004/1170 Esas sayili dosya ile 70.000 YTL
tutarinda idari para cezasi tahakkuk ettiriimesi, yikim karari ve muhurleme iglemlerinin iptali
icin dava aciimis ve ydritmenin durdurulmasi talep edilmistir. Mahkemece ydritmenin
durdurulmasi talebinin reddedilmesi (zerine Ana Ortaklik tarafindan izmir Bdlge idare
Mahkemesine itiraz edilmistir. itiraz mahkemece kabul edilmistir.
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Her Turli Sarta Bagl Zarar ve Kazanclar (devam)

d)Ana Ortaklik, Ankara 3. Asliye Ticaret Mahkemesi nezdinde 2004/233 esas sayili dosya ile
22.03.2004 tarihinde BOTAS a karsi 1.049.397 YTL tutarinda bir tazminat davasi agmis olup,
bu davanin kazaniimasi halinde s6z konusu tutar BOTAS tan tahsil edilecektir.

Gayri Safi Kar Oranlari Uzerinde Onemli Olciide Etkide Bulunan Muhasebe Tahminlerinde Degisikliklere
iliskin Bilgi ve Bunlarin Parasal Etkileri

Muhasebe tahminlerinde degisiklik yoktur.

Aktif Degerler Uzerindeki Ipotek

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle aktif degerler {izerinde ipotek bulunmamaktadir.

Sigorta Tutari

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle aktif degerlerin toplam sigorta tutar1 413.160.001 YTL dir ((31 Aralik 2003
—447.409.598 YTL (tarihi degeriyle 393.015.349 YTL)).

Alacaklar Icin Alinmis Olan Ipotek ve Teminatlar

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis toplam 60.130.958 YTL tutarinda
teminat mektubu mevcuttur ((31 Aralik 2003 — 70.147.465 YTL (tarihi degeriyle 61.619.220YTL)).

Pasifte Yer Almayan Taahhiitler

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle resmi kurumlara ve saticilara verilen teminat mektuplarinin toplami
32.180.208 YTL’dir ((31 Aralik 2003 —35.036.202 YTL (tarihi degeriyle 30.776.642 YTL)).

Bankalardaki Bloke Mevduat Tutarlari

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle bankalarda bloke edilmis mevduat hesabi1 yoktur.

Menkul Kiymetler ve Finansal Duran Varliklarin Maliyet Bedelleri ve Borsa Rayicleri

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, menkul kiymet hesap grubu icersinde borsa rayici ile degerlenen menkul
kiymet bulunmamaktadir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle menkul kiymet yoktur. Ana Ortaklik ve Bagh
Ortakligi'nin konsolide bilangosunda yer alan finansal duran varliklarin borsa rayici olmayip endekslenmis
maliyet bedelleri ile degerlenmistir.

Ortaklar, Istirakler ve Bagli Ortakliklar Tarafindan Cikarilan Menkul Kiymetler

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu iginde
isletmenin ortaklari, istirakleri ve bagl ortakliklari tarafindan ¢ikarilmis menkul kiymet yoktur.
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22. Diger

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle mali tablolarda "Diger" ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden
dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20'ni veya bilanco aktif toplaminin %5'ni asan kalem ve tutarlari
asagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralk 2004 31 Aralik 2003
Kisa Vadeli Diger Alacaklar;
Is avanslar 22.103 18.443
Personel avanslari 246.167 205.616
Diger 168.526 41.037
436.796 265.096
Diger Donen Varliklar ;
Pesin 6denen giderler 555.876 643.440
Devreden KDV 2.730.060 591.530
Pesin 6denen vergiler 199.210 6.474.402
3.485.146 7.709.372
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar;
Ozel maliyetler 2.066.420 2.066.080
Birikmis itfa paylari (-) (1.769.098) (1.419.041)
297.322 647.039
Diger Duran Varliklar ;
Pesin 6denen giderler 29.249 1.727
Diger Borg ve Gider Karsiliklari;
Maliyet gider karsiliklart 342.980 209.869
Diger - 64.600
342.980 274.469
Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar ;
Kur fark: gelirleri 6.620.979 10.369.223
Reeskont gelirleri 70.862 90.008
Diger gelirler 10.859 1.010.380

6.702.700 11.469.611
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Diger (devam)

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle mali tablolarda "Diger" ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden
dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20'ni veya bilanco aktif toplaminin %5'ni asan kalem ve tutarlari
asagidaki gibidir (YTL) (devam):

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar;
Kur farki giderleri 7.532.034 15.984.849
Karsilik giderleri 381.813 -
Reeskont giderleri 61.054 82.748
7.974.901 16.067.597
Diger Olagandiistii Gelirler ve Karlar;
Sabit kiymet satis karlari 992.217 13.159
Hurda satis karlar 173.466 56.087
Bubhar hatt1 yapim bedeli - 233.223
Fatura iptalleri - 416.609
Diger 89.611 145.624
1.255.294 864.702
Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar;
Sabit kiymet satig zararlar1 702.647 241.982
Fatura iptalleri - 303.349
Diger 1418 745
704.065 546.076

Personelden Alacaklar ve Borclar

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar”
hesap kalemi i¢inde bulunan ve bilango aktif toplammin %]1’ini asan personelden alacak ve borg
bulunmamaktadir.

Ortaklar, Istirakler ve Bagh Ortakliklara fliskin Siipheli Alacaklar

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Bilango dipnotu 10 (a)’daki agiklamada belirtilen “diger ortaklara” iliskin
siipheli alacak tutar1 381.813 YTL (31 Aralik 2003 - 108.766 YTL) olup, istirakler ve bagli ortakliklara
iligkin siipheli alacak yoktur (31 Aralik 2003 - yoktur).
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25. Vadesi Gelmis Bulunan ve Heniiz Vadesi Gelmeyen Alacaklar icin Ayrilan Siipheli Alacak Tutarlari

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle vadesi gelmis bulunan alacaklara iligkin siipheli alacak tutar1 457.286
YTL’dir (31 Aralik 2003 - 108.766 YTL).

26. i§tirakler ve Baglh Ortakliklar Hesabinda Yer Alan Ortakliklarin Isimleri, I§tirak Oran ve Tutarlar ile
Isletme Ile Dolayli Sermaye ve Yonetim Iliskisine Sahip Istirakler ve Bagli Ortakliklarin Dokiimii

1) 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle istirakler ve baglh ortakliklar asagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2004

Istirak Oran1 % Istirak Tutari
Istirak ;
Ak Havacilik ve Ulastirma
Hizmetleri A.S. 7.33 6.920.474
Bagli Ortaklik;
Aken BV 100 1.988.943
Diger Finansal Duran Varliklar Degisken 8.808
31 Aralik 2003
. Istirak Oran1 % Istirak Tutar
Istirak ;
Ak Havacilik ve Ulastirma
Hizmetleri A.S. 7,33 6.924.976
Sermaye taahhiidii (-) (__81.359)
6.843.617
Bagl1 Ortaklik;
Aken BV 100 1.988.943

Diger Finansal Duran Varliklar Degisken 7.474
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26. Istirakler ve Bagl Ortakliklar Hesabinda Yer Alan Ortakliklarin Isimleri, Istirak Oran ve Tutarlar ile

Isletme Ile Dolayli Sermave ve Yonetim iliskisine Sahip Istirakler ve Bagli Ortakliklarin Dokiimii (devam)

ii)

ii)

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle istirakler ve bagh ortakliklarin Sermaye Piyasas1 Kurulu
Standartlarina gore diizenlenmemis ve bagimsiz denetimden ge¢memis en son mali tablolarinda
yer alan vergi 6ncesi donem kar ve zararlari ile net kar ve zararlar1 asagidaki gibidir :

31 Arahk 2004

Donem Net Donem
Kari /(Zarar1) Kari/(Zarar1)
Istirak ;
Ak Havacilik ve
Ulastirma Hizmetleri A.S. (YTL) (8.039.068) (8.039.068)
Bagli Ortaklik ;
Aken BV (Euro)* 7.195 7.195
31 Aralik 2003
Donem Net Donem
Kari /(Zarar1) Kari/(Zarar1)
Istirak ;
Ak Havacilik ve
Ulastirma Hizmetleri A.S.
(tarihi degeriyle) (YTL) (4.183.889) (4.183.889)
Bagli Ortaklik ;
Aken BV (Euro)* ( 10.552) ( 10.552)

* 22 Arahk 2003 tarihinde Hollanda’da kurulan bagh ortakhdin mali tablolari Hollanda
mali mevzuati hikimlerine gore hazirlanmaktadir.

Sirket ile dolayli sermaye ve yonetim iligkisine sahip igtirakler ve bagli ortakliklar AKKOK
Grubu’na dahil kuruluslardan mutesekkil olup, asagidaki gibidir :

Ak-Pol Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S., Dinkal Sigorta Acenteligi A.S., Akmerkez
Lokantacilik Gida Sanayi ve Ticaret A.S., Akmeltem Poliiiretan Sanayi ve Ticaret A.S., Tasfiye
halinde Aksam Petrol ve Kimya Maddeleri Ticaret ve Sanayi A.S., Akport Tekirdag Liman
Isletmeleri A.S., Akmerkez Gayrimenkul Yatirmmi A.S..

27. i§tiraklerden ve Bagh Ortakliklardan Elde Edilen Bedelsiz Hisseler

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle istiraklerden ve bagli ortakliklardan elde edilen bedelsiz hisse
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle istiraklerden Ak Havacilik ve Ulastirma Hizmetleri
A.S. Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu hesabindan sermaye artirnmi yapmustir. Bu artirnm
cergevesinde 181.051 adet bedelsiz hisse senedi elde edilmis olup tutart 905.255 YTL’dir. Bu tutar
konsolide mali tablolarda istirakin maliyet bedelinden indirilmistir.
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Tasinmazlar Uzerindeki Ayni Haklar

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle tasinmazlar lizerinde sahip olunan ayni hak yoktur.

Yeniden Degerleme Deger Artisi

Maddi duran varliklar diizeltme islemine tabi tutulurken, vergi mevzuati uyarinca yapilmis olan yeniden
degerlemenin, varliklar ve birikmis amortismanlar ile itfa paylar lizerindeki etkileri arindirtlmistir.

Yabanci Para Ile Temsil Edilen Varlik ve Borclar

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan
alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin dokiimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2004

gosterilmistir.

Doviz Doviz Doviz
Cinsi Miktari Kuru
Bankalardaki Mevduatlar ABD Dolar1 32.752.827,95 1,3421
EURO 68.493.969,02 1,8268
CHF 4,13 1,1806
GBP 6.151.211,76 2,5765
Verilen Depozito ve
Teminatlar(kisa vadeli) ABD Dolari 4.750,00 1,3421
Diger Cesitli Alacaklar GBP 1.256,25 2,5765
ABD Dolar1 885,00 1,3421
Verilen Depozito ve
Teminatlar(uzun vadeli) ABD Dolar1 191.750,00 1,3421
Verilen Siparis Avanslari ABD Dolar1 601.214,17
EURO 1.720.627,69 *
Personel Avanslari ABD Dolar1 48.668,00 *
Gelir Tahakkuklari ABD Dolari 10.225,78 1,3421
GBP 16.299,11 2,5765
EURO 36.704,6 1,8268
Saticilar ABD Dolari 996.296,22 1,3486
EURO 3.245.025,81 1,8356
GBP 343.966 2,5900
CHF 51.667,94 1,1882

* Olusum tarihindeki ilgili ¢evrim faktorleri kullanilarak endekslenmis degerleriyle mali tablolarda
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30. Yabanci Para ile Temsil Edilen Varlik ve Borclar (devam)

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan
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alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin dokimua asagidaki gibidir (devam):

31 Aralik 2004

Doéviz Doviz Déviz
Cinsi Miktari Kuru
Alinan Depozito ve Teminatlar ABD Dolari 55.511,00 1,3486
Diger Cesitli Borglar ABD Dolari 91.004,37 1,3486
EURO 1.604,63 1,8356
CHF 775,00 1,1882
Maliyet Giderleri Karsilig1 USD 229.303,36 1,3486
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri GBP 3.513.437,52 2,5900
EURO 19.535.754,44 1,8356
Banka Kredileri CHF 6.418.059,08 1,1882
GBP 1.758.711,31 2.5900
EURO 1.504.244,07 1,8356
31 Aralik 2003
Doviz Doviz Doviz
Cinsi Miktari Kuru
Kasa GBP 45 2,4766
EURO 30.50 1,7451
Bankalardaki Mevduatlar ABD Dolari 36,479,228.35 1,3958
EURO 73,387,745.60 1,7451
CHF 0.41 1,1167
GBP 585.44 2,4766
Verilen Depozito ve
Teminatlar(kisa vadeli) ABD Dolart 2.750,00 1,3958
Diger Cesitli Alacaklar GBP 1.256,25 2,4766
Verilen Depozito ve
Teminatlar(uzun vadeli) ABD Dolar1 190.750,00 1,3958
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30. Yabanci Para ile Temsil Edilen Varlik ve Borclar (devam)

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan
alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin dokimua asagidaki gibidir (devam):

31 Aralik 2003

Doviz Doviz Doviz
Cinsi Miktari Kuru

Verilen Siparis Avanslari ABD Dolart 11.455 *

CHF 19.641 *

GBP 4.248 *

Personel Avanslari ABD Dolar1 48.668,00 *

Gelir Tahakkuklar1 ABD Dolari 91.867,19 1,3958

Saticilar ABD Dolari 373.595,64 1,4026

EURO 61.756,17 1,7535

GBP 135.334,76 2,4896

Alinan Depozito ve Teminatlar ABD Dolar1 118.024,00 1,4026

Diger Cesitli Borglar ABD Dolar1 91.004,37 1,4026

EURO 1.604,63 1,7535

CHF 0,55 1,1234

Maliyet Gider Karsilig1 ABD Dolar1 113.623,68 1,4026
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara

Taksitleri ve Faizleri ABD Dolar1 13.229.462,64 1,4026

CHF 6.549.510,45 1,1234

GBP 1.759.375,50 2,4896

Banka Kredileri CHF 6.290.000,00 1,1234

GBP 5.270.156,28 2,4896

* Olusum tarihindeki ilgili ¢evrim faktorleri kullanilarak endekslenmis degerleriyle mali tablolarda
gosterilmistir.

31. Ortaklar, Istirakler ve Bagli Ortakliklar Lehine Verilen Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar Iehine verilen taahhiit
ve kefalet gibi yiikiimliiliikkler yoktur.



22
AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.
ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerindeki
Ayrmtili Konsolide Bilangolara Iliskin Dipnotlar

32. Personel Sayisi

33.

Y1l i¢inde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir :

2004 2003
idari 83 83
Fabrika 209 202
TOPLAM 292 28

Mali Tablolari Onemli Olciide Etkileyen va da Mali Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve Anlasilabilir

Olmas1 Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

a) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle tasinmazlar {izerindeki ayni haklar agsagidaki gibidir :

)

2)

3)

Bilecik , Boziiyiik Yafti mevkii 30 L.I-II/L.III-1V pafta 45 ada 4 parselde 964,98 metrekarelik
kisim iizerinde TEAS Genel Miidiirligi lehine daimi irtifak hakki ve ayrica, adi gecen
tasinmazin 1/4 hissesi iizerinde 2942 sayili Kamulastirma Kanunu’nun 31/B bendine gore
kamulagtirma karariin tebliginden sonra tasinmaz malin bagkasina devir ve ferag veya temlik
edilemeyecegine dair Havva Ayar adina serh bulunmaktadir.

Bilecik , Boziiyiik ilg¢esi Yafti mevkii 30L2.L3 pafta 43 ada 26 parselde 3.302,37 metrekarelik
kisim tizerinde TEAS Genel Miidiirligi lehine daimi irtifak tesis edilmistir. Diger taraftan
bahse konu olan tasinmaz {izerinde dogal gaz boru hatt1 gegmesi nedeniyle 1.675 metrekarelik
kisim iizerinde Botas boru hatlar1 ile Petrol Tasima A.S. lehine daimi irtifak hakki tesis
edilmistir. Aynmi tasinmaz ilizerinde TEK lehine 2942 sayili Kamulastirma Kanunu’nun 7.
maddesine gore kamulastirmay1 yapacak idarenin kamulagtirma veya kamulastirma yolu ile
irtifak hakki kurulacak tasinmaz mallara iligkin bilgileri tespit ettirecegine dair serh
bulunmaktadir.

Bilecik, Boziiyiik Yaftt mevkii 30 L.III-IV pafta 45 ada 15 parselde s6z konusu taginmazin
TEAS Genel Miidiirliigii lehine 578,85 metrekarelik kisim {izerinde irtifak hakki, dogalgaz
boru hatt1 gegmesi nedeniyle 168 metrekarelik kisim {izerinde Petrol Tasima A.S. adina irtifak
hakki bulunmaktadir. Ayrica, TEK lehine adi gecen tasinmazin 1/4 hissesi lizerinde 2942
say1li Kamulastirma Kanunu’nun 31/B bendine gore kamulastirma kararinin tebliginden sonra
tasinmaz malin bagkasina devir ve ferag veya temlik edilemeyecegine dair Havva Ayar adina
serh bulunmaktadir.
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Mali Tablolari Onemli Olciide Etkileyen va da Mali Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve Anlasilabilir
Olmas1 Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar (devam)

b) Ana Ortaklik'in 31 Aralik 2003 tarihli konsolide mali tablolarinda yer alan ve 31 Aralik
2004 tarihindeki Turk Lirasi’nin alim gucune gore duzeltilmig 70.743.720 YTL tutarindaki
gecmis yillar zararlar sirasiyla konsolide dénem karindan ve konsolide olaganustui
yedeklerden asagidaki gibi mahsup edilmistir (YTL) :

Borg Alacak
Gegmis yillar zarari - 70.743.720
2003 yili kan 7.481.172 -
Olaganusti yedekler 63.262.548 -

c) Mevduat faizlerine iliskin olarak 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle tahakkuk ettirilip, heniiz tahsil
edilmeyen 701.327 YTL tutarindaki gelirler i¢in % 19,8 oraninda hesaplanan 158.082 YTL (tarihi
degeriyle 138.863 YTL) ertelenmis vergi karsiligi, 31 Aralik 2003 tarihli bilangcoda uzun vadeli
borg ve gider karsiliklar1 hesabi igerisinde gdsterilmistir.

d) 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle , yonetim kuruluna 2002 yili karindan 842.280 YTL (tarihi
degeriyle) tutarinda temettii 6demesi yapilmistir.

!\/Iali Tablolarda "Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar" Hesabinda izlenen Tutarlara
lliskin Aciklama

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle ilisikteki mali tablolarda 6zsermaye kalemlerinden
“’sermaye, emisyon primi, yasal yedekler ve olaganiistii yedekler®’ hesap kalemleri kayitli degerleri ile
gosterilmis olup sdzkonusu dzsermaye kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan
tiim farklar ©°Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1’> hesabi igerisinde gosterilmistir. 31 Aralik
2004 ve 2003 tarihleri itibariyle <’Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari’’ hesabi igerisindeki
diizeltme farklar agagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Sermaye’ye ait enflasyon diizeltmesi 101.988.910 99.035.171
Olaganiistii yedeklere ait enflasyon diizeltmesi 182.992.513 185.899.956
Yasal yedeklere ait enflasyon diizeltmesi 10.699.994 10.698.314
Emisyon primine ait enflasyon diizeltmesi 124.380.902 124.380.902
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1 420.062.319 420.014.343

Onceki Dénem Mali Tablolarinin Bagimsiz Denetimden Gecmis Olup Olmadigina iliskin Aciklama

Onceki donem konsolide mali tablolar bagimsiz denetimden ge¢mistir.
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36. Sermaye, Emisyon Primi ve Yedek Akceler’in Kayith Degeri Hakkinda Aciklama

Ana Ortaklik ve Bagli Ortakliklari'nin sermayesi, emisyon primi ve yedek akcelerinin kayith degerleri
ve diizeltilmis degerleri asagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle;

Kayitli Deger Enflasyon Diizeltmesi Diizeltilmis Deger
Ana Ortaklik Sermaye
Nakit ve nakit benzerleri 55.140.000 112.188.910 167.328.910
Yeniden degerleme deger
artig fonu 10.200.000 (10.200.000) -
65.340.000 101.988.910 167.328.910
Emisyon primi 48.869.596 124.380.902 173.250.498
Yasal yedekler 8.045.482 10.668.485 18.713.967
Olaganiistii yedekler 144.081.022 182.575.649 326.656.671
Ak-El Yalova Elektrik Uretim A.S. Sermaye
Nakit ve nakit benzerleri 7.000.000 16.606.188 23.606.188
Yasal Yedekler 191.193 35.031 226.224
Olaganiistii yedekler 2.125.514 463.440 2.588.954
Akenerji Elektrik Enerjisi
Ith.-Thr.ve Toptan Tic. A.S. Sermaye
Nakit ve nakit benzerleri 1.000.000 92.219 1.092.219
Sermaye taahhiit(-) (_750.000) (81.895) (_831.895)
250.000 10.324 260.324
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36. Sermaye, Emisyon Primi ve Yedek Akceler’in Kayith Degeri Hakkinda Aciklama (devam)

Ana Ortaklik ve Bagli Ortakliklari'nin sermayesi, emisyon primi ve yedek akcelerinin kayitl degerleri
ve diizeltilmis degerleri asagidaki gibidir (YTL) (devam) :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle;

Enflasyon Diizeltmesi Diizeltilmis Deger

Kayith Deger

Ana Ortaklik Sermaye

Nakit ve nakit benzerleri 49.200.000 109.235.171 158.435.171
Yeniden degerleme deger
artis fonu 10.200.000 (10.200.000) -
59.400.000 99.035.171 158.435.171
Emisyon primi 48.869.596 124.380.902 173.250.498
Yasal yedekler 8.045.482 10.668.484 18.713.966
Olaganiistii yedekler 149.673.071 185.515.018 335.188.089
Ak-El Yalova Elektrik Uretim A.S. Sermaye
Nakit ve nakit benzerleri 7.000.000 16.606.188 23.606.188
Yasal Yedekler 174.086 33.161 207.247
Olaganiistii yedekler 1.800.474 427.947 2.228.421

37. Net Parasal Pozisyon Kar1 — Zararina Dahil Olan Finansman Giderleri ile Kur Farki Gelir ve Giderleri

Net parasal pozisyon kar/(zarar1)’na dahil olan ve 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yillara
ait gelir tablolarinda ayr1 gdsterilen finansman giderleri ile kur farki gelir ve giderleri asagidaki gibidir
(YTL) :

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle;
Net Parasal Pozisyon

Tarihi Degerler Diizeltilmis Degerler Kar/(Zarar) Etkisi
Kur farki gelirleri 6.119.001 6.620.979 (501.978)
Kur fark: giderleri 6.626.696 7.532.034 905.338

Finansman giderleri 3.794.121 3.948.904 154.783
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37. Net Parasal Pozisyon Kar1 — Zararina Dahil Olan Finansman Giderleri ile Kur Farki Gelir ve Giderleri

38.

(devam)

Net parasal pozisyon kar/(zarar1)’na dahil olan ve 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yillara

ait gelir tablolarinda ayr1 gosterilen finansman giderleri ile kur farki gelir ve giderleri asagidaki gibidir
(YTL) (devam) :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle;
Net Parasal Pozisyon

Tarihi Degerler Diizeltilmis Degerler Kar/(Zarar) Etkisi
Kur farki gelirleri 8.615.732 10.369.223 (1.753.491)
Kur fark: giderleri 14.078.365 15.984.849 1.906.484
Finansman giderleri 3.262.829 3.894.820 631.991

Konsolidasyon Kapsamina Girmeyen Bagh Ortaklar'in Mali Tablolarinin SPK X1/20 Sayili Teblig'e
Gore Hazirlanip, Hazirlanmadigi

SPK’nin XI No 21 Teblig’i kapsamina girmeyen bagl ortakliklardan Aken BV 22 Aralik 2003
tarihinde Hollanda’da kurulmus olup mali tablolar1 Hollanda mali mevzuati hiikiimlerine gore
hazirlanmaktadir.
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1. Donemin Tiim Amortisman Giderleri ile itfa ve Tiikkenme Paylari

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yillara ait amortisman giderleri asagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
a) Amortisman giderleri 47.993.603 49.858.327
b) Itfa ve tiikenme paylar 771.269 784.052

2. Donemin Reeskont ve Karsilik Giderleri

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yillara ait reeskont ve karsilik giderleri asagidaki gibidir
(YTL) :

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

Reeskont giderleri karsilig 61.054 82.747
Maliyet giderleri karsiligi 342.980 209.869
Vergi karsiligi 654.463 8.168.408
Kidem tazminat1 karsilig 543.909 517.433
Stipheli alacak karsiligi 381.813 -
Muhtemel ylikiimliiliik karsilig1 - 64.600
1.984.219 9.043.057

3.  Donemin Tim Finansman Giderleri

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderleri asagidaki gibidir (YTL) :
31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

Dogrudan gider yazilanlar 3.948.904 3.894.820

4. Donemin Finansman Giderlerinden Ortaklar, Bagli Ortaklik ve 1§tiraklerle Hgili Kismin Tutar1

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yillarda finansman giderlerinden ortaklar, bagl ortakliklar ve
istiraklerle ilgili kistm bulunmamaktadir.
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Ortaklar, Bagli Ortaklik ve Istiraklerle Yapilan Satis ve Alislar

a)

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren

yillarda ortaklara yapilan satiglar asagidaki gibidir (YTL) :

b)

Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S.
Ak-Al Tekstil Sanayi A.S.
Aksu Iplik Dokuma ve Boya Apre

Fabrikalar1 T.A.S.

Dinarsu Imalat ve Ticaret A.S.
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S.
Aktops Tekstil San. A.S.

Kartopu Tekstil Mam. Paz. Tic. A.S.
Uggen Bakim ve Yonetim Hiz. A.S.
Diger*

%

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yillarda ortaklardan ve istiraklerden yapilan aliglar

Bilango dipnotu 10 (a)’daki agiklamada belirtilen “diger ortaklara” ait tutarlar olup toplam

icindeki tutarlart %20’yi agsmamaktadir.

31 Aralik 2004

46.242.185
11.068.435

5.691.722
1.478.295
19.997.874
5.419.994
18.839
2.985.540

276.182.541

369.085.425

28

31 Aralik 2003

49.074.669
13.586.567

7.029.469
2.359.728
21.540.952
5.156.860
18.456
3.381.574
306.652.309

408.800.584

asagidaki gibi olup, hizmet, sarf malzeme ve stok alimlarini icermektedir (YTL) :

Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S.

Dinarsu imalat ve Ticaret T.A.S.

Aksu Iplik Dokuma ve Boya Apre
Fabrikalar1 T.A.S.

Ak-Al Tekstil Sanayi A.S.

Akkim Kimya San. ve Tic. A.S.

Akkok Sanayi Yatirimlar: A.S.

Uggen Bakim ve Yonetim Hiz.A.S.

Ak Havacilik ve Ulagtirma Hizmetleri A.S.
Diger*

sk

Bilango dipnotu 10 (a)’daki agiklamada belirtilen “diger ortaklara” ait tutarlar olup toplam

icindeki tutarlart %20’yi agsmamaktadir.

31 Aralik 2004

3.887.920
36.530

3.482.028
561.555
878.748

78.906

1.735.908

13.628.818

24.290.413

31 Aralik 2003

1.811.029
5.066

5.920
145.817
575.993
512.750

91.036
1.594.923
91.222

4.833.756
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Ortaklar, Bagli Ortaklik ve Istiraklerden Alinan ve Bunlara Odenen Faiz, Kira ve Benzerleri

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yillarda ortaklara ddenen kira, faiz ve benzerleri
asagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S.( kira) 189.553 627.980

Ak-Al Tekstil Sanayi A.S. ( kira) 22.399 22.711
Aksu Iplik Dokuma ve Boya

Apre Fabrikalar T.A.S. ( kira) 1.991 -

Diger* ( kira) 38.000 20.969

251.943 671.660

* Bilanco dipnotu 10 (a)’daki agiklamada belirtilen “diger ortaklara™ ait tutarlar olup toplam i¢indeki
tutarlart %20’yi agsmamaktadir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Menfaatler

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yillarda Yonetim Kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir,
genel miidiir yardimcilari gibi iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar1 2.556.896 YTL'dir (31 Aralik 2003 —3.125.755 YTL).

Amortisman Hesaplama Y Ontemindeki Degisiklikler

Bilango dipnotu 11 (g) ve (h)de belirtildigi Uzere Ana Ortakhk ve Bagh Ortakliklar'in
enflasyon dizeltme iglemine tabi tutulmus konsolide mali tablolarinda maddi ve maddi
olmayan duran varliklarda faydali émurler esas alinmak suretiyle normal amortisman
yontemi kullaniimistir. Ana Ortaklik ve Bagli Ortakliklar'in mali mevzuata gore dizenlenen
mali tablolarinda ise maddi ve maddi olmayan duran varliklar asagida belirtilen yontemlerle
hesaplara intikal ettiriimektedir:

Maddi duran varliklar (arazi hari¢), Maliye Bakanligi'nca yayimlanan yeniden degerleme oranlarina gore
degerlenmekte, deger artiglar1 6z sermayeye ilave edilmektedir.

Maddi duran varliklar, Vergi Usul Kanunu ger¢evesinde yeniden degerlenmis tutarlari (binalar maliyet
bedelleri) lizerinden normal amortisman ve azalan bakiyeler metotlarina gére vergi mevzuatinda belirlenmis
asagidaki nispetler cer¢evesinde amortismana tabi tutulmustur (Binek otolarda kist amortisman
uygulanmaktadir).

Binalar %4-8

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri ~ %4-20

Makine, Tesis ve Cihazlar %9.09-50

Tasit Arag ve Geregleri %8-40

Doéseme ve Demirbaglar %13.3-66.6
Ozel Maliyetler %20
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Amortisman Hesaplama Y Ontemindeki Degisiklikler (devam)

Ancak, Bilango dipnotu 11(j)’de de belirtildigi iizere, Sirket 31 Aralik 2003 ve 2004 tarihli bilangolarini
VUK diizenlemeleri ¢ercevesinde enflasyon diizeltme islemini uygulamis ve maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin1 yukarida belirtilen oranlar nispetinde normal amortisman ve azalan bakiyeler metotlarina
gdre amortismana tabi tutmustur.

Haklar ile kurulus ve orgiitlenme giderleri itfa paylar tenzil edildikten sonra gosterilmektedir. itfa siireleri
ii¢ ile onbes yildir.

Stok Maliyeti Hesaplama Sistemleri ve Yontemleri

Stok maliyeti hesaplama sistemi ve stok degerleme yontemi asagidaki gibidir ;

Maliyet Hesaplama Sistemi ; Satha Maliyeti
Stok Degerleme Y ontemi ; Agirlikli Ortalama Y 6ntemi

Stok Sayimi

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle fiili stok sayimi1 yapilmustir.

Satislar

Yurti¢i satiglar hesap kalemi iginde yer alan {irin, hurda, dokiintii gibi maddelerin satiglar1 ile hizmet
satiglarinin ayri ayr1 toplamlart briit satiglarin %20'sini agmamaktadir.

Satisla ilgili Tesvik ve Siibvansiyonlar
31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle satislarla ilgili tesvik ve siibvansiyon bulunmamaktadir.

Onceki Déneme Iliskin Gelir ve Giderler

a) Onceki doneme iliskin gelir ve karlar asagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Onceki dénemde fazla ayrilan vergi
karsiliginin iptali 130.712 2.669.945
Ertelenen vergi kargilhigi iptali 154.026 463.845
Kidem tazminati karsiligi iptali 34.155 23.433
Onceki déneme ait miikerrer alig
faturalarinin diizeltilmesi 16.771 30.665
Sirket’in bor¢lusu durumunda bulundugu
vazgegilen alacaklara iliskin borglarin gelir kaydi 203.227 -
Onceki déneme ait gider karsiligi iptali 173.917 102.384
Diger 50.587 12.068

763.395 3.302.340
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13. Onceki Déneme Iliskin Gelir ve Giderler (devam):

b) Onceki doneme iliskin gider ve zararlar asagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

Onceki doneme ait sabit kiymet satis zarari - 84.555
Onceki déneme ait iptal edilen fatura tutarlar: 101.546 130.393
Diger 11.740 44.266
113.286 259.214

14. Adi ve Imtiyazli Hisse Senetleri Icin Hisse Basina Kar ve Kar Pay1 Oranlari

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle kar olusmadigindan hisse basina kar ve kar pay1 hesaplanmamastir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hisse bagia kar ve kar pay1 orani1 (1 YTL nominal degerdeki hisseye
isabet eden) agagidaki gibidir :
(Tarihi Degeriyle)
31 Aralik 2003

Hisse Basina Kar
1. Adi Hisse Senedi Sahiplerine

(SPK’nin Seri XI No 21 Teblig’ine gore) (YTL/%) 0,110 YTL / %11,06
2. Adi Hisse Senedi Sahiplerine

(SPK’ni Seri XI No 1 Teblig’ine gore) (YTL/%) 0,476 YTL / %47,6
Hisse Basina Kar Pay1

1. Adi Hisse Senedi Sahiplerine (Briit=Net) (YTL/%) -

Sirket Yonetimi, ilisikteki mali tablolarda dénem zarari olustugundan, kar dagitimi yapilmayacagini
belirtmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 27 Nisan 2004 tarih ve MSD-10/303-9009 sayili yazisinda, vergi
mevzuatina enflasyon diizeltmesi miiessesesinin girmesi ve enflasyon diizeltmelerinin defter kayitlarina
intikal etme zorunlulugu getirilmesi nedenleriyle, 31 Mart 2004 tarihli mali tablolardan baglamak {izere
Seri XI No 1 sayili Teblig hiikiimleri ¢er¢evesinde tarihi maliyet esasina gére mali tablo hazirlama
ylkiimliligiinin konusu kalmadig: belirtildiginden, Seri XI No 1 sayili Teblig’e gore hisse basina kar
ve kar pay1 oranlar1 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle belirtilmemistir.
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Mal ve Hizmet Uretim Miktarlarindaki Degismeler

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yillara ait her bir ana iiretim grubu igin ayr ayr1 olmak
iizere gerceklesen mal ve hizmet {iretim miktarlarindaki degisim asagidaki gibidir :

Degisim
Uretim 31 Aralik 2004 31 Aralik 2003 Miktar %
Elektrik (kwh) 2.915.828.536 2.783.776.777 132.051.759 4.7
Buhar (ton) 5.748.009 5.407.053 340.956 6.3

Mal ve Hizmet Satis Miktarlarindaki Degismeler

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yillara ait her bir ana satis grubu icin ayr1 ayr1 olmak
iizere gerceklesen mal ve hizmet satig miktarlarindaki degisim asagidaki gibidir:

Degisim
Satis 31 Aralik 2004 31 Aralik 2003 Miktar %
Elektrik (kwh) 2.890.995.563 2.745.687.494 145.308.069 53

Buhar (ton) 2.841.243 2.815.167 26.076 0,9
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Konsolide M:ali Tablolara Dahil Edilen Bagl Ortakliklar ve istiraklerin Unvani, Sermayesi ve
Sermayeleri Icindeki Ana Ortakligin Payi

Konsolide mali tablolara dahil edilen bagli ortakliklar ve istiraklerin Gnvani, sermayesi ve
sermayeleri icindeki ana ortakligin pay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle;

Bagli Ortakliklar:

Tarihi Endekslenmis
) Maliyet Deger
Unvani YTL YTL Ana Ortaklik Payi
Ak-El Yalova Elektrik Uretim A.S. 7.000.000 23.606.188 89,95%
Akenerji Elektrik Enerjisi
Ith.-Ihr.ve Toptan Tic. A.$. 1.000.000 1.092.219 50%
Sermaye Taahhidu (-) ( 750.000) ( 831.895)
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle;
Bagli Ortakliklar:
Tarihi Endekslenmis
) Maliyet Deger
Unvani YTL YTL Ana Ortaklik Payi
Ak-El Yalova Elektrik Uretim A.S. 7.000.000 23.606.188 89,95%

Ana_ Ortaklik’in, Bagli Ortakliklari, Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklari, istirakleri veya
Bunlarin veya Kendi Ortaklari veya Yoneticileri Vasitasiyla Yonetiminde %20’den Fazla Oy
Hakkina, Yoneticilerini_ Secme Hakkina veya YoOnetimine Sahip Olmakla _Birlikte
Sermayesinde Pay Sahibi Olunmamasi Nedeniyle Konsolide Mali Tablolara Dahil Edilmeyen
Bagli Ortakliklar, Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar ve istiraklerle Yapilan Islemlerin
Konsolide Mali Tablo Kalemleri Uzerindeki Etkileri

Ana Ortaklik’in, bagh ortakliklar, istirakleri veya bunlarin veya kendi ortaklari veya yoneticileri
vasitasiyla yonetiminde %20’den fazla oy hakkina, yoneticilerini se¢cme hakkina veya
ybnetimine sahip olmakla birlikte sermayesinde pay sahibi olunmamasi nedeniyle konsolide
mali tablolara dahil edilmeyen bagdli ortakliklar ve igtiraklerle yapilan islem yoktur.

Konsolide Mali Tablolara Dahil Edilen Ortakliklarin Kompozisyonunda Bir Onceki Déneme
Gore Olusan Degisiklik

Ana Ortaklik'in % 30 hisse ile ortak olarak katildigi ve 5 Ocak 2004 tarihinde kurulusu
tamamlanan, Akenerji Elektrik Enerjisi Ithalat, Ihracat ve Toptan Ticaret A.$. 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle konsolide mali tablolara dahil edilmigtir.
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Konsolide Mali Tablolarin Kapsamina Girmeyen lstiraklerde Ana Ortakhdin Sahip Oldugu
Hisseler ve Bu Hisselerin Muhasebelestiriimesi

Ana Ortaklik’'in, konsolide mali tablolarin kapsamina girmeyen igtiraklerden Ak Havacilik ve
Ulastirma Hizmetleri A.S.’deki hisse paylr % 7,33 olup bu hisseler endekslenmis maliyet
bedelleri ile muhasebelestirilmistir.

Konsolidasyona Dahil_ Edilmeyen ve Ana Ortaklik ve Bagli Ortaklik ile Sermaye, Yonetim ve
Denetim Bakimindan lliskili Bulunan Ortakliklarin Dahil Edilmeme Sebepleri

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yilda, Aken BV’nin 22 Aralik 2003 tarihinde
kurulmus olmasi, aktif toplami ana ortakhgin aktif toplaminin % 1’ini agsmamasi ve satiglarinin
olmamasi nedeniyle, ilgili badli ortaklik, konsolide mali tablolarda dizeltilimis maliyet bedeliyle
gOsterilmistir. Ana Ortaklik’in %7,33 orani ile istiraki olan Ak Havacilik ve Ulastirma Hizmetleri
A.S. ilisikteki mali tablolarda dizeltiimis maliyet bedeli ile gosterilmistir.

iflas veya Tasfiye Halinde Olan veya Kar_1uni Merkezleri Yurt Disinda Bulunan Konsolide Mali
Tablo Kapsamindaki Bagl Ortakliklar ve Istirakler

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle iflas veya tasfiye halinde bagh ortaklik ve istirak
bulunmayip, bagli ortakliklardan konsolidasyona dahil edilmeyen Aken BV’nin kanuni merkezi
Hollanda’da bulunmaktadir.

Konsolide Mali Tablo Uygulamasinda Yillar Arasinda Uyqulanan Farkli Muhasebe Politikalari
ve Bunlarin Parasal Etkileri

Konsolide mali tablo uygulamasinda yillar arasinda uygulanan farkli muhasebe politikalari
yoktur.

Konsolide Mali Tablolara Dahil Edilen Ortakliklar Arasindaki Her bir ikili Sermaye lliskisi
Bazinda Serefiye Tutarlari ve Belirleme Yontemi

Serefiye bulunmamaktadir.

Her Bir Bagl Ortaklik ve istirak Bazinda Ana Ortaklik'in Dogrudan veya Dolayli Kontrolii
Disinda Kalan Paylar

Ana Ortaklik’in dogrudan veya dolayli kontroll disinda kalan paylar asagidaki gibidir :

Konsolidasyona Dahil Edilen Bagli Ortaklik:

) 31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Unvani % %

Ak-El Yalova Elektrik Uret_irn A.S. 10,05 10,05
Akenerji Elektrik Enerjisi Ithalat-ihracat ve
Toptan Ticaret A.S. 50,00 -
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Her Bir Bagl Ortaklik ve Istirak Bazinda Ana Ortaklik'in Dogrudan veya Dolayli Kontrolii
Disinda Kalan Paylar (devam):

Konsolidasyona Dahil Edilmeyen Istirakler:

) 31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Unvani % %

Ak Havacilik ve Ulagtirma Hizmetleri A.S. 92,67 92,67

Konsolidasyon Dahilindeki  Ortakliklarin _Mali Tablolarinin Hazirlanmasi _ Sirasinda
Benimsenen Farkli Muhasebe Politikalari

Farkli muhasebe politikalar1 mevcut degildir.

Ana Ortaklik ile Bagh Ortakliklarin Konsolide Mali Tablo Dizenleme Tarihinden Sonra Ortaya
Cikan Hususlari

Ayrintili konsolide bilango dipnotu 12’de belirtilmigtir.

Konsolidasyon Dahilindeki Ortakliklarin Birbirlerinden Satin Aimis Olduklari Dénen ve Duran
Varliklar

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle konsolidasyon dahilindeki ortakliklarin birbirlerinden
satin almis olduklari donen ve duran varliklar bulunmamaktadir.

Konsolidasyon Dahilindeki Ortakliklarin _Farklilik Gdsteren Faaliyet Konulari Geredince
Bilanco Hesap Gruplari

Konsolidasyon dahilindeki ortakliklarin farklilik gosteren faaliyet konulari bulunmamaktadir.

Konsolidasyon Dahilindeki Ortakliklarin Farkliik Gosteren Faaliyet Konulari Geredince Gelir
Tablosu Hesap Gruplari

Konsolidasyon dahilindeki ortakliklarin farkhlik gésteren faaliyet konulari bulunmamaktadir.

Serefiyenin Belirlenmesine lliskin Yéntemler

Serefiye bulunmamaktadir.

_'O'zel Mevzuat Geredi Hazirlanmis Mali Tablolar ile Yurtdisinda Faaliyet Gosteren Isletmelere
lliskin Uluslararasi Muhasebe Standartlarina Gore Hazirlanmis Mali Tablolar

Bagli ortakliklardan Hollanda’'da faaliyet gésteren Aken BV kayitlarini, Hollanda Genel Kabul
GoOrmus Muhasebe Standartlarina gore tutmaktadir. Bagh Ortaklik 22 Aralik 2003 tarihinde
kuruldugundan ve henlz faaliyete baslamadigindan konsolide mali tablolara maliyet bedelinin
endekslenmesi yolu ile dahil edilmigtir.
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17. Konsolide Mali Tablolari Onemli Olciide Etkileyen ya da Bunlarin Acik, Yorumlanabilir ve

36

Anlasilabilir Olmasi Bakimindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Konsolide mali tablolar1 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da bunlarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir

olmas1 bakimindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar bulunmamaktadir.

18. Konsolide Mali Tablolara Dahil Edilen Ortakliklar Arasindaki islemlerle ilgili Olarak, Bilanco ve

Gelir Tablosu Kalemleri itibariyle, Elimine Edilen Kalemler ve Tutarlari :

Konsolide mali tablolara dahil edilen ortakliklar arasindaki iglemlerle ilgili olarak, bilango ve gelir

tablosu kalemleri itibariyle, elimine edilen kalemler ve tutarlari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle;

Hesap Adi

Bagl ortakliklardan alacaklar

Bagl ortakliklar

Diger olagan gelir ve karlar

Bagl ortakliklara sermaye
taahhutleri

Yasal yedekler

Olaganusti yedekler

Sermaye

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle;

Hesap Adi

Bagl ortakliklardan alacaklar
Bagl ortakliklar
Diger olagan gelir ve karlar

Tutar
YTL

111.346
21.779.873
37.181

415.947
22.735
260.190

2.502.584

25.129.856

Tutar

YTL

10.177
21.233.764

37.809

21.281.750

Tutar

Hesap Adi YTL
Ortaklara borglar 111.346
Sermaye 21.779.873
Genel Yonetim Giderleri 16.213
Finansman Giderleri 20.968
Sermaye taahhitleri 415.947
Gecgmis yillar zararlari 1.535.020

Ana Ortaklik digi

Ozsermaye 1.163.180
Ana Ortaklik digi kar 87.309
25.129.856

Tutar

Hesap Adi YTL
Ortaklara Borglar 10.177
Sermaye 21.233.764
Genel Yonetim Giderleri 37.809
21.281.750
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.
ve BAGLI ORTAKLIKLARI

2004 HESAP DONEMINE AIT
5 _ KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Akenerji Elektrik Uretim A.S. ve Bagli Ortakliklari’nin 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle diizenlenmis
konsolide bilangolarini ve bu tarihlerde sona eren yillara ait konsolide gelir, konsolide satiglarin maliyeti tablolari
ile 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren yila ait konsolide fon akim ve konsolide nakit akim tablolarin1 31 Aralik
2004 tarihi itibariyle Tiirk Lirasi’nin alim giicliine gore ifade edilen birim degerleriyle incelemis bulunuyoruz.
Incelemelerimiz, Sermaye Piyasasit Kurulu tarafindan yayrmlanan Tiirkiye’de genel kabul gdérmiis denetim ilke,
esas ve standartlarina uygun olarak yapilmig ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin
kontrolii ile gerekli gordiigiimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini igermistir.

Sermaye Piyasasl Kurulu’nun yayimladigi Seri Xl 21 No'lu Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali
Tablolara ve istiraklerin Muhasebelestiriimesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’in 18.
maddesine gore ana ortakliklarin ilk kez hazirlayacaklari ve yayimlayacaklari konsolide mali tablolarin
karsilastirmali olarak hazirlanma zorunlulugunun bulunmamasi nedeniyle, Akenerji Elektrik Uretim A.S.
ve Bagli Ortakliklar’'nin 31 Aralik 2002 tarihli konsolide mali tablolari hazirlanmamis, dolayisiyla 31
Aralik 2003 yilinda sona eren yila ait konsolide fon akim ve nakit akim tablolari ilisikteki ek mali
tablolara dahil edilmemisgtir.

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle Ana Ortakhdin 100 % Une sahip oldugu bagli ortaklik Aken
BV’nin konsolide mali tablolari 6énemli dl¢cide etkilememesi nedeniyle, adi gecen sirket ilisikteki
konsolide mali tablolarda maliyet bedeliyle gosterilmistir.

Gelir Tablosu 14 No’lu dipnotta goérllecegi Uzere, Sirket Yonetimi, ilisikteki mali tablolarda dénem zarari
olustugundan kar dagitimi yapiimayacagini belirtmistir.

Gorisimiize gore, s6z konusu konsolide mali tablolar, Akenerji Elektrik Uretim A.S. ve Baglh
Ortakliklar’nin 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren yillara
ait gercek faaliyet sonuclarini, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Seri XI/1, Seri XI/20 ve
Seri XI/21 No.lu Tebliglerde belirlenmis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bigimde

yansitmaktadir.

Istanbul,
25 Subat 2005

Denet Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Omiir Giinel
Sorumlu Ortak Basdenetci
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25 Subat 2005 tarihli bagimsiz denetim raporumuzun birinci paragrafinda da belirtildigi gibi, incelemelerimiz
genel kabul gérmiis denetim ilke, esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle
ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolii ile gerekli gordiigiimiiz denetleme yontem ve tekniklerini igermistir.
Uygulanan bu denetleme teknik ve yontemleri hakkinda 6zet bilgiler asagida sunulmaktadir.

DENETIM SOZLESMESI VE PLANLAMA :

Denetim sozlesmesi, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)nun koydugu esaslara uygun olarak hazirlanmis ve
denetimin etkin olmasini saglamak i¢in denetim planlamasi yapilmistir. Planlama, isletmenin organizasyonu,
icinde bulundugu sektdér, hizmet ve caligma tarzi onceki donem finansal tablolari, i¢ kontrol sisteminin
giivenilirligi ve denetimin i¢ kontrollere ne oOl¢lide dayandirilacagi konusunda yapilan inceleme goz Oniinde
tutularak hazirlanmistir.

DENETIM PROGRAMI :

Denetim, Uluslararasi denetim yontemleri kullanilarak genel kabul gérmiis denetim standartlarina ve Sermaye
Piyasasi Kurulu tebliglerinde belirtilmis denetim ilke ve kurallarina uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Isletmenin i¢
kontrol sistemi ve muhasebe politikalar1 géz onilinde tutularak, standart denetim programlari isletmeye adapte
edilerek uygulanmustir.

HAZIR DEGERLER :

Kasanin, dénem sonu itibariyle defteri kebir bakiyesi ile mutabakati saglanmigtir. Bankalardan dogrudan teyit
talepleri yapilmis, gelen teyit mektuplarinin defteri kebir bakiyeleri ile mutabakatlari saglanmistir.

ALACAKLAR:

Borglulardan 6rnekleme yontemiyle dogrudan teyit talepleri yapilmis, gelen cevaplarin defteri kebir bakiyeleri ile
mutabakatlar1 saglanmistir. Cevap alinamayan alacaklar i¢in muhasebe kayitlarina inilerek ilgili belge ve kanitlar
gozden gecirilmistir. Ayrica, bilango tarihini takip eden giinlerde s6z konusu alacaklarin tahsilatlar1 kontrol
edilmistir.

MENKUL KIYMETLER :

Bilangoda gosterilen degerlerinin Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tebliglerine uygun olup olmadig1 belge ve diger
kanitlart ile kontrol edilmistir.

STOKLAR :

Y1l sonu stok saymmi gozetime tabi tutulmus ve drnekleme yoluyla tarafimizdan fiziki sayimlar yapilarak sayimin
dogrulugu tespit edilmistir. Bilangoda gosterilen stok degerlerinin dogrulugu maliyetlere inilerek belge ve diger
kanitlartyla incelenmis, ve SPK tebliglerine uygunlugu tespit edilmistir. isletmenin stoklar1 degerlendirme esaslari
kontrol edilmistir.
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FINANSAL DURAN VARLIKLAR :

Bilangoda gosterilen degerlerinin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tebliglerine uygun olup olmadigi belge ve diger
kanitlar ile kontrol edilmistir.

DURAN VARLIKLAR :

Duran varliklara hesap donemi icerisinde yapilan ilaveler veya bunlardan satiglar, 6rnekleme yoluyla belge ve
diger kanitlara inilerek dogrulanmustir. Duran varliklar iizerinde yapilan amortisman hesaplamalari kontrol
edilmistir.

KISA VADELI BORCLAR :

Doénem sonu itibariyle saticilardan ve diger kisa vadeli borglar i¢in drnekleme yontemiyle alacaklilardan teyit
mektuplar1 alinarak defteri kebir bakiyeleri ile mutabakatlar1 saglanmigtir. Teyit alinamayan borg¢lar igin
muhasebe kayitlarina inilerek ilgili belge ve diger kanitlarla dogruluklar1 arastirilmistir. Tahakkuk ve karsiliklar
gozden gegirilerek, dogruluklart ve yeterlilikleri kontrol edilmistir. Ayrica, bilango tarihini takip eden giinlerde
s0z konusu borglarin 6demeleri incelenmistir. Kisa vadeli banka kredilerinin dogrulugu tespit edilmistir.

UZUN VADELI BORCLAR :

Donem sonu itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin dogrulugu tespit edilmistir. Kidem tazminati karsiliklarinin
SPK tebliglerine uygunlugu kontrol edilmistir.

OZ SERMAYE :

Sermaye, yasal yedekler ve diger dagitilmamis karlar ile ilgili belge ve diger kanitlar incelenerek dogruluklari
kontrol edilmistir.

DIGER GENEL KONULAR :

(a) Sirket'in Yonetim Kurulu toplant: tutanaklari incelenmis ve mali tablolara etkisi olabilecek kararlar géz
Ontinde tutulmustur.

(b) Sirket'in dénem sonu itibariyle nakdi ve/veya gayri nakdi yiikiimliiliikleri arastirilip {igiincii sahislardan
bu konuda teyit mektuplar1 alinmak suretiyle muhasebe kayitlarina uygunlugu arastirilmstir.

(c) Sirket'in yonetiminden ve danigmanlarindan mevcut ve muhtemel davalar ve uyusmazliklar hakkinda
gerekli goriis ve agiklamalar saglanmustir.



