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AK ENERJI ELEKTRIK URETiMi OTOPRODUKTOR GRUBU ANONIM SIRKETI’nin
23 Mart 2004 tarihli olagan genel kurul toplantisina ait,

GUNDEM

1. Acilis ve divan tesekkuld,
2. Toplanti tutanaginin imzalanmasi hususunda divana yetki verilmesi,

3. Sirketin 2003 yili sonu hesap ve iglemlerine ait Yonetim Kurulu Faaliyet raporu ile Denetgi
raporlarinin okunmasi ve muzakeresi,

4. Sirketin 2003 yil faaliyetleri ile ilgili Bagimsiz Denetci Raporunun okunmasi,

5. Sirketin 2003 yili Bilango ve Kar-Zarar hesaplarinin okunmasi, mizakeresi ve tasdiki ile kar
dagitimi ile ilgili teklifin gorusulerek kabull veya reddi,

6. Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Denetcilerin ibra edilmeleri,
7. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilerin Ucret ve huzur haklarinin tespiti,
8. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilerin segilmesi ve gdrev siirelerinin tespiti,

9. Sermaye Piyasasi Kanunu mevzuati uyarinca sirketin Bagimsiz Denetim Kurulusunun
secimi ile ilgili ydnetim kurulu kararinin genel kurulun tasvibine arzi,

10.Y6netim Kurulu Uyelerine TTK.nun 334. ve 335. maddelerinde yazili yetki ve izinlerin
verilmesi konusunda karar alinmasi,

YONETIM KURULU BASKANI



AKENERJI
Elektrik Uretimi Otoprodiiktor Grubu A.S.

ORTAKLARA SUNULAN 2003 YILI FAALIYETLERINE
iLISKIN YONETIM KURULU RAPORUDUR

Sayin Ortaklarimiz,

Sirketimizin 2003 yih hesaplarini incelemek ve Genel Kurulumuzun gindeminde yer alan
konulari gorlsup, karara baglamak Uzere toplanmis bulunuyoruz. Toplantiya katilan tim
Ortaklarimizi saygiyla selamlariz.

SPK’nun kurumsal yonetim ilkelerinin tamaminin uyguladigi 01.01.2003-31.12.2003 dénemine
ait faaliyet raporumuzu bilginize sunuyoruz.

1. GIRIS

1.1 Yonetim ve Denetleme Kurullarimiz:

Akeneriji Elektrik Uretimi Otoprodiktér Grubu A.S. Yonetim Kurulu; 23.10.2003 tarihli Genel
Kurulda Ug yil suireyle gérev yapmak lizere secilmis olup, Baskan Omer Dingkdk, Baskan Vekili
Ali Raif Dinckok, Uyeler isak Lodrik, Hiisamettin Kavi, Zafer Tuncel ve Genel Miudiir Remzi
Onder Karaduman’dan olugsmustur.

2003 yilinda, Denetim gérevi Sayin Bilent Ustlinel ve Sayin Ersin Basaran tarafindan yerine
getirilmistir.

1.2 Nominal ve Odenmis Sermayemiz ve Donem Karimiz:

Sayin Ortaklarimiz,
Sirketimizin kayith sermaye tavani 150.000.000.000.000.-TL. (yuz elli trilyon) Turk Lirasidir.

Odenmig sermayemizi temsil eden 59.400.000.000.000.-TL. (elli dokuz trilyon dért yiiz milyar)
Tark Lira’hk hisse senetlerimiz pay sahiplerine dagitiimistir.

2003 yili dénem karimiz 35.269.025.000.000.-(otuz bes trilyon iki ylz altmis dokuz milyar yirmi
bes milyon)TL , vergi sonrasi net karimiz ise 28.254.498.000.000.-TL. (yirmi sekiz trilyon iki
yuz elli dért milyar dort yuz doksan sekiz milyon) olarak gergeklesmis bulunmaktadir.

SPK’nun Seri XI No 20 ve 21 tebliglerine istinaden enflasyona goére duzeltiimis konsolide
donem karimiz ise net 6.571.642.000.000- (Alti trilyon Bes yuz yetmis bir milyar alti yaz kirk iki
milyon) Turk Lirasrdir.



1.3 Ortak Sayimiz, Hisse Senetlerimizin Degeri ve Son Uc Yilda Dagitilan Kar Payi

Oranlari :

Gecen yil yapilan Olagan Genel Kurulumuza katilan ortak sayimiz 12 (on iki)’ dir.

Hisse senetlerimizin I.M.K.B.’de yilin son iglem giinii olan 31.12.2003 tarihindeki kapanis fiyati
7.100-(Yedi bin yiiz) TL olmustur.

Sirketimizin son 3 (ii¢) senelik kar dagitimina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

2000 Yilinda dagitiimamistir.

2001 Yilinda dagitiimamistir.

2002 Yilinda 2001 yili kazancinin 19.821.597.000.000.- (On sekiz trilyon sekiz yuz yirmi bir
milyar bes yuz doksan yedi milyon) TL’ si1 dagitilmigtir.

1.4 Baslica Ortaklarimiz:

Sermayemizin % 10 (ylizde on)’'undan fazlasina sahip 4 (dort) adet ortagimiz vardir. Bunlar;

9.856.000.000.000.-(Dokuz trilyon sekiz yiiz elli alt1 milyar) Turk Lira’lik % 16,59 (yiizde on
alt1 virgiil elli dokuz) paya sahip olan ortagimiz Akkok Sanayi Yatirrm ve Gelistirme
Anonim Sirketi,

9.249.576.000.000.- (Dokuz trilyon iki yiiz kirk dokuz milyar bes yiiz yetmis altt milyon) Turk
Lira’hk % 15,57 (ylizde on bes virgiil elli yedi) paya sahip olan ortagimiz Aksa Akrilik
Kimya Sanayi Anonim Sirketi,

6.873.636.000.000.- (Alt1 trilyon sekiz yiiz yetmis ti¢ milyar alt yiiz otuz alti milyon) Turk
Lira'hk % 11,57 (ylizde on bir virgiil elli yedi) paya sahip olan ortagimiz Sayin Omer
Dingkok,

6.873.636.000.000.- (Alt1 trilyon sekiz yiiz yetmis ii¢ milyar alt yiiz otuz alti milyon) TUrk
Lira’hk % 11,57 (ylizde on bir virgil elli yedi) paya sahip olan ortagimiz Sayin Ali Raif
Dingkok,

Sirketimizin G¢ kurulusa istiraki mevcuttur.

1) Bu sirketlerden birincisi elektrik Uretimi sanayi kolunda faaliyet gostermek Uzere kurulmus
olan AK-EL YALOVA ELEKTRIK A.$. ‘dir. Bu sirketin 7.000.000.000.000.-TL olan
sermayesinin % 89,95 oraninda 6.296.500.000.000.-TL istirak etmistir.



2) Ikinci sirketimiz havacilik alaninda faaliyet gosteren 20.800.000.000.000.-TL sermayeli AK
HAVACILIK VE ULASTIRMA HIZMETLERI A.$. olup, %7,33 oraninda 1.524.689.825.000.-
TL ile istirakimiz mevcuttur.

3) Uclinci sirketimiz ise, yeni isler icin sirketler kurmak, kurulmus sirketlerden pay almak, yeni
projelere finansman saglamak ve danigmanlik hizmeti vermek alanin da faaliyet gosteren
1.747.135.000.000.-TL sermayeli AKEN bV olup % 100 oraninda 1.747.135.000.000.-TL
istirakimiz mevcuttur.

1.5 Menkul Kiymet ihraci ile llgili Bilgiler:

Halka arza konu olan hisse senetleri satigi disginda menkul kiymet ihraci yapiimamistir.



2. FAALIYETLERIMiz

Degerli Hissedarlarimiz,

2003 yilinda Ulke ekonomisindeki iyilesmeye paralel olarak Akenerji’nin satislari bir 6nceki yila
gore artirmistir. Ekonomideki iyilesmeye bagh olarak, Akenerjinin ayni performansi
onUumuzdeki yillarda da devam edecegine inaniyorum.

Tarkiye'deki endustriyel gelisim, kesintisiz ve guvenilir enerjiye olan ihtiyacin ortalama % 8,5
oraninda artmasina neden olmaktadir. Kamu finansman kaynaklarinin, bu talep artisini
kargilamakta yetersiz kalmasi, elektrik Gretimi igin gerekli bilgi, deneyim ve finansal kaynaklara
sahip 6zel sirketler icin firsatlar sunmaktadir.

1989 yilinda kurulan Akenerji, aradan gecen sure iginde Turkiye'nin en buyuk otoproduktor
elektrik Ureticisi haline gelmistir. 2003 yilinda on birinci santrali olan izmir-Batigim Santralini
devreye alan Akenerji, dunya standartlarindaki turetim teknolojisini kullanarak, Turkiye'de eneriji
sektorinin gelecedini  sekillendirmektedir.  Sirketimiz  bu  6zellikleriyle, 6zellestiriime
asamasinda olan Turkiye enerji sektorundeki farkli is firsatlarini degerlendirebilecek
operasyonel ve finansal konumda bulunmaktadir.

Tarkiye enerji piyasasinin yeniden yapilandiriimasi ve serbestlestiriimesi bilinciyle hareket
eden Akenerji, elektrik Uretim tesislerinin Ulkenin her yanina yayilmasina dnem vermektedir.
Bu cgercevede, istanbul ve cevresindeki sanayilesmis bdlgelere ilave olarak, llkenin diger
bolgelerinde de santral kurma gayretlerimiz devam etmektedir. 2003 yilinda devreye giren
izmir-Batigim santralimiz ve 2005 yili baginda devreye girecek olan [zmir-Kemalpasa
santralimiz ile birlikte, Ulke ¢apindaki agimiz daha da genislemis olacaktir.

Aralarinda Turkiye’nin en buyuk sanayi kuruluslarinin da yer aldigi musterilerimiz, Akenerji'nin
rekabetgci fiyatlarla sundugu dunya standartlarindaki elektrik enerjisine glivenmektir. Hizmet
anlayisimiz, musteri odakli ve musteri memnuniyetini dne ¢ikaran bir yaklasimla sanayinin
temel girdisi olan elektrik enerjisini musterilerimize temin etmektir. Calismalarimizin temelinde
Toplam Kalite Yoénetimi anlayisi yer almaktadir. Bu gercevede, sirketimiz 2003 yilinda I1ISO
9001-2000 sertifikasini almaya hak kazanmistir.

Tum santrallerimizde en yeni teknolojiyi ve ekipmanlari kullanan Akenerji, Turkiye enerji
sektorine yeni standartlar getirmeyi hedeflendirmektedir. Bu cercevede, General Electric
firmasinin yeni nesil gaz tirbinlerinin dinyada ilk olarak izmir Kemalpasa santralimizde
kullanilacaktir. Bu son teknoloji Grunu ekipmanlarin yarattigi yuksek verimlilik, hizmet kalitemizi
artirmanin yani sira, hissedarlarimiz icin daha ¢ok deger yaratacagdi gibi, yakit israfini
engelleyerek ¢gevre korumasina katkida bulunacaktir.

Akenerji dogal gaz santrallerinde en yeni teknolojiyi kullanmanin yani sira, yenilenebilir enerji
kaynaklarini kullanmak igin de ¢alismalarina devam etmektedir. Boylelikle, hem liberal elektrik
piyasasinda Akenerji'ye ilave rekabet avantaji kazandiracak kaynak gesitliligine ulasmak, hem
de ithal dogal gaza bagimliigimizi azaltmak hedeflenmektedir. Bu gergcevede, sirketimiz gesitli
hidroelektrik yatirrmlari gergeklestirmek Uzere gerekli resmi basvurular yapmistir.



Akkok Grubu’'nun ulkemizin ekonomik ve endustriyel gelisimine olan inanci ve baglhihginin
temel alan sirketimiz, bu vizyon dogrultusunda Turkiye enerji sektorinde deger yaratacak,
sektordeki hizmet anlayisini ileri goétirmeyi hedeflemektedir. Bu c¢ergcevede, enerji Uretim
agimiz, teknolojik altyapimiz, masteri memnuniyetine verdigimiz dnem ve gergeveye karsi
duyarlihgimizla, musterilerimizin ve Ulke ekonomisinin gelisimine katkida bulunmak igin
calismalarimiza araliksiz devam etme kararlihgindayiz.

Saygilarimla,

R. Onder KARADUMAN
Genel Mudur



Gecgmise ve Gelecege Bakis

Akeneriji, otoproduktor gruplari igcindeki % 12 payi ile, Turkiye’'nin en buyuk 6zel sektor elektrik
ureticisidir. 2003 yilinda 15,6 milyon dolarlik yatirimla birlikte toplam 265 milyon dolari asan
yatirrmlarimiz, Akenerji'nin 2003 sonu itibariyle 413 MW kurulu guce ulasmasini saglamistir.
Bu kapasiteye ilave olarak, 2002 yilinda yatirimlarina basladigimiz 127,5 MW Kkurulu
glicindeki izmir Kemalpaga dogal gaz kombine gevrim santralinin 2005 yili basinda devreye
alinmasi icin calismalarimiz hizla devam etmektedir. izmir Kemalpasa santralimizin faaliyete
gecmesiyle, birlikte, kurulu gicumuz 2005 yih iginde 541 MW’a ulagacaktir. Sirketimiz ayrica,
Bilecik Bozuyuk’teki mevcut santralimize ilave olarak 127,5 MW kurulu gticlinde yeni bir dogal
gaz kombine g¢evrim santralinin kurulmasina iliskin Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’ndan
lisans almistir. Yap islet Devret modeli kapsaminda 306,7 MW kurulu giiciinde tesis edilmesi
planlanan ve daha 6nce Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi ile imtiyaz s6zlesmesi imzalanan
AKEL Yalova santralinin ise, Uretim lisansi almasi Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu
tarafindan kabul edilmigtir.

Akenerji yukarida belirtilen yatirimlara ilave olarak, uretimde kaynak gesitliligine ulagsmak
amaciyla yenilenebilir enerji alanina yonelik yatirim faaliyetlerini 2004 yilinda da hizlandirarak
devam ettirmeyi planlamaktadir. Sirketimiz bu cercevede, cesitli blyuklikteki hidroelektrik ve
ruzgar santral yatirnmlarina dair gerekli basgvurulari yapmistir. Akenerji, surdirdigu ¢alismalar
cercevesinde, farkli kaynaklara dayali, 1000 MW kurulu gticinde bir Uretim portféyline ulagsma
hedefi dogrultusunda kararhlikla ilerlemektedir.

Tarkiye'de elektrik enerjisine olan talebin giderek artmasi ve 2003 yilinda Akenerji’nin kapasite
kullaniminin % 95'’i bulmasi, bu gune kadar yaptigimiz 265 milyon dolari asan yatirimin
dogrulugunu kanitlamigtir. 2003 yilinda elektrik Gretimimiz bir dnceki yila oranla % 16 artarak
2.8 milyar kWh'e yukselmistir. 2002 yilinda 285 trilyon TL olan toplam satis hasilatimiz ise
2003 yilinda Turk Lirasi bazinda % 24 artarak 352 trilyon TL olmustur. Sirketimiz 2004 yilinda,
uretimini 3.1 milyar kWh'e yikseltmeyi planlamaktadir. Ozellikle Tirkiye'nin ihracatinin
guglendigi bir donemde, elektrik talebinin giderek artacagi ongoérulmektedir. Sanayilesmis
bolgelerde yogunlasan Uretim tesisleri ve genis Pazar tecrlbesi ile Akenerji, Turkiye'nin
onundeki gelisim surecinden en ¢ok yararlanacak konumda bulunmaktadir.



3.1 Finansal Yapi

31.12.2002 tarihli bilangomuz ile 01.01.2003-31.12.2003 donemine ait gelir tablomuz bir dnceki
yila ait mali tablolarimizla birlikte izleyen sayfalarda goéris ve onayiniza sunulmustur. Bu
tablolardan goérilecegi Gizere Sirketimiz gliglii bir mali yapiya sahiptir. Onceki yillarda faaliyet
saglayan kaynaklarin bunyede tutulmasinin yani sira, 2000 yili icinde yapilan halka arzdan
elde edilen kaynak Sirketimizin gugli bir net nakit pozisyonuna sahip kilmigtir. Sirketimiz
baslica temel finansal oranlari asagidaki gibidir :

31.12.2002 31.12.2003
Cari Oran 5,54 4,14’e dlismustar.
Likidite Orani 5,17 4,04’e dismustar.
Brut Kar Mariji 0,11 0,08%e dlismustar.
Toplam Borg/Toplam Aktifler 0,27 0,20e dusmustur.

3.2 idari Yapi
2003 yilinda sirketimizin yonetici kadrolarinda yapilan degisiklikler soyledir.

01.01.2003 tarihinden itiparen Sn. Zafer TUNCEL ve Sn. Hisamettin KAVi Denetimden
Sorumlu Yonetim Kurulu Uyeliklerine atanmigtir.

4. KAR DAGITIM ONERISi ve SONUC
Sayin Ortaklarimiz,

Gegctigimiz yila iliskin faaliyet bilgilerimiz ile bilango ve gelir tablolarimizi tarafiniza sunmus
bulunuyoruz. Faaliyet sonuglarimizin tarafinizca olumlu kargilanacagi umidindeyiz.

Kar dagitimi ile ilgili olarak,

Sermaye Piyasasi Kurulunun 11.03.2004 tarihli ve Seri XI No:1, Seri XI No:20, Seri XI No:21
sayili tebligleri ile ilgili kurul karari nedeniyle, sirketimizin 28.254.498.000.000.TL olarak
gerceklesen donem safi karl ve 6.571.642.000.000.TL olarak tespit edilen dagitilabilir net
donem kari, gegmis yillar zararlarina mahsup edildiginden dagitilacak donem kari kalmamistir.

Degerlendirme ve onayiniza sunariz.

Sayin Ortaklarimiz,

Gelecek yillarin Ulkemiz, Sirketimiz ve Sizler i¢in basari ve mutluluk getirmesi dilegi ile
saygllarimizi arz ederiz.



AK ENERJi ELEKTRIK URETIMi OTOPRODUKTOR GRUBU A.S.

2003 YILI FAALIYET DONEMI’NIN

ORTAKLAR OLAGAN GENEL KURULU’NA SUNULAN DENETGILER

RAPORUDUR.

Sirket Unvani

Sirket Merkezi

Sirketin Sermayesi ( Odenmis )

Faaliyet Konusu

Denetcilerin Adlari ve Gorev Siiresi :

Katilan Yonetim Kurulu ve Yapilan
Denetleme Kurulu Toplantilarinin
Sayisi

Ortaklik Hesaplarinin inceleme Tarihleri
Ve Kapsam Sonucu :

Tirk T.K.’ nun 353.Maddesine Gore
Ortaklik Veznelerinde Yapilan
Sayimlarin Sayisi ve Sonuclari

Turk T.K.” nun 353/4 Maddesi Uyarinca

Yapilan inceleme Sonuclari

intikal Eden Sikayet ve Yolsuzluklar

Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér
Grubu A.S.

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok
Kat. 14/15 Etiler / ISTANBUL

59.400.000.000.000.-TL
Elektrik Enerjisi ve Buhar Uretimi

Bulent USTUNEL ve Ersin BASARAN
Gorev suresi bir yildir. Ortak degiller.

Ug Yonetim Kurulu Toplantisina katildilar.
Dort defa sirket defterlerini ve Muamelatini
Denetleme toplantisi yaptilar.

Mart, Haziran, Eylul, Aralik aylarinda

yapilan denetlemelerde sirket defterlerinin
yasalara uygun olarak tutuldugu ve dogrulayici
belgelere dayandirildigi goruldu.

ikiser ayda bir olmak Uizere yilda 6 defa
yapilan vezne sayimlarinda mevcutlarin
kayitlara uygun oldugu gorulda.

Ayda bir defa yapilan incelemelerde

sirkete rehin ve teminat veya vedia

olarak teslim edilen kiymetli evraklarin
mevzuata uygun olarak duzenlenmis olduklari
ve sirkette muhafaza ve kayit altinda
bulundurulduklari tespit edilmigtir.

Sirket murakiplarina sikayet ve yolsuzluk
muracaati yapiimadi.



Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S.’” nin 01.01.2003-31.12.2003 dénemi hesap
ve islemlerini Turk Ticaret Kanunu; ortakhdin esas sozlesmesi ve diger mevzuati ile genel
kabul gérmus muhasebe ilke ve standartlarina goére incelemis bulunmaktayiz.

Gorlisumuze gore benimsedigimiz ekli 31.12.2003 tarihi itibariyle dizenlenmis bilango,
ortakhgin anilan tarihteki gergek mali durumunu ve 01.01.2003-31.12.2003 donemine ait kar-
zarar tablosu, anilan déneme ait gergek faaliyet sonuglarini yansitmakta ve karin dagitimi
Onerisi yasalara ve ortakllk sdzlesmesine uygun olup, bilango ve kar-zarar cetvelinin
onaylanmasini ve Yénetim Kurulunun aklanmasini teklif ederiz.

Saygilarimizla

Bilent USTUNEL Ersin BASARAN



(Tutarlar milyon Turk Lirasi olarak Tirk Lirasinin 31.12.2003 tarihindeki alim

glicl ile ifade edilmistir)

AYRINTILI KONSOLIDE BILANGO (Milyon TL)

I. DONEN VARLIKLAR
A. Hazir Degerler
1. Kasa
2. Bankalar
3. Diger Hazir Degerler
B. Menkul Kiymetler
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Sipheli Alacaklar Karsiligi (-)
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar
1. Bagli Ortakliklardan Alacaklar
2. Kisa Vadeli Diger Alacaklar
E. Stoklar
1. ilk Madde ve Malzeme
8. Verilen Siparig Avanslari
F. Diger Donen Varliklar
II. DURAN VARLIKLAR
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
1. Verilen Depozito ve Teminatlar
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar
C. Finansal Duran Varliklar
1. Istirakler
2. Istiraklere Sermaye Taahhditleri (-)
3. Bagh Ortakliklar
4. Diger Finansal Duran Varliklar
D. Maddi Duran Varliklar
. Arazi ve Arsalar
. Yerustl ve Yeralti Duzenleri
. Binalar
. Makine, Tesis ve Cihazlar
. Tasit Arag ve Geregleri
. Déseme ve Demirbaslar
. Birikmis Amortismanlar (-)
. Yapilmakta Olan Yatirnmlar
. Verilen Siparis Avanslari
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar
1. Haklar
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2. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

F. Diger Duran Varliklar

AKTIF TOPLAMI

Enflasyona Gére Diizeltilmis Konsolide
(Seri XI No:20 ve 21)
Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002

294.010.589
241.041.568
8.962
240.777.066
255.540

0
39.121.583
38.178.802
1.066.524
36.490
4.304
(68.994)
(95.543)
233.577

710
232.867
6.841.764
5.839.572
1.002.192
6.772.097
346.668.325
266.874
266.874

0

7.765.298
6.083.065
(71.468)
1.747.136
6.565
336.881.956
2.851.557
29.850.483
10.222.413
439.397.351
4.501.758
5.327.475
(232.769.988)
77.367.354
133.553
1.752.680
1.184.305
568.375
1517
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640.678.914
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Enflasyona Gére Diizeltilmis Konsolide
(Seri X1 No:20 ve 21)
Bagimsiz Denetim'den

(Tutarlar milyon Turk Lirasi olarak Tirk Lirasinin 31.12.2003 tarihindeki alim
glicl ile ifade edilmistir)

Gegmis Gegmis

AYRINTILI KONSOLIDE BILANGO (Milyon TL) 31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORGLAR 69.042.355 0
A. Finansal Borglar 30.449.195 0
1. Banka Kredileri 152.653 0

2. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 30.296.542 0
B. Ticari Borglar 29.293.499 0
1. Saticilar 29.121.764 0
2. Alinan Depozito ve Teminatlar 171.735 0
C. Diger Kisa Vadeli Borglar 2.000.198 0
1. Odenecek Giderler 247.182 0
2. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 1.622.546 0
3. Kisa Vadeli Diger Borglar 130.470 0
D. Alinan Siparis Avanslari 21.900 0
E. Borg ve Gider Karsiliklari 7.277.563 0
1. Vergi Karsiliklari 7.036.463 0
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 241.100 0

Il. UZUN VADELI BORGLAR 22.062.513 0
A. Finansal Borglar 20.189.944 0
1. Banka Kredileri 20.189.944 0
B. Ticari Borglar 0 0
C. Diger Uzun Vadeli Borglar 0 0
D. Alinan Siparig Avanslari 0 0
E. Borg ve Gider Karsiliklari 1.872.569 0
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 1.733.706 0
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 138.863 0
Il. ANA ORTAKLIK DISI OZSERMAYE 984.122 0
A. Ana Ortaklik Digi Ozsermaye 984.122 0
IV. OZ SERMAYE 548.589.924 0
A. Sermaye 59.400.000 0
B. Sermaye Taahhutleri (-) 0 0
C. Emisyon Primi 48.869.595 0
D. Emisyon Primi Dlzeltmesi 103.317.808 0
E. Yeniden Degderleme Deger Artisi 0 0
F. Yedekler 159.494.669 0
1. Yasal Yedekler 8.202.072 0
2. Olaganustu Yedek 151.292.597 0
G. Net D6nem Kari 6.571.642 0
H. Doénem Zarari (-) 0 0
I. Gegmis Yillar Zararlari (-) (62.142.985) 0
J. Cevrim Farklari 233.079.195 0

PASIF TOPLAMI 640.678.914

o



(Tutarlar milyon Turk Lirasi olarak Tirk Lirasinin 31.12.2003 tarihindeki alim

glicl ile ifade edilmistir)

AYRINTILI KONSOLIDE GELIR TABLOSU (Milyon TL)

A. Brit Satiglar

1. Yurtici Satiglar

2. Yurtdigl Satiglar

3. Diger Satiglar
B. Satiglardan indirimler (-)

1. Satistan iadeler (-)

2. Satis iskontolari (-)

3. Diger indirimler (-)

C. Net Satislar

D. Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT SATIS KARI (ZARARI)
E. Faaliyet Giderleri (-)

1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

3. Genel Yonetim Giderleri (-)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar

1. istiraklerden Temettii Gelirleri

2. Bagli Ortakliklardan Temettu Gelirleri

3. Faiz ve Diger Temettu Gelirleri

4. Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-)
H. Finansman Giderleri (-)

1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)

2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-)
FAALIYET KARI (ZARARI)

I. Olaganistu Gelirler ve Karlar

1. Konusu Kalmayan Karsiliklar

2. Onceki Dénem Gelir ve Karlar

3. Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar
J. Olaganstu Giderler ve Zararlar (-)

1. Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-)

2. Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-)

3. Diger Olaganistu Giderler ve Zararlar (-)
K. Net parasal pozisyon kari/(zarari)
DONEM KARI (ZARARI)

L. Odenecek Vergi ve Yasal Yikimliiliikler (-)
M. Ana Ortaklik Dig1 Kar / (Zarar)
NET KONSOLIDE DONEM KARI / (ZARARI)

Enflasyona Gére Diizeltilmis Konsolide
(Seri X1 No:20 ve 21)
Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002

360.162.541
360.120.118
0

42.423
(716.865)
(116.223)
(600.642)

0
359.445.676
(325.179.448)
34.266.228
(15.818.353)
(48.268)

0
(15.770.085)
18.447.875
37.771.382
0

0
27.696.200
10.075.182
(14.114.163)
(3.421.304)
(3.340.560)
(80.744)
38.683.790
3.660.430

0

2.900.855
759.575
(707.386)

0

(227.700)
(479.686)
(27.973.887)
13.662.947
(7.175.326)
84.021
6.571.642

O O O O O O O O O O O O OO0 000 0000000000000 O0OO0OO0OOoOOoOOoOOoOOoo



2.

AK ENERJI ELEKTRIK URETIMI OTOPRODUKTOR GRUBU A.S.
ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2003 tarihindeki
Ayrintili Konsolide Bilangoya Iliskin Dipnotlar

Faalivet Konulari

Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S.'nin (Ana Ortaklik) faaliyet konusu,
elektrik enerjisi ve buhar iiretimidir. Bagli ortakliklarin faaliyet konulari, elektrik enerjisi
tiretmek, iletmek, dagitmak, satin almak ve satmak ve bu amagcla ilgili olarak tesisler
kurmaktir. Istirakin faaliyet konusu ise hava tasimaciligidir.

Ana ortaklik ve bagl ortakliklari ile igtirakleri asagidaki sirketlerden olusmaktadir :

Ana Ortaklik:
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktdr Grubu A.S.

Bagh Ortakliklar:

Ak-El Yalova Elektrik A.S.*
Aken B.V #*

Istirakler :
Ak Havacilik ve Ulastirma Hizmetleri A.S. ***

* Tam konsolidasyon yontemi ile konsolide mali tablolara dahil edilmistir.

*x 22 Aralik 2003 tarihinde kuruldugundan 31 Aralik 2003 tarihli konsolide mali
tablolara dahil edilmemistir.

**%  Konsolide mali tablolarda maliyet bedeliyle gosterilmistir.

Sermaye

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklarin dokiimii
asagidaki gibidir (milyon TL) :

Toplam
Sermaye Diizeltilmis

Ad1 Pay Oran1(%) Kayitli Degeri  Diizeltmesi Sermaye

Akkok Sanayi Yatirim ve
Gelistirme A.S. 16.59 9,856,000 13,234,384 23,090,384
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S.  15.57 9,249,576 12,420,697 21,670,273
Omer Dingkok 11.57 6,873,636 9,229,767 16,103,403
Ali Dingkdk 11.57 6,873,636 9,229,767 16,103,403
Diger * 44.70 26,547.152 35.658.649 62.205.801
100.00 59,400,000 79,773,264 139,173,264
* Sermayenin %10'undan daha azina sahip

ortaklarin toplamini1 gostermektedir.



AK ENERJI ELEKTRIK URETIMI OTOPRODUKTOR GRUBU A.S.
ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2003 tarihindeki
Ayrintili Konsolide Bilangoya Iliskin Dipnotlar

Sermaveyi Temsil Eden Hisse Senetlerine Taninan imtivazlar

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz
yoktur.

Kavithh Sermaye Tavam

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket’in kayith sermaye tavani 150,000,000 milyon TL’dir.

Doénem Icinde Yapilan Sermaye Artirnmlari ve Kaynaklari

1 Ocak 2003 ile 31 Aralik 2003 tarihleri arasinda yapilan sermaye artirimlar1 ve kaynaklari
tarihi degerleri ile asagidaki gibidir (milyon TL) :

Olaganiistii Gayrimenkul
Artirim Tarihi Artirim Tutari Yedekler Satis Kari
29.05.2003 5,400,000 5,232,452 167,548

Ihrac Edilen Hisse Senedi Disindaki Menkul Kiymetler

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ihrag edilen hisse senedi disinda menkul kiymet yoktur.

[tfa Edilen Borclanmayi Temsil Eden Menkul Kiymetler

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle itfa edilen bor¢glanmay1 temsil eden menkul kiymet yoktur.

Duran Varlik Hareketleri

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir
(milyon TL) :
31 Aralik 2003

(a) Satin alinan, imal veya insa edilen
duran varliklarin maliyeti 20,019,462

(b) Satilan veya hurdaya ayrilan
duran varlik maliyeti ( 948,636)



AK ENERJI ELEKTRIK URETIMI OTOPRODUKTOR GRUBU A.S.
ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2003 tarihindeki
Ayrintili Konsolide Bilangoya Iliskin Dipnotlar

8. Duran Varlik Hareketleri (devam)

(¢) Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangic ve bitis tarihi ve
tamamlanma derecesi (milyon TL) :

Yapilmakta
Olan Yatirim Toplam

Hesabindaki Proje Tutar1 Baslangi¢
Yatirimin Niteligi Tutar (Tarihi degeriyle) Tarihi

1) Enerji-Ara buharindan

iiretim yapan otoprodiiktor

santraller, kojenerasyon,

YTB No: 65869 * 58,854,394 63,951,39317.04.200126.06.2005 %84

2) Enerji-Ara buharindan

iiretim yapan otoprodiiktor

santraller, kojenerasyon,

modernizasyon

YTB No: 69011 * 4,950,595 4,800,00019.09.200205.07.2004 %91

3) Enerji-Ara buharindan
iretim yapan otoprodiiktor
santraller, kojenerasyon,

modernizasyon
YTB No: 68908 * 11,101,680 10,515,00009.09.200205.07.2004 %91
4) Diger 2,460,685 - -- -

* Yatinm Tesvik Belgesi Numarasi.

Cari ve Gelecek Donemlerde Yararlanilacak Yatirim Indirimi

Cari donemde yararlanilan yatirim indiriminin tutar1 34,725,574 milyon TL olup, bu tutarin
7,663,086 milyon TL’lik kism1 2003 yilinda yapilan yatirim harcamalarindan kalan kismi1
ise Ana Ortaklik’in devam eden yatirimlar1 dolayisiyla 2004 yili i¢inde yapilacak yatirim
harcamalari i¢in 6ngdriilen 57,933,831 milyon TL’lik tutardan kullanilmistir.



AK ENERJI ELEKTRIK URETIMI OTOPRODUKTOR GRUBU A.S.
ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2003 tarihindeki
Ayrintili Konsolide Bilangoya Iliskin Dipnotlar

10. Ortaklar, Istirakler ve Bagli Ortakliklarla Olan Bakiveler

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklarla olan hesap
bakiyeleri asagidaki gibidir (milyon TL) :

31 Aralik 2003

ALACAKLAR BORCLAR
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
a) Ortaklar
Ak-Al Tekstil Sanayi A.S. 1,110,075 - - -
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 1,885,411 - - -
Aksa Akrilik Kimya San. A.S. 3,559,694
Aksu Iplik Dokuma ve Boya
Apre Fab. A.S. - - 18,844 -
Aktops Tekstil San. A.S. 438,349 - - -
Kartopu Tekstil Mam. Paz. Tic. A.S. 1,899 - - -
Dinarsu Imalat ve Tic. A.S. 224,026 - - -
Ucgen Bakim ve Yonetim Hiz. A.S. 278,767 - - -
Akkok Sanayi Yatirim ve
Gelistirme A.S. - - 51,045 -
Diger * 30,433,317 - 192,017 ** 2,732 ***
37,931,538 -261,906 2,732
b) Bagli Ortaklik
Aken BV - 710 - -
c) Istirakler
Ak Havacilik ve Ulastirma Hiz. A.S. - - 29,051 -
* Sirket’in yasal statiisii geregi satis yapacagi kuruluslarin ortak olmasi

gerekmektedir. Bunlardan Akkdk Grubu’na dahil ortaklar diginda kalan ve sayist 334 olan ortaklar “diger” olarak topluca gosterilmistir.

**  Sirket’in ortaklarina olan ticari borg¢larinin 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle 167,345
milyon TL’lik tutar1, ortaklardan alinan depozito ve teminatlardan olugmaktadir.

ok Odenecek temettii tutarindan olugmaktadir.



AK ENERJI ELEKTRIK URETIMI OTOPRODUKTOR GRUBU A.S.
ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2003 tarihindeki
Ayrintili Konsolide Bilangoya Iliskin Dipnotlar

11. Uygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Y Ontemleri

(a) Hazirlanis Esast :

Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktdr Grubu A.S. ile Bagl Ortakliklart ve
Istirakleri’nin, muhasebe kayitlar1 ve kanuni defterleri, yiiriirliikteki ticari ve mali
mevzuat ile Sermaye Piyasast Kurulu Tebligleri esas alinarak tarihi maliyet
yontemine gore tutulmustur. Ilisikteki, enflasyon etkisinden arindirilmis konsolide
mali tablolarin  hazirlanmasinda, Sermaye Piyasasi’'nda Yiiksek Enflasyon
Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig (Seri XI 20 No’lu Teblig) ile Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin
Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig (Seri XI 21 No’lu
Teblig) de esas alinmustir.

SPK’nin Seri XI 20 No’lu Tebligine gore, yiiksek enflasyon ekonomisinin hakim
oldugu bir iilkenin para birimini kullanarak mali tablolarin1 hazirlamakta olan
kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri bilango tarihi itibariyle endekslenen birim
degerleri ile gostermeleri ve ayni uygulamayr ge¢mis donemlere de yansitmalari
gerekmektedir. Ayni teblige gore, yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin,
ilgili hesap donemi dahil 6nceki ii¢lincli hesap doneminin basindaki fiyat endeksi
rakaminin iki katinm1 agmasi ve ilgili donemin bilango tarihindeki fiyat endeksi
rakaminin, hesap doneminin basina gore %10 veya daha fazla bir oranda artmasi
halinde, i¢inde bulunulan yillik hesap doneminden itibaren yiiksek enflasyon donemi
baslar. Tiirkiye’de 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle son ii¢ yillik donemde kiimiilatif
oran slirekli olarak %100’iin {izerine ¢ikmaktadir ve bu nedenle ilisikteki mali
tablolar, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Tiirk Liras’nin satin alim giicline
endekslenen birim degerleri ile gosterilmistir.

[lisikteki konsolide mali tablolarm, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle gecerli olan
dl¢iim birimi ile yeniden ifade edilmesinde, SPK’nin yayinladigi ve Devlet Istatistik
Enstitiisii tarafindan Tiirkiye icin hesaplanan Toptan Esya Fiyatlar1 Genel Endeksi
baz alinarak kullanilan endeks ve ¢evirim faktorleri asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Cevirim faktori
31 Aralik 2000 2,626.0 2.811
31 Aralik 2001 4951.7 1.491
31 Aralik 2002 6,478.8 1.139
31 Aralik 2003 7,382.1 1.000

Mali tablolarin endekslenen birim degerleriyle hazirlanmasinda asagidaki prensipler
uygulanmistir:

- Mali tablolar 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle endekslenen birim degerleri ile
gosterilmis, ayn1 uygulama ge¢cmis donemlere de yansitilmistir.



AK ENERJI ELEKTRIK URETIMI OTOPRODUKTOR GRUBU A.S.
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31 Aralik 2003 tarihindeki
Ayrintili Konsolide Bilangoya Iliskin Dipnotlar

11. Uygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Y Ontemleri (devam)

(a) Hazirlanis Esas1 (devam) :

- Parasal varlik ve borglar bilanco tarihindeki parasal birim degeri ile gosterildigi
icin ayrica endekslenmemistir.

- Parasal olmayan bilanco kalemleri ilgili c¢evrim faktorleri kullanilarak
endekslenen birim degerleri ile gosterilmistir. Ana Ortaklik'in Gelir tablosu
kalemleri ilgili aym c¢evrim faktorleri ile endekslenerek 31 Aralik 2003
tarihindeki Tiirk Lirasi’nin satin alma giicline getirilmistir. Bagl Ortakligi'nin
gelir tablosu yillik ortalama ¢evrim faktorii ile endekslenerek 31 Aralik 2003
tarihindeki Tiirk Lirasi'nin satin alma giiciine getirilmistir.

- Enflasyon muhasebesi uygulamasinin etkisi, konsolide gelir tablosunda “Net
Parasal Pozisyon Kari/(Zarar1)” hesabinda gosterilmistir.

(b) Konsolidasyon Prensipleri :

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu
A.S. biinyesinde gergeklestirilmis olup, Ana Ortaklik’in istiraklerdeki ve bagh
ortakliklardaki hisse paylar1 asagidaki gibidir :

2003
Bagl Ortakliklar
Akel Yalova Elektrik A.S.* %89.95
Aken BV** %100.00
Istirakler
Ak Havacilik Ulagtirma Hizmetleri A.S.** %7.33

* ligikteki konsolide mali tablolara tam konsolidasyon yontemi ile dahil
edilmistir.

**]]isikteki konsolide mali tablolara maliyet metodu ile dahil edilmistir.
Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam Konsolidasyon Yontemi :

e Ana Ortaklik ile baglh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki
O0zsermayeleri disindaki bilango kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde,
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari
karsiliklr indirilir.

e Ana Ortaklik’in bagl ortakliklardaki paylari; Ana Ortaklik’daki Finansal Duran
Varliklar ve baglh ortakliklardaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine
edilir.
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11. Uygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Y Ontemleri (devam)

(b) Konsolidasyon Prensipleri (devam):

Tam Konsolidasyon Yontemi (devam):

e Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagli ortaklik haline geldigi tarih

itibariyle ve daha sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, ana
ortakligin bagl ortakligin sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti,
bu paylarin bagl ortakligin makul degere gore degerlenmis bilangcosundaki
O0zsermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir. Kayith deger lehine olusan
fark, pozitif serefiye olarak konsolide bilanconun aktifinde ayri1 bir kalemde
gosterilir ve serefiyenin izafe edildigi ekonomik birimin faydali 6mriini
gegmemek iizere en fazla 20 yil iginde itfa edilir; kayith deger aleyhine olusan
fark ise negatif serefiye olarak bilanconun aktifinde negatif olarak ayri1 bir
kalemde gosterilir ve en fazla 20 y1l i¢inde itfa edilir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/gikarilmis sermaye dahil
biitiin 6zsermaye hesap grubu kalemlerinden, Ana Ortaklik ve bagl ortakliklar
dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangonun 6zsermaye hesap
grubundan 6nce; ‘Ana Ortaklik Dis1 6zsermaye’ hesap grubu adiyla gosterilir.

Ana Ortaklik ve bagh ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satig islemleri
ve bu islemlerden kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal
edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin
kendi aralarinda alim-satima konu olan, menkul kiymetler, stoklar, maddi ve
maddi olmayan duran varliklar, finansal duran varliklar ve diger aktifler dahildir.

(c) Menkul Kiymetler :

(d)

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle menkul krymet bulunmamaktadir.
Alacak ve Borglar1 Degerleme :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle alacak ve borglar bilangoda kayithi degerleri ile
gosterilmistir. Senetli alacaklar, vadeli c¢ekler ve senetsiz alacaklar bilango
tarihinde yiiriirliikte olan devlet i¢ bor¢clanma senetlerinin ilgili vadeye isabet eden
orani lizerinden reeskonta tabi tutulmustur.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle senetli bor¢ yoktur.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden senetli alacaklar Libor
oranlar1 kullanilarak reeskonta tabi tutulmustur.
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11. Uygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Y Ontemleri (devam)

©

®

(2

Stoklar :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle fiili stok sayimi yapilmistir.  Stoklarin
degerlenmesinde 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle endekslenen elde etme maliyeti ve
net gergeklesebilir degerin diisiik olan1 esas alinmaktadir. Maliyet, agirlikli ortalama
maliyet yontemiyle belirlenmektedir.

Stoklar ile ilgili diizeltme katsayilarinin saptanmasinda stok devir hizi yontemi
kullanilmis olup, kayitlardaki maliyet degerleri, ilgili aya ait diizeltme katsayisi ile
endekslenerek 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciine getirilmistir.

Finansal Duran Varliklar :

Finansal duran varliklar, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle endekslenen birim
degerleriyle gosterilmistir.

SPK’nin  konsolidasyona iligkin dilizenlemelerinde belirtilen ilkelere gore
konsolidasyon kapsami disinda tutulan istirakler ve bagli ortakliklar, maliyet
bedellerinden yeniden degerleme deger artis fonu gibi fonlarin sermayeye eklenmesi
nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse tutarlari indirildikten sonra kalan tutarlar
dikkate alinarak diizeltme islemine tabi tutulmustur.

Maddi Duran Varliklar :

Ilisikteki mali tablolarda, maddi duran varliklarin 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
endekslenerek bilango tarihindeki Tiirk Lirasi’nin alim giicline getirilmesinde aktife
ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. Amortismana tabi varliklarin diizeltilmesinde,
ilgili mevzuat uyarinca yapilmis olan yeniden degerlemenin ilgili varliklar ve
birikmis amortismanlar tizerindeki etkileri arindirilmistir. Maddi duran varliklar i¢in
amortisman, enflasyon muhasebesine gore diizeltilmis tutarlar1 tizerinden varliklarin
tahmini faydali Omiirleri esas alinmak suretiyle normal amortisman yOntemi
kullanilarak “Kist esasi”na gore ayrilmistir. Varliklarin faydali omiirlerine iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:

Yertistii ve yeralt1 diizenleri 10 y1l
Binalar 50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 10 y1l
Tasit arag ve gerecleri Syil

Doéseme ve demirbaslar 3-5yil
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11. Uygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Y Ontemleri (devam)

(h) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle endekslenerek bilango
tarihindeki alim giiciine getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate almmistir. itfa
paylarina tabi maddi olmayan duran varliklarin diizeltilmesinde, yeniden degerlemenin
ilgili maddi olmayan duran varliklar ve itfa paylar {lizerindeki etkileri arindirilmistir.
Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine gore diizeltilmis tutarlari
tizerinden, asagida belirtilen siirelerde faydali omiirlerine ve “Kist esasi”na gore itfa

edilmiglerdir:
Haklar 5 yil
Ozel Maliyetler 5 yil

(1) Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borg¢lar :

Bilancoda yer alan yabanci paraya bagl varliklar bilango tarihindeki T.C. Merkez
Bankas1 doviz alis kuru, borglar ise doviz satis kuru kullanilarak Tirk Lirasi'na
cevrilmektedir. Donem i¢inde gerceklesen yabanci paraya baglh islemler, islem
tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Bu islemlerden
dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedir.

(j) Vergiler:
2003

Kurum kazanglari %30 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Yatirim indirimi
istisnasi uygulanmasi halinde diger Kurumlar Vergisi'nden istisna
kazancglarda oldugu gibi bu karlar dagitilmadik¢a stopaj hesaplanmaz.
Bununla birlikte yararlanilan yatirim indirimi, GVK’nun 4842 sayili Kanunla
kaldirilan Ek 1 ila Ek 6’nci maddelerine dayaniyorsa ayni Kanun’un Gegici
61'nci maddesi uyarinca, yararlanilan yatirrm indirimi tutari Gzerinden
%19.8 oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanir, ayrica fon payi
hesaplanmaz.

istisna kaynakli olsun olmasin nakit olarak dagitilan kar paylari Gizerinden
ayrica %10 oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanmaktadir. Bununla birlikte
kar dagitiminin 1998 ve oncesi karlar ile 1999, 2000, 2001 ve 2002 yillarina
ait istisna kaynakli karlardan ve yukarida belirtilen %19.8 stopaj yapilmis
yatirrm indirimlerine tekabul eden karlardan yapilmasi durumunda gelir
vergisi stopaji dogmayacaktir. Cari yil ve gegmis yil karlarinin sermayeye
ilavesi suretiyle yapilan kar dagitimlarinda da gelir vergisi stopaji
hesaplanmayacaktir.

Diger taraftan, kurumlar vergisine mahsup edilmek Uzere yil i¢cinde ara
donemlerde beyan edilen matrahlar Uzerinden %30 oraninda gegcici vergi
O0denmektedir.
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11. Uygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Y Ontemleri (devam)

(j) Vergiler (devam) :

2003 (devam)

02.01.2004 tarih ve 25334 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5035 sayili
Kanun’la Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gecici 32’'inci madde
uyarinca, munhasiran 2004 yili i¢in gecerli olmak Uzere kurumlar vergisi ve
kurum gegici vergisi orani %33 olarak uygulanacak olup 2005 yilindan
itibaren tekrar %30 oranina donulecektir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle vergi karsilign yiiriirlikteki vergi mevzuati cergevesinde
ayrilmstir.

(k) Kidem Tazminati :
Sirket, Is Kanunu'na gére kidem tazminatina hak kazanmis personele ileride
O6denmesi muhtemel borg yiikiinii hesaplamakta ve gerekli karsilik Sermaye Piyasasi

Kurulu diizenlemeleri dogrultusunda ayrilmaktadir.

o Gelir ve Giderler :

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna
gore hasilat, gelir ve karlar aynm1 doneme ait maliyet, gider ve zararlarla
karsilastirilacak sekilde muhasebelestirilmektedir.

12. Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar

a) 31 Aralik 2003 tarihinde 1,389,950,000 TL olan kidem tazminati tavan1 1 Ocak 2004
tarithinden gecerli olmak iizere 1,485,430,000 TL ye yiikseltilmistir.

b) Sirket’in %50 hisse ile kurucu ortak olarak katildigi, Akenerji Elektrik Enerjisi ithalat
fhracat ve Toptan Ticaret A.S. iinvanli sirketin kurulusu, 5 Ocak 2004 tarihinde
tamamlanmis olup, Istanbul Ticaret Sicili’ne 512971-460553 numara ile kaydi
yapilmustir. Sirket elektrik enerjisi mevzuatina uygun olarak yurticinde elektrik
enerjisi ve/veya kapasitenin toptan alim ve satim faaliyetlerinde bulunmak amaci ile
kurulmustur.
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13. Her Tirli Sarta Bagh Zarar ve Kazanclar

a) 2002 yili Kurumlar Vergisi beyannamesinde indirilen Yatirrm Indirimi istisnasi

iizerinden hesaplanan 3,447,407 milyon TL Stopaj Gelir Vergisi ile 344,741 milyon
TL Fon Payi1 olmak iizere toplam 3,792,148 milyon TL “Ihtirazi Kayitla” Vergi
Dairesine beyan edilmistir. Sirket tarafindan ihtirazi kayit serhine istinaden T.C.
Istanbul Nébetci Vergi Mahkemesi’nde gelir vergisi stopaji ve fon payma iliskin
“Yiiriitmenin Durdurulmas1 Talebi ile” dava agilmistir. Istanbul 7.Vergi Mahkemesi
tarafindan, E:2003/968 ve 21 Agustos 2003 tarihli karar ile yiiriitmenin durdurulmasi
talebi reddedilmistir. 13 Ekim 2003 tarihinde vergi dairesinin savunmasina cevap
dilekgesi mahkemeye verilmis, son olarak 20 Kasim 2003 tarihinde Istanbul 7.Vergi
Mahkemesi'ne ek delil sunulmustur. Dava, Istanbul 7.Vergi Mahkemesi’nin
2003/968 dosyasinda goriilmekte olup, mahkemece heniiz esas hakkinda bir karar
verilmemistir.

b) 1999 yilina ait Kurumlar Vergisinden istisna kazanclar igerisinde yer alan Yatirim

Indirimi iizerinden hesaplanan stopaj gelir vergisi ile fon paymndan olusan toplam
3,403,016 milyon TL tutarindaki dava Danistay’da Sirket lehine sonuglanmis olup,
s0z konusu tutar onceki donem geliri olarak 31 Aralik 2000 tarihli mali tablolara
kaydedilmistir. Ancak, ilgili vergi dairesi vergi mahkemesinin miikellef lehine olusan
kararin1 temyiz ettiginden devam eden bu dava dolayisiyla s6z konusu tutar kadar
2001 yili mali tablolarinda karsilik ayrilmis olup, bilangoda Diger Bor¢ ve Gider
Karsiliklar1 Hesab1 igerisinde yer almustir. Ancak, Damistay Igtihatlar1 Birlestirme
Kurulu 1999 yili i¢in uygulanan yatirim indirimlerinin stopaja tabi olmadig1 yolunda
karar almis ve bu karar Resmi Gazete’de 13 Aralik 2002 tarihinde yayinlanmustir.
Danigtay Kanunu’nun 40/4’linci maddesi geregince tiim vergi yargi organlarini
baglayici nitelik arz eden bu karar uyarinca, Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 Hesabi
icerisinde yer alan s6z konusu bor¢ karsiligi iptal edilerek 31 Aralik 2002 tarihli mali
tablolarda olaganiistii gelir ve karlarda konusu kalmayan karsiliklar hesabi icerisinde
gosterilmistir.

c¢) 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket tarafindan tahsil edemedigi ticari alacaklari i¢in

d)

acilan ve devam etmekte olan davalarin tutar1 95,543 milyon TL olup ilisikteki mali
tablolarda bu tutarin tamamu i¢in slipheli alacak karsilig1 ayrilmistir.

Sirket, 2002 y1l1 Kurumlar Vergisi Beyannamesinde ihtirazi kayitla beyan ettigi ve
indirmedigi, 17 Nisan 2001 tarih ve 65869 no.lu Yatirim Tesvik Belgesi kapsaminda,
yurt disina siparis edilmis ve imalati devam etmekte olan yatirim mallarinin
bedellerine mahsuben 2002 y1li sonuna kadar yapilan 16,065,942 milyon TL (31
Aralik 2003 tarihi itibartyla 44,747,090 milyon TL) “istihkak 6demesi’nin yatirim
indirimi istisnas1 kapsamina alinmasi i¢in T.C. Istanbul Nobet¢i Vergi Mahkemesi’nde
“Yiirtitmenin Durdurulmasi Talebi” ile dava agmis olup dava reddedilmistir. Sirket
mahkeme kararina itiraz etmistir.



13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

AK ENERJI ELEKTRIK URETIMI OTOPRODUKTOR GRUBU A.S.
ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2003 tarihindeki

Ayrintili Konsolide Bilangoya Iliskin Dipnotlar
12

Her Tirlt Sarta Bagli Zarar ve Kazanclar (devam)

e)Sirket tarafindan Bornova Belediye Baskanlig1 4. Idare Mahkemesi nezdinde 2003/1435
esas say1li dosya ile 26,972 milyon TL tutarinda idari para cezasi tahakkuk ettirilmesi ve
yikim kararmin iptaline iliskin iptal davasi agilmistir. Dava Batigim A.S. de kurulan
elektrik santrali ile ilgilidir.Yargilama devam etmektedir. Mahkeme heniiz yiiriitmenin
durdurulmasi hakkinda karar vermemistir.

f)Sirket’in bagl ortagi olan Akel Yalova Elektrik A.S. ile ilgili olarak Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanligi ile imzalanan imtiyaz sézlesmesinin feshi ve dogan zararlarin tazmini
amaciyla Sirket ve bagli ortakligi tarafindan miistereken 2 May1s 2002 tarihinde Danigtay
10. Dairesine dava agilmistir. 4 Mart 2003 tarihindeki durugsmada dava reddedilmis olup 31
Temmuz 2003 tarihinde yiiriitmenin durdurulmasi istemiyle temyize basvurulmustur.

Gayri Safi Kar Oranlari Uzerinde Onemli Olciide Etkide Bulunan Muhasebe Tahminlerinde
Degisikliklere Iliskin Bilgi ve Bunlarin Parasal Etkileri

Mubhasebe tahminlerinde degisiklik yoktur.

Aktif Degerler Uzerindeki Ipotek

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle aktif degerler iizerinde ipotek bulunmamaktadir.

Sigorta Tutar1

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle aktif degerlerin toplam sigorta tutart 393,015,349 milyon
TL dir.

Alacaklar Icin Alinmis Olan Ipotek ve Teminatlar

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis toplam 61,619,220
milyon TL tutarinda teminat mektubu mevcuttur.

Pasifte Yer Almayan Taahhitler

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle resmi kurumlara ve saticilara verilen teminat
mektuplarinin toplami1 30,776,642 milyon TL dur.

Bankalardaki Bloke Mevduat Tutarlar

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle bankalarda bloke edilmis mevduat hesab1 yoktur.
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20. Menkul Kiymetler ve Finansal Duran Varliklarin Malivet Bedelleri ve Borsa Rayicleri

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, menkul kiymet bulunmamaktadir. Ana Ortaklik ve Bagh
Ortakligi'nin konsolide bilangosunda yer alan finansal duran varliklarin borsa rayici olmayip
endekslenmis maliyet bedelleri ile degerlenmistir.

21. Ortaklar, Istirakler ve Bagli Ortakliklar Tarafindan Cikarilan Menkul Kiymetler

31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu
icinde igletmenin ortaklari, istirakleri ve bagl ortakliklar1 tarafindan ¢ikarilmis menkul
kiymet yoktur.

o

22. Diger
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle mali tablolarda "Diger" ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden

dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20'ni veya bilango aktif toplaminin %5'ni asan
kalem ve tutarlar1 asagidaki gibidir (milyon TL) :

31 Aralik 2003

Kisa Vadeli Diger Alacaklar;

Is avanslari 16,201
Personel avanslari 180,618
Diger 36,048
232,867

Diger Donen Varliklar ;
Pesin 6denen giderler 565,213
Devreden KDV 519,614
Pesin 6denen vergiler 5,687,270
6,772,097

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar;

Ozel maliyetler 1,814,895
Birikmis itfa paylari (-) (1,246.520)

568,375



AK ENERJI ELEKTRIK URETIMI OTOPRODUKTOR GRUBU A.S.
ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2003 tarihindeki
Ayrintili Konsolide Bilangoya Iliskin Dipnotlar
14

22. Diger (devam)

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle mali tablolarda "Diger" ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden
dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20'ni veya bilango aktif toplaminin %5'ni asan
kalem ve tutarlar1 asagidaki gibidir (milyon TL) (devam) :

31 Aralik 2003

Diger Duran Varliklar ;
Pesin 6denen giderler 1,517

Diger Borg ve Gider Karsiliklari,

Maliyet gider karsiliklar1 184,354
Diger 56,746
241,100

Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar ;

Kur fark: gelirleri 9,108,575
Reeskont gelirleri 79,065
Diger gelirler 887,542

10,075,182

Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar;

Kur fark: giderleri 14,041,476
Reeskont giderleri 72,687
14,114,163

Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar;

Sabit kiymet satis karlar 11,559
Hurda satig karlari 49,268
Buhar hatt1 yapim bedeli 204,869
Fatura iptalleri 365,959
Diger 127.920

759,575
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22. Diger (devam)

24.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle mali tablolarda "Diger" ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden
dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20'ni veya bilango aktif toplaminin %5'ni asan
kalem ve tutarlar1 asagidaki gibidir (milyon TL) (devam) :

31 Aralik 2003

Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar;

Sabit kiymet satis zararlar 212,563
Fatura iptalleri 266,469
Diger 654

479,686

23. Personelden Alacaklar ve Borclar

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar”
hesap kalemi i¢inde bulunan ve bilango aktif toplaminin %1’ini agsan personelden alacaklar ve
bor¢lar bulunmamaktadir.

Ortaklar, Istirakler ve Bagli Ortakliklara iliskin Siipheli Alacaklar

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Bilangco dipnotu 10 (a)’daki agiklamada belirtilen “diger
ortaklara” iligkin stipheli alacak tutar1 95,543 milyon TL olup, istirakler ve bagl ortakliklara
iligskin stlipheli alacak yoktur.

25. Vadesi Gelmis Bulunan ve Heniiz Vadesi Gelmeyen Alacaklar Icin Avrilan Siipheli
Alacak Tutarlari

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle vadesi gelmis bulunan alacaklara iliskin stipheli alacak tutari
95,543 milyon TL dr.
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26. Istirakler ve Bagh Ortakliklar Hesabinda Yer Alan Ortakliklarin Isimleri, Istirak Oran ve

Tutarlan ile Isletme Ile Dolayli Sermaye ve Yonetim Iliskisine Sahip Istirakler ve Bagh

Ortakliklarin Dokiimii

)

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle istirakler ve baglh ortakliklar asagidaki gibidir
(milyon TL) :

31 Aralik 2003

. Istirak Oran1 % Istirak Tutari
Istirak ;
Ak Havacilik ve Ulastirma

Hizmetleri A.S. 7.33 6,083,065
Sermaye taahhiidii (-) (__71.468)

6,011,597

Bagli Ortaklik;
Aken BV 100 1,747,135
Diger Finansal Duran Varliklar Degisken 6,565

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle istirakler ve bagli ortakliklarin Sermaye Piyasasi
Kurulu Standartlarina gore diizenlenmemis ve bagimsiz denetimden gegmemis en
son mali tablolarinda yer alan vergi dncesi donem kar ve zararlar ile net kar ve
zararlar1 asagidaki gibidir :

31 Aralik 2003
DoOnem Net Donem

Kar1 /(Zarar1) Kar1/(Zarar1)

Istirak ;
Ak Havacilik ve
Ulagtirma Hizmetleri A.S. (milyon TL) (4,183,889) (4,183,889)
Bagli Ortaklik ;
Aken BV (Euro)* ( 10,552) ( 10,552)

* 22 Aralik 2003 tarihinde Hollanda'da kurulan baglh ortakligin mali tablolari
Hollanda mali mevzuati hikimlerine gbére hazirlanmaktadir.
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26. Istirakler ve Bagh Ortakliklar Hesabinda Yer Alan Ortakliklarin Isimleri, Istirak Oran ve

27.

28.

29.

30.

Tutarlan ile Isletme Ile Dolayli Sermaye ve Yonetim Iliskisine Sahip Istirakler ve Bagh
Ortakliklarin Dokiimii (devam)

ii1) Sirket ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagl ortakliklar

AKKOK Grubu’na dahil kuruluslardan miitesekkil olup, asagidaki gibidir :

Ak-Pol Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S., Dinkal Sigorta Acenteligi A.S.,
Akmerkez Lokantacilik Gida Sanayi ve Ticaret A.S., Akmeltem Poliiiretan Sanayi ve
Ticaret A.S., Tasfiye halinde Aksam Petrol ve Kimya Maddeleri Ticaret ve Sanayi A.S.,
Akport Tekirdag Liman Isletmeleri A.S., Akmerkez Gayrimenkul Yatirimi A.S..

Istiraklerden ve Bagh Ortakliklardan Elde Edilen Bedelsiz Hisseler

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle istiraklerden Ak Havacilik ve Ulastirma Hizmetleri A.S.
Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu hesabindan sermaye artirimi yapmistir. Bu artirim
cergevesinde 181,051 adet bedelsiz hisse senedi elde edilmis olup tutar1 905,255 milyon
TL’dir. Bu tutar konsolide mali tablolarda istirakin maliyet bedelinden indirilmistir.

Tasinmazlar Uzerindeki Ayni Haklar

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle tasinmazlar {izerinde sahip olunan ayni hak yoktur.

Yeniden Degerleme Deger Artisi

Maddi duran varliklar diizeltme islemine tabi tutulurken, vergi mevzuati uyarinca yapilmis
olan yeniden degerlemenin, varliklar ve birikmis amortismanlar ile itfa paylar1 tizerindeki
etkileri arindirtilmistir.

Yabanci Para ile Temsil Edilen Varlik ve Borglar

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan
alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2003

Doviz Doviz Doviz

Cinsi Miktari Kuru
Kasa GBP 45 2,476,610
EURO 30.50 1,745,072
Bankalardaki Mevduatlar ABD Dolar1 36,479,228.35 1,395,835
EURO 73,387,745.60 1,745,072
CHF 0.41 1,116,749

GBP 585.44 2,476,610
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31 Aralik 2003 tarihi itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan
alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin dokiimii asagidaki gibidir (devam) :
31 Aralik 2003

Doviz Doviz Doviz
Cinsi Miktari Kuru
Verilen Depozito ve
Teminatlar(kisa vadeli) ABD Dolar1 2,750.00 1,395,835
Diger Cesitli Alacaklar GBP 1,256.25 2,476,610
Verilen Depozito ve
Teminatlar(uzun vadeli) ABD Dolar1 190,750.00 1,395,835
Verilen Siparis Avanslari ABD Dolari 11,455 *
CHF 19,641 *
GBP 4,248 *
Personel Avanslar ABD Dolan 48,668.00 *
Gelir Tahakkuklari ABD Dolar1 91,867.19 1,395.835
Saticilar ABD Dolan 373,595.64 1,402,567
EURO 61,756.17 1,753,489
GBP 135,334.76 2,489,556
Alinan Depozito ve Teminatlar ABD Dolar1 118,024.00 1,402,567
Diger Cesitli Borglar ABD Dolar1 91,004.37 1,402,567
EURO 1,604.63 1,753,489
CHF 0.55 1,123,942
Maliyet Gider Karsilig ABD Dolar1 113,623.68 1,402,567
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri ABD Dolar 13,229,462.64 1,402,567
CHF 6,549,510.45 1,123,942
GBP 1,759,375.50 2,489,556
Banka Kredileri CHF 6,290,000.00 1,123,942
GBP 5,270,156.28 2,489,556

* Olusum tarihindeki ilgili cevrim faktorleri kullanilarak endekslenmis degerleriyle mali

tablolarda gosterilmistir.
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Ortaklar, Istirakler ve Bagli Ortakliklar Lehine Verilen Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen
taahhiit ve kefalet gibi yiikiimliiliikkler yoktur.

Personel Sayisi

Y1l i¢inde calisan personelin ortalama sayis1 asagidaki gibidir :

2003
[dari 83
Fabrika 202
TOPLAM 285

Mali Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Mali Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

a) 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle taginmazlar iizerindeki ayni haklar asagidaki gibidir :

1) Bursa, Giirsu Sehiryolu mevkii H22.d.04.¢.3.D pafta 369 ada 7 parselde 4.5
metrekarelik kisim tlizerinde TEDAS Iehine irtifak hakki bulunmaktadir.

2) Bilecik , Boziiyiik Yafti mevkii 30 L.I-II/L.III-IV pafta 45 ada 4 parselde 964.98
metrekarelik kisim lizerinde TEAS Genel Miidiirliigii lehine daimi irtifak hakki
ve ayrica, adi1 gegen tasinmazin 1/4 hissesi lizerinde 2942 sayili Kamulastirma
Kanunu'nun 31/B bendine gore kamulastirma kararmin tebliginden sonra
tasinmaz malin baskasina devir ve ferag veya temlik edilemeyecegine dair
Havva Ayar adina serh bulunmaktadir.

3) Bilecik , Boziiylik ilgesi Yaftt mevkii 30L.2.1L3 pafta 43 ada 26 parselde 3,302.37
metrekarelik kisim iizerinde TEAS Genel Miidiirliigli lehine daimi irtifak tesis
edilmigtir. Diger taraftan bahse konu olan tasinmaz {izerinde dogal gaz boru hatt1
geemesi nedeniyle 1,675 metrekarelik kisim iizerinde Botas boru hatlar ile
Petrol Tasima A.S. lehine daimi irtifak hakk: tesis edilmistir. Ayni1 tasinmaz
tizerinde TEK lehine 2942 sayili Kamulagtirma Kanunu’nun 7. maddesine gore
kamulagtirmay1 yapacak idarenin kamulastirma veya kamulastirma yolu ile
irtifak hakki kurulacak tasinmaz mallara iliskin bilgileri tespit ettirecegine dair
serh bulunmaktadir.
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33. Mali Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Mali Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar (devam)

34.

a)

b)

<)

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle tasinmazlar tizerindeki ayni haklar asagidaki gibidir
(devam):

4) Bilecik, Boziiyiik Yafti mevkii 30 L.III-IV pafta 45 ada 15 parselde s6z konusu
tasinmazin TEAS Genel Miidiirliigli lehine 578.85 metrekarelik kisim {izerinde
irtifak hakki, dogalgaz boru hatti gegmesi nedeniyle 168 metrekarelik kisim
iizerinde Petrol Tasima A.S. admna irtifak hakki bulunmaktadir. Ayrica, TEK
lehine adi gegen tasinmazin 1/4 hissesi lizerinde 2942 sayili Kamulagtirma
Kanunu’nun 31/B bendine gore kamulastirma kararmin tebliginden sonra
tasinmaz malin bagkasina devir ve ferag veya temlik edilemeyecegine dair
Havva Ayar adina serh bulunmaktadir.

Mevduat faizlerine iligkin olarak 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle tahakkuk ettirilip, heniiz tahsil edilmeyen 701,327 milyon TL
tutarindaki gelirler i¢in % 19.8 oraninda hesaplanan 138,863 milyon TL ertelenmis vergi karsiligi, 31 Aralik 2003 tarihli
bilangoda uzun vadeli borg ve gider karsiliklar1 hesabi icerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle , yonetim kuruluna 2002 yili karindan 842,280 milyon TL (tarihi degeriyle) tutarinda temettii
O6demesi yapilmistir.

ilk Mali Tablo Denklestirme isleminde Mali Tablolarda Ozsermaye Hesap Grubu

icinde “Gecmis Yillar Kari/(Zararl))” Hesabinda ve "Ozsermaye Enflasyon

Diizeltmesi Farklar!" Hesabinda izlenen Tutarlara iliskin Aciklama

a) Geemis Yillar Kar1 / (Zaran) :

Ana Ortaklik ve Baglh Ortakligin konsolide mali tablolari enflasyon muhasebesi
esaslarina gore ilk kez 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle diizenlenmektedir. Ancak,
31 Aralik 2003 tarihli mali tablolara temel teskil etmesi amaciyla 31 Aralik 2002
tarithi itibariyle enflasyon muhasebesi esaslarina gore diizenlenen agilis
bilangosundaki aktif kalemlerden borglarin ve 6zsermaye kalemlerinin ¢ikarilmasi
sonucunda kalan tutar ilisikteki konsolide mali tablolarda “Geg¢mis Yillar Zarar1”
hesabinda gosterilmistir.
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34. ilk Mali Tablo Denklestirme Isleminde Mali Tablolarda Ozgermave Hesap Grubu
Icinde “Gecmis Yillar Kén/(Ze_ararl)” Hesablndz_a ve "Ozsermaye Enflasyon
Dizeltmesi Farklar1" Hesabinda lzlenen Tutarlara lliskin Aciklama

31 Aralik 2002 tarihli agilis bilangosuna gore ilisikteki 31 Aralik 2003 tarihli mali tabloda yer
alan “’Ge¢mis Yillar Zarar1’” hesabinin olusumu asagidaki gibidir:

Milyon TL
Emisyon Pirimi ~ Gegmis Y1l
Ana Ortaklik Toplam Aktif Borglar Sermaye ve Yedekler Kari/Zarari
Ak Enerji Elektrik Uretimi
Otoprodiiktor
Grubu A.S. 689,770,366 (129,267,295) ( 133,759,991) (433,725,388)  (6,982,308)
Akel Yalova
Elektrik A.S. 11,923,281 ( 1,295,205) ( 20,736,018) (  247,458) (10,355,400)
Gegmis yil karlarindan
yedeklere transfer (-) (36,475,494)
Gecmis y1l karlarindan
sermayeye transfer (-) ( 167,960)
Ana Ortakligin dagittig1 temettii (-) ( 9,392,697)
Gegmis yillar zarari igersindeki ana ortaklik dist pay 1,230,874
31 Aralik 2003 tarihindeki konsolide Gegmis Yillar Zarari (62,142.985)

b) Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ilisikteki mali tablolarda 6zsermaye kalemlerinden
“’sermaye, emisyon primi, yasal yedekler ve olaganiistii yedekler*’ hesap kalemleri
kayitli degerleri ile gosterilmis olup sdzkonusu 6zsermaye kalemlerinin enflasyona
gore diizeltilmesinden kaynaklanan tiim farklar <’ Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi
Farklar1’” hesabi icerisinde gdsterilmistir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle <’Ozsermaye
Enflasyon Diizeltmesi Farklari’” hesabi igerisindeki diizeltme farklar1 asagidaki gibidir

(milyon TL):
Sermaye’ye ait enflasyon diizeltmesi (Bilango dipnotu 36)
79,773,264
Olaganiistii yedeklere ait enflasyon diizeltmesi (Bilango dipnotu 36) 144,905,450
Yasal yedeklere ait enflasyon diizeltmesi (Bilango dipnotu 36) 8,400,481
Emisyon primine ait enflasyon diizeltmesi (Bilango dipnotu 36) 103,317,808

31 Aralik 2003 tarihindeki Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar: 336,397,003
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35. Onceki Dénem Mali Tablolarinin Bagimsiz Denetimden Gecmis Olup Olmadigina iliskin
Aciklama

Konsolide mali tablolar 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ilk kez diizenlenmekte olup
onceki donem konsolide mali tablolar denetlenmemis ve sunulmamastir.

36. Sermave, Emisyon Primi ve Yedek Akceler’in Kavitli Degeri Hakkinda Aciklama

Ana Ortaklik ve Bagl Ortakligi'nin sermayesi, emisyon primi ve yedek akgelerinin
kayitl degerleri ve diizeltilmis degerleri asagidaki gibidir (milyon TL) :

Kayithh Deger Enflasyon Diizeltmesi Diizeltilmis Deger
Ana Ortaklik Sermaye
Nakit ve nakit benzerleri 49,200,000 89,973,264 139,173,264
Yeniden degerleme deger
artis fonu 10,200,000 (10,200,000) -
59,400,000 79,773,264 139,173,264
Emisyon primi 48,869,595 103,317,808 152,187,403
Yasal yedekler 8,045,482 8,393,316 16,438,798
Olaganiistii yedekler 149,673,071 144,764,206 294,437,277
Akel Yalova Elektrik A.S. Sermaye
Nakit ve nakit benzerleri 7,000,000 13,736,243 20,736,243
Yasal Yedekler 174,086 7,965 182,051
Olagantistli yedekler 1,800,474 157,025 1,957,499

37. Net Parasal Pozisyon Kar1 — Zararina Dahil Olan Finansman Giderleri ile Kur Farki Gelir ve
Giderleri

Net parasal pozisyon kar/(zarar1)’na dahil olan ve 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila
ait gelir tablosunda ayr gosterilen finansman giderleri ile kur farki gelir ve giderleri
asagidaki gibidir (milyon TL) :
Net Parasal Pozisyon
Tarihi Degerler  Diizeltilmis Degerler _Kar/(Zarar) Etkisi

Kur fark: gelirleri 8,015,732 9,108,575 (492,843)
Kur fark: giderleri 14,078,365 14,041,476 ( 36,889)
Finansman giderleri 3,262,829 3,421,304 158,475

38. Konsolidasyon Kapsamina Girmeven Bagli Ortaklar'in Mali Tablolarinin SPK XI/20 Sayili
Teblig'e Gore Hazirlanip, Hazirlanmadigi

SPK’nin XI No 21 Teblig’i kapsamina girmeyen bagli ortakliklardan Aken BV 22 Aralik
2003 tarihinde Hollanda’da kurulmus olup mali tablolar1 Hollanda mali mevzuati
hiikiimlerine gore hazirlanmaktadir.
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Donemin Tiim Amortisman Giderleri ile itfa ve Tiikenme Paylari

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait amortisman giderleri asagidaki gibidir (milyon TL)

31 Aralik 2003

a) Amortisman giderleri 43,796,753

b) Itfa ve tiikenme paylar 688,730

Donemin Reeskont ve Karsilik Giderleri

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait reeskont ve karsilik giderleri asagidaki gibidir
(milyon TL) :

31 Aralik 2003

Reeskont giderleri karsilig1 72,687
Maliyet giderleri karsiligi 184,354
Vergi karsilig 7,175,326
Kidem tazminati karsilig1 454,526
Muhtemel yiikiimliilik karsilig 56,746

7,943,639

Donemin Tum Finansman Giderleri

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait finansman giderleri asagidaki gibidir (milyon TL) :

31 Aralik 2003

Dogrudan gider yazilanlar 3,421,304

Donemin Finansman Giderlerinden Ortaklar, Bagli Ortaklik ve Istiraklerle Ilgili Kismin
Tutar1

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yilda finansman giderlerinden ortaklar, bagli ortakliklar ve
istiraklerle ilgili kistm bulunmamaktadir.
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5. Ortaklar, Bagli Ortaklik ve Istiraklerle Yapilan Satis ve Alislar

a) 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yilda

ortaklara yapilan satiglar asagidaki gibidir (milyon TL) :

31 Aralik 2003

Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. 43,108,369
Ak-Al Tekstil Sanayi A.S. 11,934,767
Aksu Iplik Dokuma ve Boya Apre

Fabrikalar1 T.A.S. 6,174,855
Dinarsu Imalat ve Ticaret A.S. 2,072,842
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 18,922,090
Aktops Tekstil San. A.S. 4,529,910
Kartopu Tekstil Mam. Paz. Tic. A.S. 16,212
Uggen Bakim ve Yénetim Hiz. A.S. 2,970,456
Diger* 269,370,762

359,100,263

*  Bilango dipnotu 10 (a)’daki aciklamada belirtilen “diger ortaklara” ait tutarlar
olup toplam igindeki tutarlar1 %20’yi agmamaktadir.

b) 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yilda ortaklardan ve istiraklerden yapilan alislar
asagidaki gibi olup, hizmet, sarf malzeme, ve stok alimlarim1 igermektedir

(milyon TL) :

31 Aralik 2003
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. 1,590,851
Dinarsu Imalat ve Ticaret T.A.S. 4,450
Aksu Iplik Dokuma ve Boya Apre
Fabrikalar1 T.A.S. 5,200
Ak-Al Tekstil Sanayi A.S. 128,089
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 505,966
Akkok Sanayi Yatirimlar: A.S. 450,412
Ucggen Bakim ve Y&netim Hiz.A.S. 79,968
Ak Havacilik ve Ulastirma Hizmetleri A.S. 1,401,019
Diger* 80,132

4,246,087

*  Bilango dipnotu 10 (a)’daki aciklamada belirtilen “diger ortaklara” ait tutarlar
olup toplam i¢indeki tutarlar1 %20’yi agmamaktadir.
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Ortaklar, Bagli Ortaklik ve Istiraklerden Alinan ve Bunlara Odenen Faiz, Kira ve Benzerleri

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yilda ortaklara 6denen kira, faiz ve benzerleri
asagidaki gibidir (milyon TL) :

31 Aralik 2003

Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. ( kira) 551,633
Ak-Al Tekstil Sanayi A.S. ( kira) 19,950
Diger* ( kira) 18,419

590,002

* Bilango dipnotu 10 (a)’daki agiklamada belirtilen “diger ortaklara™ ait tutarlar olup
toplam i¢indeki tutarlar1 %20’yi agsmamaktadir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Menfaatler

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yilda Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle genel
miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi tist diizey yoneticilere cari donemde saglanan {icret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2,745,738 milyon TL'dir.

Amortisman Hesaplama Yontemindeki Degisiklikler

Bilanco dipnotu 11 (g) ve (h)’de belirtildigi iizere Ana Ortaklik ve Baglh Ortakliginin
enflasyon diizeltme islemine tabi tutulmus konsolide mali tablolarinda faydali 6miirler esas
alimmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilmigtir. Ana Ortaklik ve Bagh
Ortakligi'nin tarihi maliyet esasina gore diizenlenen mali tablolarinda ise maddi ve maddi
olmayan duran varliklar agagida belirtilen yontemlerle hesaplara intikal ettirilmektedir:

Maddi duran varliklar (arazi hari¢), Maliye Bakanligi'nca yayimlanan yeniden degerleme
oranlarina gore degerlenmekte, deger artislar1 6z sermayeye ilave edilmektedir.

Maddi duran varliklar, Vergi Usul Kanunu c¢ergevesinde yeniden degerlenmis tutarlari
(binalar maliyet bedelleri) lizerinden normal amortisman ve azalan bakiyeler metotlarina gore
vergi mevzuatinda belirlenmis asagidaki nispetler ¢er¢evesinde amortismana tabi tutulmustur
(Binek otolarda kist amortisman uygulanmaktadir).

Binalar % 4-12
Yeralt1 ve yertiistii diizenleri %40
Makine, Tesis ve Cihazlar %40
Tasit Arag ve Geregleri %40

Doseme ve Demirbaglar %40
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8. Amortisman Hesaplama Yontemindeki Degisiklikler (devam)

Ozel maliyet bedelleri Maliye Bakanligi’nca yayimlanan yeniden degerleme oranlarina
gore degerlenmekte, yeniden degerleme deger artislar1 6z sermayeye ilave edilmektedir.

Ozel maliyetler yeniden degerlenmis tutarlar1 {izerinden bes yilda itfa edilmektedir.

Diger maddi olmayan duran varliklar itfa paylar tenzil edildikten sonra gosterilmekte ve
bes yilda itfa edilmektedir.

Stok Maliveti Hesaplama Sistemleri ve Yontemleri

Stok maliyeti hesaplama sistemi ve stok degerleme yontemi asagidaki gibidir ;

Maliyet Hesaplama Sistemi ; Satha Maliyeti
Stok Degerleme Yontemi ; Agirlikli Ortalama Y 6ntemi

Stok Sayimi
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle fiili stok sayim1 yapilmistir.

Satiglar

Yurtici satiglar hesap kalemi i¢inde yer alan {iriin, hurda, dokiintii gibi maddelerin satislar ile
hizmet satiglarinin ayr1 ayr1 toplamlari briit satiglarin %20'sini agsmamaktadir.

Satisla Ilgili Tesvik ve Siibvansiyonlar

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle satiglarla ilgili tesvik ve siibvansiyon bulunmamaktadir.

13. Onceki Doneme iliskin Gelir ve Giderler

a) Onceki déneme iliskin gelir ve karlar asagidaki gibidir (milyon TL) :

31 Aralik 2003

Onceki dénemde fazla ayrilan vergi

karsiliginin iptali 2,345,344
Ertelenen vergi karsiligi iptali 407,453
Kidem tazminati karsilig1 iptali 20,584
Onceki déneme ait miikerrer alis

faturalarinin dizeltilmesi 26,937
Onceki déneme ait gider karsihig1 iptali 89,937
Diger 10,600

2,900,855



AK ENERJI ELEKTRIK URETIMI OTOPRODUKTOR GRUBU A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait
Ayrintili Konsolide Gelir Tablosuna Iliskin Dipnotlar

13. Onceki Doneme iliskin Gelir ve Giderler (devam)

b) Onceki doneme iliskin gider ve zararlar asagidaki gibidir (milyon TL) :
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31 Aralik 2003

Onceki déneme ait sabit kiymet satis zarari
Onceki doneme ait iptal edilen fatura tutarlar
Diger

14. Adi ve Imtivazli Hisse Senetleri icin Hisse Basina Kar ve Kar Payi1 Oranlari

74,275
114,540
38.885

227,700

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hisse bagina kar ve kar payr orani (1,000 TL nominal

degerdeki hisseye isabet eden) asagidaki gibidir :

31 Aralik 2003

Hisse Basina Kar
1. Adi Hisse Senedi Sahiplerine

(SPK’nin Seri XI No 21 Teblig’ine gore) (TL/%) 110.6 TL / %11.06
2. Adi Hisse Senedi Sahiplerine

(SPK’nin Seri XI No 1 Teblig’ine gore) (TL/%) 475.66 TL / %47.6
Hisse Basina Kar Pay1

1. Adi Hisse Senedi Sahiplerine (Briit=Net) (TL/%)

15. Mal ve Hizmet Uretim Miktarlarindaki Degismeler

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait her bir ana iiretim grubu i¢in ayr1 ayr1 olmak
lizere gergeklesen mal ve hizmet liretim miktarlarindaki degisim asagidaki gibidir :

Degisim

Uretim 2003 2002 Miktar

Elektrik (kwh) 2,783,776,777  2,390,287,280 393,489,497
Buhar (ton) 5,407,053 4,876,070 530,983

%

16.47
10.89
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16. Mal ve Hizmet Satis Miktarlarindaki Degismeler

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait her bir ana satis grubu icin ayr1 ayr1 olmak
lizere gergceklesen mal ve hizmet satis miktarlarindaki degisim asagidaki gibidir:

Degisim
Satis 2003 2002 Miktar %
Elektrik (kwh) 2,745,687,494  2,334,862,153 410,825,341 17.60

Buhar (ton) 2,815,167 2,620,019 195,148 7.45



AK ENERJI ELEKTRIK URETIMI OTOPRODUKTOR GRUBU A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2003 tarihindeki
Konsolide Mali Tablolara Iliskin Ek Dipnotlar
29

Konsolide Mali Tablolara Dahil Edilen Bagli Ortakliklar ve istiraklerin Unvani,
Sermayesi ve Sermayeleri Icindeki Ana Ortakligin Payi

Konsolide mali tablolara dahil edilen bagli ortakliklar ve istiraklerin tGnvani,
sermayesi ve sermayeleri icindeki ana ortaklidin payi agagidaki gibidir:

Bagl Ortakliklar:

Tarihi Endekslenmis
) Maliyet Deger
Unvani milyon TL milyon TL Ana Ortakhk Payi
Akel Yalova Elektrik A.$. 6,296,500 18,652,249 89.95%

Ana Ortaklik’'in, Bagli Ortakliklari, Miisterek Yénetime Tabi Ortakliklari, istirakleri
veya Bunlarin veya Kendi Ortaklari veya Yoneticileri Vasitasiyla Yonetiminde
%20’den Fazla Oy Hakkina, Yoneticilerini_Secme Hakkina veya Yonetimine
Sahip Olmakla Birlikte Sermayesinde Pay Sahibi Olunmamasi Nedeniyle
Konsolide Mali Tablolara Dahil Edilmeyen Bagdli Ortakliklar, MUsterek Yonetime
Tabi Ortakliklar ve istiraklerle Yapilan islemlerin Konsolide Mali Tablo Kalemleri
Uzerindeki Etkileri

Ana Ortaklik’in, bagl ortaklklari, istirakleri veya bunlarin veya kendi ortaklari
veya yoOneticileri vasitasiyla yonetiminde %20’den fazla oy hakkina, yoneticilerini
se¢me hakkina veya yonetimine sahip olmakla birlikte sermayesinde pay sahibi
olunmamasi nedeniyle konsolide mali tablolara dahil ediimeyen bagh ortakliklar
ve istiraklerle yapilan islem yoktur.

Konsolide Mali Tablolara Dahil Edilen Ortakliklarin Kompozisyonunda Bir Onceki
Doneme Gore Olusan Dedisiklik

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yil konsolidasyon uygulamasinin ilk yihdir.

Konsolide Mali Tablolarin Kapsamina Girmeyen istiraklerde Ana Ortakligin Sahip
Oldugu Hisseler ve Bu Hisselerin Muhasebelestiriimesi

Ana Ortaklik’in, konsolide mali tablolarin kapsamina girmeyen istiraklerden Ak
Havacilik ve Ulastirma Hizmetleri A.S.’deki hisse paylr % 7.33 olup bu hisseler
endekslenmis maliyet bedelleri ile muhasebelestirilmigtir.
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5. Konsolidasyona Dahil Edilmeyen ve Ana Ortaklik ve Bagl Ortaklik ile Sermaye,
Yonetim ve Denetim Bakimindan lliskili Bulunan Ortakliklarin Dahil Edilmeme

Sebepleri

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yilda, Aken BV’nin 22 Aralik 2003 tarihinde
kurulmus olmasi, aktif toplami ana ortakhigin aktif toplaminin % 1’ini agsmamasi
ve satiglarinin olmamasi nedeniyle, ilgili bagli ortaklik, konsolide mali tablolarda
dizeltiimis maliyet bedeliyle gdsterilmisti. Ana Ortaklik’in istiraki olan Ak
Havacilik ve Ulagtirma Hizmetleri A.S.’nin Ana Ortaklik’in toplam aktiflerinin % 3
ve net satigslarinin % 71’in altinda olmasi nedeniyle konsolidasyon kapsami
disinda tutulmus ve ilisikteki mali tablolarda duzeltiimis maliyet bedeli ile
gOsterilmistir.

6. lIflas veya Tasfiye Halinde Olan veya Kanuni Merkezle_ri Yurt Disinda Bulunan
Konsolide Mali Tablo Kapsamindaki Bagli Ortakliklar ve Istirakler

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle iflas veya tasfiye halinde bagl ortaklik ve istirak
bulunmayip, bagh ortakliklardan konsolidasyona dahil edilmeyen Aken BV’nin
kanuni merkezi Hollanda’da bulunmaktadir.

7. Konsolide Mali Tablo Uygulamasinda Yillar Arasinda Uyqulanan Farkli
Muhasebe Politikalari ve Bunlarin Parasal Etkileri

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yil konsolidasyon uygulamasinin ilk yildir.

8. _Konsolide Mali Tablolara Dahil Edilen Ortakliklar Arasindaki Her bir ikili Sermaye
lliskisi Bazinda Serefiye Tutarlar1 ve Belirleme Yontemi

Serefiye bulunmamaktadir.

9. Her Bir Bagh Ortaklik ve istirak Bazinda Ana Ortakhk’in Dogrudan veya Dolayh
Kontrolt Disinda Kalan Paylar

Ana Ortakhk’in dogrudan veya dolayh kontroli disinda kalan paylar asagidaki
gibidir :

Konsolidasyona Dahil Edilen Bagli Ortaklik:

Unvani %
Akel Yalova Elektrik A.S. 10.05

Konsolidasyona Dahil Edilmeyen istirakler:

Ak Havacilik ve Ulagtirma Hizmetleri A.S. 92.67
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Konsolidasyon Dahilindeki Ortakliklarin Mali Tablolarinin Hazirlanmasi Sirasinda
Benimsenen Farkli Muhasebe Politikalari

Farkli muhasebe politikalart mevcut degildir.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Ana Ortaklik ile Bagl Ortakliklarin Konsolide Mali Tablo Dizenleme Tarihinden
Sonra Ortaya Cikan Hususlari

Ayrintili konsolide bilango dipnotu 12'de belirtilmistir.

Konsolidasyon Dahilindeki Ortakliklarin Birbirlerinden Satin Almis Olduklari
Do6nen ve Duran Varliklar

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle konsolidasyon dahilindeki ortakliklarin birbirlerinden
satin almis olduklari donen ve duran varliklar bulunmamaktadir.

Konsolidasyon Dahilindeki Ortakliklarin Farklilik Gosteren Faalivet Konulari
Geregince Bilanco Hesap Gruplari

Konsolidasyon dahilindeki ortakliklarin farkhlik gosteren faaliyet konulari
bulunmamaktadir.

Konsolidasyon Dahilindeki Ortakliklarin Farklilik Gosteren Faaliyet Konulari
Geregince Gelir Tablosu Hesap Gruplari

Konsolidasyon dahilindeki ortakliklarin farkhlik gosteren faaliyet konulari
bulunmamaktadir.

Serefiyenin Belirlenmesine iliskin Yontemler

Serefiye bulunmamaktadir.

_(")zel Mevzu_at Geregi Hazirlanmis Mali Tablolar ile Yurtdisinda Faaliyet GOsteren
Isletmelere lliskin Uluslararasi Muhasebe Standartlarina Gore Hazirlanmis Mali
Tablolar

Bagli ortakliklardan Hollanda’da faaliyet gosteren Aken BV kayitlarini, Hollanda
Genel Kabul Gormus Muhasebe Standartlarina gore tutmaktadir. Bagli Ortaklik
22 Aralik 2003 tarihinde kuruldugundan ve henlz faaliyete baslamadigindan
konsolide mali tablolara maliyet bedelinin endekslenmesi yolu ile dahil edilmistir.

Konsolide Mali Tablolari Onemli Olciide Etkileyen ya da Bunlarin Acik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Bakimindan Aciklanmasi Gerekli Olan
Diger Hususlar

Konsolide mali tablolar1 6nemli oOlgiide etkileyen ya da bunlarin agik, yorumlanabilir ve

anlagilabilir ~ olmast  bakimindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar
bulunmamaktadir.
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18. Konsolide Mali Tablolara Dahil Edilen O_rtakllklar Arasindaki islemlerle ilgili
Olarak, Bilanco ve Gelir Tablosu Kalemleri Itibariyle, Elimine Edilen Kalemler ve
Tutarlari :

Konsolide mali tablolara dahil edilen ortakliklar arasindaki islemlerle ilgili olarak, bilango ve
gelir tablosu kalemleri itibariyle, elimine edilen kalemler ve tutarlar1 asagidaki gibidir:

Tutar Tutar .
Hesap Adi Milyon TL Hesap Adi Milyon TL
Baglh ortakliklardan alacaklar 8,940 Ortaklara Borglar 8,940
Bagl ortakliklar 18,652,249 Sermaye 18,652,249

Diger olagan gelir ve karlar 33,212 Genel Yonetim Giderleri 33,212
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2003 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN
EK
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. ve Bagli Ortakligi'min 31 Aralik 2003
tarihi itibariyle diizenlenmis konsolide bilangosunu ve bu tarihte sona eren yila ait konsolide
gelir tablosunu incelemis ve buna iligkin 12 Subat 2004 tarihli Bagimsiz Denetim Raporunu
diizenlemis bulunuyoruz. Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye’de genel kabul gormiis denetim ilke, esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve
dolayistyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolii ile gerekli
gordiigiimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini igermistir.

Raporumuzun kesinlestigi tarihten sonra, mali tablolari etkileyen Onemli bir hususun ortaya
cikmasi nedeniyle, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanmis bulunan Seri X No:16 Tebligi'nin
40. maddesinin 2. fikrasi geregince bu ek rapor diizenlenmistir.

Bahse konu raporumuzun kesinlesip teslim edildigi 8 Mart 2004 tarihi itibariyle yiiriirliikte
bulunan Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)nun "Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasima Dair" Seri XI
No: 26 Sayili Tebligi'nin 1. Maddesinde yer alan "Mali tablolarda 6zsermaye kalemleri kayith
degerleri lizerinden gosterilir. Bunlarin diizeltilmesi sonucunda olusan farklar, toplu halde
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1 hesabinda gosterilir" hiikmii yer almakla birlikte,
hangi 6zsermaye kalemlerinin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi SPK'nin 11 Mart 2004
tarithinde yayimlanan 2004/10 Sayili Haftalik Biilteninde yer alan 2 No.lu duyurusunda
aciklanmistir. Bu c¢ercevede, 12 Subat 2004 tarihli raporumuz ekinde yer alan bilangodaki
sermaye, emisyon primi ve yasal yedeklerin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus sekliyle olan
gosterim, ilisikteki diizeltilmis mali tablolarda, yukarida s6zii gecen duyuruya gore olaganiistii
yedeklerin de enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi suretiyle yeniden siniflandirilmistir. Bahse
konu diizeltme sonucunda toplam Ozsermaye tutarinda ve net donem karinda herhangi bir
degisiklik olmamis, ancak, ge¢mis yil zararlar1 olustu§undan kar dagitim tablosunda "net
dagitilabilir donem kar1" kalmamustir. Belirtilen nedenlerle, 12 Subat 2004 tarihli raporumuz eki
mali tablolar ve ilgili dipnotlar ilisikte diizeltilmis sekilleriyle yeniden sunulmustur.

Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun yayimladigi Seri XI 21 No’lu Sermaye Piyasasinda Konsolide
Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig’in 18. maddesine gore ana ortakliklarin ilk kez hazirlayacaklar1 ve
yayimlayacaklari konsolide mali tablolarin karsilagtirmali olarak hazirlanma
zorunlulugunun bulunmamasi nedeniyle, Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktdr Grubu
A.S. ve Bagli Ortakligi’nin 31 Aralik 2002 tarihli konsolide mali tablolar1 hazirlanmamus,
dolayisiyla 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait mali tablolar karsilastirmali olarak
sunulmamistir. Bu nedenle konsolide fon akim ve nakit akim tablolar ilisikteki ek mali
tablolara dahil edilmemistir.



31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yilda Ana Ortaklik’in %100’Une sahip oldugu bagli
ortaklik Aken BV’nin henuz faaliyete gecmemesi ve konsolide mali tablolari onemli
Olclde etkilememesi nedeniyle, ilgili bagh ortaklik ilisikteki konsolide mali tablolarda
maliyet bedeliyle gosterilmistir.

Gorusumiize goére, sdz konusu konsolide mali tablolar, Ak Enerji Elektrik Uretimi
Otoproduktor Grubu A.S. ve Bagl Ortakh@i'nin 31 Aralik 2003 tarihindeki gergek mali
durumunu ve bu tarinte sona eren yila ait gergek faaliyet sonuglarini, SPK tarafindan
yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

[stanbul,
19 Mart 2004

Denet Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Omiir Giinel
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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19 Mart 2004 tarihli bagimsiz denetim raporumuzun birinci paragrafinda da belirtildigi gibi,
incelemelerimiz genel kabul gérmiis denetim ilke, esas ve standartlarina uygun olarak
yapilmis ve dolayisiyla hesap ve iglemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolii ile
gerekli gordligiimiiz denetleme yontem ve tekniklerini igermistir. Uygulanan bu denetleme
teknik ve yontemleri hakkinda 6zet bilgiler asagida sunulmaktadir.

DENETIM SOZLESMESI VE PLANLAMA :

Denetim sozlesmesi, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)'nun koydugu esaslara uygun olarak
hazirlanmis ve denetimin etkin olmasini saglamak i¢in denetim planlamasi yapilmistir.
Planlama, isletmenin organizasyonu, i¢inde bulundugu sektor, hizmet ve ¢alisma tarzi 6nceki
donem finansal tablolari, i¢ kontrol sisteminin giivenilirligi ve denetimin i¢ kontrollere ne
Olciide dayandirilacagi konusunda yapilan inceleme gz oniinde tutularak hazirlanmistir.

DENETIM PROGRAMI :

Denetim, Uluslararast denetim yontemleri kullanilarak genel kabul gérmiis denetim
standartlarina ve Sermaye Piyasas1 Kurulu tebliglerinde belirtilmis denetim ilke ve kurallarina
uygun olarak vyiiriitiilmiistiir. Isletmenin i¢c kontrol sistemi ve muhasebe politikalar1 goz
ontinde tutularak, standart denetim programlari isletmeye adapte edilerek uygulanmistir.

HAZIR DEGERLER :

Kasanin, donem sonu itibariyle defteri kebir bakiyesi ile mutabakati saglanmistir.
Bankalardan dogrudan teyit talepleri yapilmis, gelen teyit mektuplarinin defteri kebir
bakiyeleri ile mutabakatlar1 saglanmstir.

ALACAKLAR :

Borglulardan 6rnekleme yontemiyle dogrudan teyit talepleri yapilmis, gelen cevaplarin defteri
kebir bakiyeleri ile mutabakatlar1 saglanmistir. Cevap alinamayan alacaklar i¢in muhasebe
kayitlarina inilerek ilgili belge ve kanitlar gozden gecirilmistir. Ayrica, bilango tarihini takip
eden giinlerde s6z konusu alacaklarin tahsilatlar1 kontrol edilmistir.

MENKUL KIYMETLER :

Bilangoda gosterilen degerlerinin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tebliglerine uygun olup
olmadigi belge ve diger kanitlari ile kontrol edilmistir.

STOKLAR :

Y1l sonu stok sayimi gozetime tabi tutulmus ve Ornekleme yoluyla tarafimizdan fiziki
sayimlar yapilarak sayimin dogrulugu tespit edilmistir. Bilangoda gosterilen stok degerlerinin
dogrulugu maliyetlere inilerek belge ve diger kanitlariyla incelenmis, ve SPK tebliglerine
uygunlugu tespit edilmistir. Isletmenin stoklar1 degerlendirme esaslar1 kontrol edilmistir.



10.

11.
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FINANSAL DURAN VARLIKLAR :

Bilangoda gosterilen degerlerinin Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tebliglerine uygun olup
olmadigi belge ve diger kanitlar ile kontrol edilmistir.

DURAN VARLIKLAR :

Duran varliklara hesap donemi igerisinde yapilan ilaveler veya bunlardan satislar, 6rnekleme
yoluyla belge ve diger kanitlara inilerek dogrulanmistir. Duran varliklar {izerinde yapilan
yeniden degerleme ve amortisman hesaplamalari kontrol edilmistir.

KISA VADELI BORCLAR :

Donem sonu itibariyle saticilardan ve diger kisa vadeli borglar i¢in 6rnekleme yontemiyle
alacaklilardan teyit mektuplari alinarak defteri kebir bakiyeleri ile mutabakatlar1 saglanmistir.
Teyit alinamayan borglar icin muhasebe kayitlarina inilerek ilgili belge ve diger kanitlarla
dogruluklart arastirilmistir. Tahakkuk ve karsiliklar gbézden gegirilerek, dogruluklart ve
yeterlilikleri kontrol edilmistir. Ayrica, bilango tarihini takip eden glinlerde s6z konusu
bor¢larin 6demeleri incelenmistir. Kisa vadeli banka kredilerinin dogrulugu tespit edilmistir.

UZUN VADELI BORCLAR :

Donem sonu itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin dogrulugu tespit edilmistir. Kidem
tazminat1 karsiliklarinin SPK tebliglerine uygunlugu kontrol edilmistir.

OZ SERMAYE :

Sermaye, yasal yedekler ve diger dagitilmamis karlar ile ilgili belge ve diger kanitlar
incelenerek dogruluklar kontrol edilmistir.

DIGER GENEL KONULAR :

(a) Sirket'in Yonetim Kurulu toplant1 tutanaklar1 incelenmis ve mali tablolara etkisi
olabilecek kararlar goz oniinde tutulmustur.

(b) Sirket'in donem sonu itibariyle nakdi ve/veya gayri nakdi yiikiimliiliikkleri arastirilip
liciinci  sahislardan bu konuda teyit mektuplar1 alinmak suretiyle muhasebe
kayitlarina uygunlugu arastirilmistir.

(c) Sirket'in yoOnetiminden ve danismanlarindan mevcut ve muhtemel davalar ve
uyusmazliklar hakkinda gerekli goriis ve agiklamalar saglanmistir.
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SERMAYE PiYASASI KURULUNUN SERIi:X 16 NUMARALI TEBLIGIN 28/B MADDESI
GEREGI BEYANIMIZDIR

a) Sirketimizin 2003 y1l1 mali tablo ve yillik raporlarinin tarafimizca incelendigini,

b) Sirketimizin gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler ¢er¢evesinde, raporun 6nemli
konularda gergege aykiri bir agiklama igermedigi yada agiklamanin yapildig: tarih itibariyle yaniltic
olmas1 sonucunu dogurabilecek her hangi bir eksiklik icermedigini,

C) Sirketimizin gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler gercevesinde, raporun iliskin
oldugu donem itibariyle, mali tablolarin ve rapordaki diger mali konulardaki bilgilerin, sirketimizin
mali durumu ve faaliyet sonuglart hakkinda ger¢egi dogru bigimde yansittigini beyan ederiz.

Saygilarimizla,
Zafer TUNCEL R.Onder KARADUMAN
Denetimden Sorumlu Genel Mudur

Yonetim Kurulu Uyesi



