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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Denetimden

(Denetimden

gecmemis) gecmis)
Cari déonem Geg¢mis donem
Dipnot 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 431.596.926 630.295.752
Nakit ve nakit benzerleri 302.475.864 433.746.318
Ticari alacaklar
- 1ligkili taraflardan ticari alacaklar 14 14.991.618 22.919.594
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 67.431.135 118.793.143
Stoklar 6.577.104 5.669.202
Diger alacaklar
- liskili taraflardan diger alacaklar 6.435 5.900
- liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.999.489 1.988.953
Pesin 6denmis giderler 13.007.319 11.743.652
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 5.257.535 3.193.413
Tiirev araglar
- Riskten korunma amagli tiirev araglar 7 145.816 -
Diger donen varliklar 19.704.611 15.271.729
Satis amagli siniflandirilan duran varliklar - 16.963.848
DURAN VARLIKLAR 4.351.678.924 4.414.255.790
Ticari alacaklar
- liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 15.352.354 16.624.553
Diger alacaklar
- 1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 300.836 295.247
Stoklar 13.042.141 13.016.604
Finansal yatirimlar 100.000 100.000
Maddi duran varliklar 4 3.938.277.086 3.974.599.720
Maddi olmayan duran varliklar 5 112.074.497 113.364.043
Ertelenmis vergi varliklar 9 194.571.643 212.888.977
Pesin 6denmis giderler 6.193.634 15.193.847
Diger duran varliklar 71.766.733 68.172.799
TOPLAM VARLIKLAR 4.783.275.850 5.044.551.542

[lisikteki dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Denetimden

(Denetimden

gecmemis) gecmis)
Cari donem Gec¢mis donem
Dipnot 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 633.503.358 565.888.847
Tliskili olmayan taraflardan uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
- Banka kredileri 3 423.991.988 362.916.443
- Finansal kiralama islemlerinden borglar 3 4.525.068 -
Ticari borglar
- {ligkili taraflara ticari borglar 14 17.144.645 36.363.959
- Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 151.872.090 130.275.864
Dénem kar vergi yukiimliligi 9 543.696 505.297
Diger bor¢lar
- {liskili olmayan taraflara diger borglar 4.588.143 4.014.232
Tiirev finansal araglar 7 12.258.388 11.669.327
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 992.693 941.079
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 2.787.620 3.955.147
- Diger kisa vadeli karsiliklar 6 14.098.191 13.051.036
Ertelenmis gelirler
- Tliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 664.586 2.196.463
- {ligkili taraflardan ertelenmis gelirler 36.250 -
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 3.344.174.252 3.378.484.021
Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar
- Banka kredileri 3 2.789.832.813 2.911.202.076
- Finansal kiralama islemlerinden borglar 3 46.477.489 -
Tiirev araglar
- Riskten korunma amagli tiirev araglar 7 27.251.988 30.927.705
Ticari borglar
- iliskili olmayan taraflara ticari borglar 207.859.475 184.556.881
Diger borglar
- Tliskili olmayan taraflara diger borglar 15.640 15.627
Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri 9 269.328.911 250.010.926
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 3.407.936 1.770.806
OZKAYNAKLAR 805.598.240 1.100.178.674
Odenmis sermaye 8 729.164.000 729.164.000
Sermaye diizeltme farklari 8 101.988.910 101.988.910
Paylara iliskin primler 50.220.043 50.220.043
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamh giderler
- Nakit akis riskinden korunma kayiplari (19.143.532) (30.964.517)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
- Yasal yedekler 12.053.172 12.053.172
- Diger yedekler (4.322.722) (4.322.722)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari 1.360.343.204 1.409.709.068
- Tanimlanmus fayda planlari yeniden 6lgtim kazanglari / (kayiplarr) (1.372.208) -
Gegmis yillar zararlari (1.118.303.416) (618.995.310)
Net dénem zarari (305.029.211) (548.673.970)
TOPLAM KAYNAKLAR 4.783.275.850 5.044.551.542

ilisikteki dipnotlar ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Denetimden

(Denetimden

(Denetimden

(Denetimden

gecMmemis) gecmemis) gecmemis) gecmemis)
Cari donem Gecmis donem
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Hasilat 1.336.798.154 529.598.956 1.009.717.469 357.457.426
Satiglarin maliyeti (-) 10 (1.291.965.093) (517.600.003) (965.962.962) (372.977.785)
BRUT KAR 44.833.061 11.998.953 43.754.507 (15.520.359)
Genel yonetim giderleri (-) 10 (38.916.572) (12.105.246) (42.213.856) (12.407.054)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 10.811.480 2.200.713 90.362.987 3.855.759
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 11 (52.160.636) (22.288.873) (7.188.327) (1.072.976)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (35.432.667) (20.194.453) 84.715.311 (25.144.630)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 12 79.055 79.055 - -
Yatirim faaliyetlerinden giderler 12 (60.263) 735.963 (8.977.338) (13.784.920)
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI)
ONCESI FAALIYET KARI / (ZARARI) (35.413.875) (19.379.435) 75.737.973 (38.929.550)
Finansman gelirleri 13 22.345.874 (4.215.306) 27.637.443 2.548.462
Finansman giderleri (-) 13 (252.266.578) (94.391.726) (289.770.648) (125.730.762)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) (265.334.579) (117.986.467) (186.395.232) (162.111.850)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/ Geliri
Donem vergi gideri 9 (1.513.318) (543.475) (1.175.304) (429.516)
Ertelenen vergi (gideri)/geliri 9 (38.181.314) (12.169.178) 9.046.119 15.490.573
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) (305.029.211) (130.699.120) (178.524.417) (147.050.793)
Dénem kar1/ (zararimin) dagilimi:
Ana ortaklik paylari (305.029.211) (130.699.120) (178.524.417) (147.050.793)
Siirdiiriilen faaliyetlerden
pay basina (kayip)/ kazang (1.000 adet) (418,33) (179,25) (244,83) (201,67)

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Denetimden

(Denetimden

gecmemis) gecmemis)
Cari donem Ge¢mis donem
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
DONEM KARI / (ZARARI) (305.029.211) (130.699.120) (178.524.417) (147.050.793)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siiflandiriimayacak
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6lgiim (1.715.260) (116.533) - -
kazanglari/(kayiplart)
Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri 343.052 23.307 - -
DiIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (1.372.208) (93.226) - -
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER) / GELIR (306.401.419) (130.792.346) (178.524.417) (147.050.793)

[lisikteki dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda

yeniden yeniden
siiflandirilacak siniflandirilmayacak
birikmis diger birikmis diger
kapsaml giderler kapsamh giderler
Tanimlanmsg
fayda
planlar
yeniden
B Sermaye Paylara Nakit Akis Kardan ol¢iim
Odenmis diizeltme iliskin korunma Diger kisitlanmis  Maddi duran varhk  kazanglari/  Gegmis yillar Net donem
Simirh denetimden gecmis sermaye farklar primleri kayiplari(**)  yedekler yedekler  degerleme artislar: (kayiplary) zararlari zarari Toplam
1 Ocak 2016 729.164.000 101.988.910  50.220.043 (45.977.850) (4.322.722) 12.053.172 1.476.834.316 - (333.839.998) (351.005.560)  1.635.114.311
Transferler - - - - - - - - (351.005.560) 351.005.560 -
Diger diizeltmeler (*) - - - 10.532.468 - - (49.389.672) - 49.389.672 - 10.532.468
Toplam kapsamli gider - - - - - - - - - (178.524.417) (178.524.417)
30 Eyliil 2016 729.164.000 101.988.910  50.220.043 (35.445.382) (4.322.722) 12.053.172 1.427.444.644 - (635.455.886) (178.524.417) 1.467.122.362
Simirhi denetimden gecmis
1 Ocak 2017 729.164.000 101.988.910  50.220.043 (30.964.517) (4.322.722) 12.053.172 1.409.709.068 - (618.995.310) (548.673.970)  1.100.178.674
Transferler - - - - - - - - (548.673.970) 548.673.970
Diger diizeltmeler (*) - - - 11.820.985 - - (49.365.864)  (1.372.208) 49.365.864 - 10.448.777
Toplam kapsaml gider - - - - - - - - - (305.029.211)  (305.029.211)
30 Eyliil 2017 729.164.000 101.988.910  50.220.043 (19.143.532) (4.322.722) 12.053.172 1.360.343.204  (1.372.208) (1.118.303.416) (305.029.211) 805.598.240
*) 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla, yeniden degerlenen varliklarin tasinan degerleri {izerinden hesaplanan amortisman ile bu varliklarin elde etme maliyetleri iizerinden hesaplanan

amortismanlari arasindaki fark 61.707.330 TL (30 Eyliil 2016: 61.737.090 TL) tutarinda olup, ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra 49.365.864 TL (30 Eyliil 2016: 49.389.672 TL)

olarak yeniden degerleme deger artig fonundan gegmis yillar zararlarina transfer edilmistir.
30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla, Grup riskten korunma muhasebesi uygulamaya son verdiginden, bu tarihten itibaren dzkaynaklar igerisinde yer alan “Finansal Riskten Korunma Fonu”,

()

ilgili sdzlegsmelerin siiresi boyunca kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Ilisikteki dipnotlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Denetimden

(Denetimden

ge¢memis) ge¢memis)
Cari donem Gecmis donem
Dipnot 30 Eylil 2017 30 Eyliil 2016
A. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari 133.222.888 161.291.624
Dénem zarari (305.029.211) (178.524.417)
Dénem net zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler 419.225.737 375.335.028
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 4 133.565.170 126.802.417
Alacaklarda deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 599.100 1.012.196
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
- Dava karsilig (iptali) ile ilgili diizeltmeler 6 461.644 (14.289.804)
- Diger kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 6 585.511 650.908
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.990.593 2.744.027
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklar ile ilgili diizeltmeler 29.138.242 70.102.522
Vergi gideri / (geliri) ile ilgili diizeltmeler 39.694.632 (7.870.815)
N{addi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar ile ilgili 12 (18.792) 8.977.338
diizeltmeler
Tiirev araglarin gercege uygun deger kayiplari kazanglar 11.820.985 13.165.585
Faiz giderleri 11-13 212.469.979 193.808.418
Faiz gelirleri 11-13 (11.081.327) (19.767.764)
Isletme sermayesinde gerceklesen artis/azahslar 20.501.281 (33.101.500)
iliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis/azalis 7.927.976 (13.822.569)
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis/azalis 52.035.107 49.244.634
Tliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalis (535) 22.802
iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalis (16.125) 1.041.068
Stoklardaki artig/azalis (933.439) (9.032.315)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis/azalis 5.672.424 (2.422.109)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki artis/azalis (8.026.816) (17.267.581)
iliskili taraflara ticari borglardaki artig/azalis (19.219.314) (8.835.684)
iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artig/azahs (9.599.185) (37.672.749)
Tiirev varliklardaki / yiikiimliiliiklerdeki artig/azalig (3.232.472) 7.116.963
Ertelenmis gelirlerdeki artig/azalig (4.731.878) (2.744.090)
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig/azalis 51.614 (17.549)
fliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalis 573.924 1.287.679
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 134.697.807 163.709.111
Diger karsiliklara iliskin 6demeler - (1.337.390)
Vergi 6demeleri / iadeleri (1.474.919) (1.080.097)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar 14.746.897 286.207.588
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 3-4 (2.086.983) -
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 5 (261.225) (102.839)
Maddi duran varhik satigindan kaynaklanan nakit girigleri 131.257 286.310.427
Satig amagcl elde tutulan duran varlik satislarindan kaynaklanan nakit girisleri 16.963.848 -
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (266.962.466) (547.540.881)
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar: (149.110.438) (328.879.274)
Odenen faiz (140.475.429) (234.306.989)
Alnan faiz 13 11.994.501 19.459.390
Diger nakit girisleri/ (¢ikislari) 10.628.900 (3.814.008)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig (118.992.681) (100.041.669)
Dénem bag1 nakit ve nakit benzerleri 420.637.487 463.748.375
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 301.644.806 363.706.706

Ilisikteki dipnotlar ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin (“Sirket” veya “Akenerji”) fiili faaliyet konusu elektrik enerjisi
iretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, liretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satisindan olusur. Sirket, 1989 yilinda Akkdk Sanayi
Yatirim ve Gelistirme A.S. tarafindan kurulmustur (13 Mayis 2014 tarihinde tinvan1 Akkék Holding
A.S. olarak tescil olmugtur). 14 Mayis 2009 tarihinden itibaren Akkok Holding A.S. ve CEZ A.S.
tarafindan miisterek yonetime tabi ortakliktir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayitli adresi asagidaki gibidir:
Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Giimiissuyu / Istanbul - Tiirkiye
Sirket, Sermaye Piyasas1 Kuruluna (“SPK”) kayithdir ve hisseleri Borsa istanbul A.S.’de (“BIST”)

islem gérmektedir. 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin dolagima agik kismi %52,83 dir
(31 Aralik 2016: %52,83).

1 Ocak - 30 Eylul 2017 ara hesap doénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar Yoénetim Kurulu
tarafindan 2 Kasim 2017 tarihinde onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina Genel Midiir Serhan Gencer
ve Genel Miidiir Vekili Petr Dokladal tarafindan imzalanmistir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin (“Bagl Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve Tiirkiye’de
kayith adresleri asagida belirtilmistir (Akenerji ile bagl ortakliklar1 “Grup” olarak adlandirilmustir).

Temel faaliyet Kayith ofis
Bagh ortakhk konusu adresi
Akenerji Elektrik Enerjisi Ithalat-Thracat

ve Toptan Ticaret A.S. (“Akenerji Toptan™) Elektrik ticareti Giimiissuyu / Istanbul
Ak-el Yalova Elektrik Uretim A.S.

(“Ak-el”) Elektrik {iretimi ve ticareti Giimiissuyu / Istanbul
Egemer Elektrik Uretim A.S. (“Egemer”) Elektrik tiretimi ve ticareti Giimiissuyu / istanbul
Akel Kemah Elektrik Uretim A.S.

(“Akel Kemah”) Elektrik tiretimi ve ticareti Giimiissuyu / istanbul
Akenerji Dogalgaz ithalat ihracat ve Toptan

Ticaret A.S. (“Akenerji Dogalgaz”) Dogalgaz ticareti Giimiigsuyu / Istanbul



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Mlisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 34 (“TMS 34”) ©’Ara Donem Finansal Raporlama’’ esas alinmigtir.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarim1 tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu cercevede, ara donemlerde Ozet konsolide finansal tablo
hazirlamay: tercih etmistir. Grup’un ara donem 6zet konsolide finansal tablolarinin icermesi gerekli
olan agiklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2016 tarihli
finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Grup ve Tirkiye’de kayitli olan bagli ortakliklari muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Ozet ara ddnem konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup bilinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmigtir
(“fonksiyonel para birimi”’). Konsolide finansal tablolar, Grup’un fonksiyonel ve Grup’un raporlama
para birimi olan TL {izerinden sunulmustur.

2.2 Konsolidasyon Esaslari

a)  Ozet ara dénem konsolide finansal tablolar, asagida (b)’den (c)’ye kadar olan paragraflarda yer
alan hususlar kapsaminda, ana sirket olan Akenerji ile bagl ortakliklarimin hesaplarini
icermektedir. Konsolidasyon kapsami i¢inde yer alan sirketlerin finansal tablolari, 6zet ara
donem konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari
gozetilerek gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilarak TMS’ye uygun olarak hazirlanmstir.
Bagli ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak
s0z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya harig¢ birakilmiglardir.

b)  Bagh ortakliklar, Akenerji’nin dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkimin %50’den fazlasim kullanma
yetkisi kanaliyla mali ve isletme politikalarin1 Akenerji’nin menfaatleri dogrultusunda kontrol
etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.2

2.3

Konsolidasyon Esaslar: (Devami)

Asagida yer alan tabloda 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bagli ortakliklar ve
bagl ortakliklardaki ortaklik oranlari gosterilmektedir. Etkinlik oranlari ortaklik oranlari ile
aynidir.

Akenerji ve bagh ortakhklarmin
dogrudan veya dolayh olarak
sahip oldugu sermaye pay1 (%)

Bagh ortakhk 30 Evliil 2017 31 Aralik 2016
Akenerji Toptan 100,00 100,00
Ak-el 100,00 100,00
Egemer 100,00 100,00
Akel Kemah 100,00 100,00
Akenerji Dogalgaz 100,00 100,00

Bagh ortakliklar, faaliyetleri lizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilir. Gerekli goriildiigiinde, bagli ortakliklar i¢cin uygulanan muhasebe
politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar ile tutarliligin saglanmasi amaciyla
degistirilir.

Sirket’in bagl ortakliklar iizerinde sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6z kaynaklardan
mahsup edilmektedir. Sirket ile bagli ortakliklari arasindaki iglemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket’in ve bagli ortakliklarinin, bagl ortakliklarda
sahip oldugu hisselere ait temettiiler, sirasiyla, ilgili donem gelirinden ve 6z kaynaklardan
¢ikartilir,

Bagli ortakliklarin net varliklar1 ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dist paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve diger kapsamli gelir tablosunda “kontrol giicii

olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalari, asagida Ozetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TMS/TFRS standartlann ve Tiirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi
(“TFRYK”) yorumlari disinda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar ile
tutarl1 olarak uygulanmstir.

Yayimlanan ancak yiiriirliige heniiz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler ve iyilestirmeler:

- TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat
- TFRS 9 Finansal Araglar

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal durumu ve performast tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

Uluslarasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamais yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

- UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligma Yaptig1 Varlik Satislari
veya Katkilar1 — Degisiklik

- Y1llik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- Y1llik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Ger¢ceklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinin

- Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

- UFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatirnm Amagli Gayrimenkuller: Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

- UFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

- UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard1

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’ de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Grup’un 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolar1 TMS
34 Ara Donem Finansal Raporlama uyarinca hazirlanmistir. Ara donem finansal tablolar yillik finansal
tablolarda yer almasi1 gereken tiim bilgileri ve agiklamalar1 igermez. Ayrica, 30 Eylil 2017 tarihinde
sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar1 hazirlanirken kullanilan
o6nemli muhasebe politikalar1 ve dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 31 Aralik
2016 tarihli finansal tablolar igerisinde detayli olarak agiklanan Gnemli muhasebe politikalar1 ve
o6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ile tutarlilik arz etmektedir. Dolayisiyla ara
donem oOzet konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanan yillik
finansal tablolar1 ile birlikte okunmasi ve degerlendirilmesi gerekir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un ara donem Ozet
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide finansal

tablolarin sunumu veya siiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki
donem konsolide finansal tablolar1 da yapilan degisiklige uygun olarak yeniden siniflandirilir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosunda, duran varliklar hesap grubunda gdsterilen 4.390.229
TL tutarindaki pesin 6denmis giderler uzun vadeli ticari alacaklar hesap grubuna smiflanmgtir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosunda kisa vadeli bor¢lanmalar hesap grubunda gosterilen
2.598.123 TL tutarindaki tiirev islemlerinin faiz tahakkuku tiirev araglar hesap grubuna siniflanmistir.

30 Eyliil 2016 tarihli nakit akis tablosunda isletme sermayesi hesap grubunda tiirev varliklar /
yiikiimliiliikklerde yer alan 13.165.585 TL isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarindaki
tiirev araglarin gergege uygun deger kayiplari / kazanglaria siniflanmistir.

30 Eyliil 2016 tarihli nakit akig tablosunda isletme sermayesi hesap grubunda iliskili olmayan
taraflardan ticari alacaklarda yer alan 240.069 TL isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarindaki faiz gelirlerine siniflanmistir.

30 Haziran 2016 tarihli nakit akis tablosunda isletme sermayesi hesap grubunda iliskili olmayan
taraflara ticari borglarda yer alan 2.525.489 TL isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarindaki faiz giderlerine siniflanmustir.

2.6 Isletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi
varsayimiyla hazirlamigtir. 2017 yilimin ilk dokuz ayinda amortisman gideri oncesi faaliyet kari
yaratan Grup’un mevcut nakdi ile 2017 yili i¢inde vadesi gelen kredi borglar karsilanmistir. Grup’un
ABD dolann bazinda Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasi1 (“YEKDEM”)
kapsaminda gerceklestirdigi satiglarinin da etkisiyle, 30 Eyliil 2017 itibariyle s6z konusu nakdin %851
yabanci para cinsindendir.

Grup'un 30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. ile imzalamis oldugu refinansman
kredisi ile 1 yil1 6n 6demesiz donem olmak iizere toplam 12 yil vadeli finansman saglanmis, boylelikle
Grup’un nakit akimlar tizerinde pozitif bir etki saglanmistir. S6z konusu refinansman kredisinin bir
boliimiiniin TL cinsinden kullanilmis olmasi Grup’un kur riskine maruziyetini azaltmistir. Tiim kisa ve
uzun doénemli yiikiimliliklerinin bilincinde olan Akenerji, proaktif yaklasim cergevesinde
operasyonlarini saglikli bir mali yap1 iginde siirdiirmek i¢in gerekli aksiyonlar almaktadir.
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DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLANMALAR

Grup’un 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibarryla finansal bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
Banka kredileri 423.991.988 362.916.443
Finansal kiralama igslemlerinden borglar 4.525.068 -
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 428.517.056 362.916.443

Uzun vadeli bor¢glanmalar

Banka kredileri

2.789.832.813

2.911.202.076

Finansal kiralama iglemlerinden borglar 46.477.489 -
Toplam uzun vadeli finansal borg¢lar 2.836.310.302 2.911.202.076
Toplam finansal borglar 3.264.827.358 3.274.118.519

Grup’un kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalari ig¢in 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla, 125.778.276 TL tutarinda faiz

tahakkuk etmistir (31 Aralik 2016: 66.302.740 TL).

Grup’un 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisminin

detay1 asagidaki gibidir:

Orijinal para tutar
30 Eyliill 31 Arahk
2017 2016

Banka kredileri

ABD Dolar 97.756.651 85.743.858
TL 76.750.587 61.166.658

Yillik agirhikh ortalama
etkin faiz orani (%)

TL karsihig

30 Eyliill 31 Arahk

2017 2016
6,29 6,23
11,95 11,95

30 Eyliil
2017 2016

31 Arahk

347.241.401 301.749.785
76.750.587 61.166.658

Orijinal para tutar

423.991.988 362.916.443

Yillik agirhikh ortalama
etkin faiz orani (%)

TL karsihig

30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliill 31 Arahk
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Finansal kiralama
islemlerinden borclar
AVRO 1.310.016 - 3,40 - 5.492.111
Eksi: ertelenmis finansal
kiralama borglanma maliyetleri
AVRO (230.665) - - - (967.043) -
4.525.068 -

Kisa vadeli bor¢lanmalar

428.517.056 362.916.443
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DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

Grup’un 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla uzun vadeli borglanmalarin detay:

asagidaki gibidir:

Orrijinal para tutar1

Yilhik agirhikh ortalama
etkin faiz oram (%)

TL karsihg

30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Banka kredileri (*)
ABD Dolari 685.652.174 721.739.130 6,29 6,23 2.368.434.736 2.467.858.656
TL 429.565.217 452.173.913 11,95 11,95 421.398.077 443.343.420

Yillik agirhkh ortalama

2.789.832.813 2.911.202.076

Orijinal para tutari etkin faiz oram (%) TL karsihg
30 Eyliill 31 Arahk 30 Eyliill 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Finansal kiralama (**)
islemlerinden borclar
AVRO 13.775.173 3,40 - 57.751.037 -
Eksi: ertelenmis finansal
kiralama bor¢lanma maliyetleri
AVRO (2.689.044) - (11.273.548) -
46.477.489 -

Uzun vadeli bor¢lanmalar

2.836.310.302 2.911.202.076

™)

)

Yap1 Kredi Bankas1 A.S. ile 30 Eyliil 2015 tarihinde imzalanan kredi sdzlesmesi (“Kredi S6zlesmesi”) ile kullanilan
kredinin toplam tutari 3.166.656.652 TL (474.782.609 TL ve 757.826.087 ABD Dolar1) olup bu krediye iligkin,

30 Eylil 2017 tarihi itibariyle 30.037.250 TL tutarindaki kredi diizenleme komisyonu ile kapatilan kredilere ait
17.133.003 TL tutarindaki diizenleme komisyonu ve 28.067.238 TL tutarindaki erken ddeme komisyonu olmak
iizere toplam 75.237.491 TL tutarindaki kredi komisyonlart toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z
konusu komisyon tutari, kredilerin vade siiresi boyunca amorti edilecektir. 30 Eyliil 2015 tarihinde imzalanan kredi
sozlesmesi, 11 Ekim 2011 yilinda T.Garanti Bankasi A.S., Yap1 Kredi Bankasi A.$. ve T.Vakiflar Bankasi
T.A.O.’dan olusan bankalar konsorsiyumundan kullanilan kredi s6zlesmesinin devam niteliginde oldugu i¢in, bu
sozlesme ile kullanilan kredilere iliskin 6denen kredi kullandirma komisyonlar1 30 Eyliil 2017 tarihli kredi tutarindan
indirilerek gosterilmistir.

Finansal kiralama, kiralama donemi 12 yil olan makine ve cihazlar ile ilgilidir. Makine ve cihazlarin miilkiyeti 12

yillik kiralama siiresi sonunda Grup’a gegecektir. Grup’un finansal kiralamaya iliskin yiikiimliilikleri, kiralayanin,
kiralanan varlik tizerindeki miilkiyet hakki vasitasiyla giivence altina alinmustir.
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DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Finansal borglara iligkin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 6’da agiklanmustir.

Grup’un 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla uzun vadeli bor¢lanmalarinin banka
kredileri anapara geri 6deme plan1 asagidaki gibidir:

2017 2016

Vadesi 1-2 yila kadar 440.499.918 291.120.207
Vadesi 2-3 yila kadar 146.833.306 291.120.207
Vadesi 3-4 yila kadar 293.666.612 291.120.207
Vadesi 4-5 yila kadar 293.666.612 291.120.207
Vadesi 5-6 yila kadar 293.666.612 291.120.207
Vadesi 6-7 yila kadar 293.666.612 291.120.207
Vadesi 7-8 yila kadar 293.666.612 291.120.207
Vadesi 8-9 yila kadar 293.666.612 291.120.207
Vadesi 9-10 yila kadar 440.499.917 291.120.207
Vadesi 10 yildan uzun - 291.120.213
2.789.832.813 2.911.202.076

Grup’un 30 Eylil 2015 tarihli Kredi S6zlesmesi’ne istinaden 30 Eyliill 2017 tarihinden sonraki
donemlerde uymakla yiikiimlii oldugu finansal taahhiit, konsolide finansal tablolar {lizerinden yilsonu
itibariyla hesaplanacak olan borg servisi karsilama oraninin 1,05’ten biiylik olmasidir. Grup, raporlama
dénemi boyunca bu sdzlesme taahhiidiine uymustur.

Grup’un 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla uzun finansal kiralama islemlerinden
borglarinin anapara geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Finansal kiralama islemlerinden

Asgari kira odemeleri borg¢larin bugiinkii degeri

2017 2016 2017 2016
Vadesi 1-2 yila kadar 5.492.112 - 3.947.343 -
Vadesi 2-3 yila kadar 5.492.112 - 4.082.497 -
Vadesi 3-4 yila kadar 5.492.112 - 4.222.280 -
Vadesi 4-5 yila kadar 5.492.112 - 4.366.850 -
Vadesi 5-6 yila kadar 5.492.112 - 4.516.370 -
Vadesi 6-7 yila kadar 5.492.112 - 4.671.010 -
Vadesi 7-8 yila kadar 5.492.112 - 4.830.945 -
Vadesi 8-9 yila kadar 5.492.112 - 4.996.357 -
Vadesi 9-10 yila kadar 5.492.112 - 5.167.437 -
Vadesi 10 yildan uzun 8.322.029 - 5.676.400 -

57.751.037 46.477.489
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DIPNOT 4 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2017 Girisler Transferler (**) Cikislar 30 Eyliil 2017
Maliyet:
Arsalar 147.481 - - - 147.481
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri (****) 2.061.004.601 648.636 11.990.882 - 2.073.644.119
Binalar 412.844.609 37.000 - - 412.881.609
Makine ve techizatlar (**%*) 1.652.477.010 49.329.237 477.123 (187.692) 1.702.095.678
Motorlu tasitlar 927.308 63.425 - (92.573) 898.160
Doseme ve demirbaglar 9.837.999 409.763 - - 10.247.762
Ozel maliyetler 999.432 72.695 - - 1.072.127
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 42.083.278 45.298.809 (12.468.005) - 74.914.082

4.180.321.718 95.859.565 - (280.265) 4.275.901.018

Birikmis amortisman:
Yeriistii diizenlemeleri 86.979.607 51.979.829 - - 138.959.436
Binalar 13.596.792 8.288.961 - - 21.885.753
Makine ve techizatlar 97.546.617 70.958.327 - (20.096) 168.484.848
Motorlu tasitlar 779.136 78.681 - (92.369) 765.448
Déseme ve demirbaglar 6.160.069 638.610 - - 6.798.679
Ozel maliyetler 659.777 69.991 - - 729.768

205.721.998 132.014.399 - (112.465) 337.623.932
Net defter degeri 3.974.599.720 3.938.277.086
™) Yapilmakta olan yatirimlar bakiyesi, agirlikli olarak Grup’un Egemer Erzin kombine ¢evrim dogalgaz santrali i¢in yapilan ilave yatirimlarin maliyetlerini icermektedir.

(**)  Grup’un Bandirma Ayyildiz riizgar santrali kapasite artirimi projesi kapsaminda yapmig oldugu yatirim harcamalarmin aktiflestirilmelerini igermektedir.

(***) Ayyildiz riizgar santrali kapasite artirimi projesi kapsaminda, 27.01.2017 tarihi itibariyla finansal kiralama yoluyla iktisap edilen makine ve cihazlarin maliyeti 49.219.854 TL’dir.
Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu makine ve cihazlarmn birikmis amortisman tutar1 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla 3.691.490 TL dir.

(****) Ayyildiz riizgar santrali kapasite artirimu projesi kapsaminda, 27.01.2017 tarihi itibariyla finansal kiralama yoluyla iktisap edilen yeralt: ve yeristii diizenlemelerinin maliyeti 495.485 TL’
dir. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu yeralt1 ve yeriistii diizenlemelerinin birikmis amortisman tutar1 30 Eyliil2017 tarihi itibariyla 9.779 TL’ dir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2016
Maliyet:
Arsalar 16.747.481 - - 16.747.481
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.060.772.203 207.500 - 2.060.979.703
Binalar 412.799.096 20.089 - 412.819.185
Makine ve teghizat 1.557.880.299 16.036 - 1.557.896.335
Tasitlar 927.308 - - 927.308
Demirbaglar 9.350.745 289.117 - 9.639.862
Ozel maliyetler 873.912 63.468 - 937.380
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 27.755.130 72.909.343 - 100.664.473
4.087.106.174 73.505.553 - 4.160.611.727
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (17.997.530) (51.735.170) - (69.732.700)
Binalar (2.546.581) (8.287.588) - (10.834.169)
Makine ve techizat (10.628.004) (64.437.087) - (75.065.091)
Tasitlar (658.829) (91.826) - (750.655)
Demirbasglar (5.338.745) (614.892) - (5.953.637)
Ozel maliyetler (578.686) (59.853) - (638.539)
(37.748.375) (125.226.416) - (162.974.791)
Net defter degeri 4.049.357.799 3.997.636.936

(*)  Yapilmakta olan yatirimlar, Grup’un Kemah Hidroelektrik Santrali proje maliyetlerini ve Egemer santrali i¢in yapilmakta olan iyilestirici ve rutin olmayan bakim

maliyetlerini igermektedir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Cari donem amortisman giderinin 131.625.488 TL tutarindaki kismi (30 Eyliil 2016: 124.844.267 TL)
satilan malin maliyetine, 388.911 TL tutarindaki kism1 (30 Eyliil 2016: 382.149 TL) genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir.

30 Eylil 2017 tarihi itibariyla yapilmakta olan yatirimlarin maliyetine dahil edilen borglanma
maliyetleri bulunmamaktadir (30 Eyliil 2016: Yoktur).

30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar iizerinde bulunan teminat, rehin ve
ipotekler Dipnot 6’da belirtilmistir.

DIPNOT 5 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2017 laveler Cikislar 30 Eyliil 2017
Maliyet

Haklar 5.326.229 261.225 - 5.587.454
Lisanslar 125.878.527 - - 125.878.527
131.204.756 261.225 - 131.465.981

Birikmis amortisman
Haklar 3.136.815 208.755 - 3.345.570
Lisanslar 14.703.898 1.342.016 - 16.045.914
17.840.713 1.550.771 - 19.391.484
Net defter degeri 113.364.043 112.074.497
1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2016

Maliyet

Haklar 5.977.498 84.141 (762.918) 5.298.721
Lisanslar 125.985.122 18.698 (123.894) 125.879.926
131.962.620 102.839 (886.812) 131.178.647

Birikmis amortisman
Haklar (3.130.078) (226.409) 311.483 (3.045.004)
Lisanslar (13.023.828) (1.349.592) 119.887 (14.253.533)
(16.153.906) (1.576.001) 431.370 (17.298.537)
Net defter degeri 115.808.714 113.880.110

Cari donem amortisman giderinin 97.957 TL tutarindaki kismu (30 Eyliil 2016: 124.164 TL) satilan
malin maliyetine, 1.452.814 TL tutarindaki kismu (30 Eyliil 2016: 1.451.837 TL) genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
6.1 Diger kisa vadeli karsihklar

30 Eylil 2017 tarihi itibariyla Grup’un lehine ve aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Grup, her dénem sonunda bu davalarin olast sonuglarmi ve finansal etkilerini
degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi kazang ve yiikiimliiliiklere karsi1 gerekli
goriilen karsiliklar1 ayirmaktadir. 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle ayrilan karsilik tutar1 14.098.191
TL’dir (31 Aralik 2016: 13.051.036 TL’dir).

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Dava karsiligi 8.873.238 8.411.594
Diger karsiliklar 3.963.607 3.679.425
Maliyet giderleri karsiligi(*) 1.261.346 960.017

14.098.191 13.051.036

(*)  Maliyet giderleri karsilig1 periyodik bakim karsiliklarindan olugmaktadir.

Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016

Dava karsilig1 acilis bakiyesi 8.411.594 22.488.896
Cari donem dava karsiligt 1.639.651 17.966
Konusu kalmayan dava karsilig (*) (1.178.007) (14.289.804)
8.873.238 8.217.058

*) 17 Haziran 2016 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 6719 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu’nda degisiklik
yapilmis ve teknik ve teknik olmayan kayip kavramlarmin tanimi yapilarak bu kayiplara iligkin
maliyetlerin (Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu tarafindan belirlenen hedef oranlarini gegmemek kaydi
ile) dagitim tarifelerinde yer alacagi belirtilmistir. Boylece kayip kacak bedellerinin dagitim tarifelerine
dahil edilerek tiiketicilere yansitilmas:t kanuni dayanak bulmustur. Ayrica s6z konusu degisiklik ile
tilketici hakem heyetleri ve mahkemelerin bedellere iligkin yetkisi, Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu'nun diizenleyici islemlerine uygunluk denetimi ile siirh tutuldugu i¢in 30 Eylil 2017 ve 30
Eyliil 2016 tarihli konsolide finansal tablolarda kayip kagak bedellerinin iadesine iligkin agilmis davalar
ile ilgili gelecekte bir nakit ¢ikiginin olmasi beklenmemektedir; dolayisiyla bu husus ile ilgili ayrilmisg
karsiliklar iptal edilmistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)
6.2 Kosullu yiikiimliiliikler
a. Verilen teminat mektuplari

Grup’un O6nemli tutarda zarara veya borca neden olacagimi beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliilikler agagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2017 31 Arahik 2016
Orijinal  Yabanci para TL Yabanc para TL
para cinsi tutari karsihig tutari karsihigi
Verilen teminat mektuplari TL 305.950.492 305.950.492  135.339.091 135.339.091
Verilen teminat mektuplari Avro 200.000 838.480 300.000  1.112.970
Verilen teminat mektuplart ABD Dolar1 - - 53.991.518 190.006.949
306.788.972 326.459.010

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik iletim ve dagitim islemlerine istinaden devlet
kurumlarina (baslica EPDK’ya ve elektrik iletim ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina) verilen ve
dogalgaz alimina istinaden dogalgaz temin edilen firmaya verilen teminat mektuplarindan
olusmaktadir.

Kemah Baraji & Hidroelektrik Santrali Projesi i¢in hazirlanan Cevresel Etki Degerlendirme (“CED”)
raporunun iptali i¢in agilan davalar nedeni ile 10 Subat 2016 tarihinde tanzim edilen Revize CED igin
“CED Olumlu belgesi alinmistir”. Akabinde 2014 yilinda Cevre ve Sehircilik Bakanligi (“Kurum”)
tarafindan verilen CED olumlu kararinin iptali talebiyle agilmis dava sonuglanmis, bir 6nceki CED
Olumlu belgesi iptal edilmistir. 30 Eyliil 2017 itibariyla Subat 2016 ayinda alinan Revize CED’e ait
CED Olumlu belgesi yiiriirliiktedir.

Revize edilen CED Olumlu belgesinin iptali igin de yeniden Subat 2016°da dava agilmistir. Dava
konusu olan tiim hususlarin Revize CED i¢in tanzim edildigi ve ek raporlarla desteklendigi kanaati ile
davanin Grup’un lehine sonuglanmasi beklenmektedir. Su an hali hazirda herhangi bir Yiirtitmeyi
Durdurma karar1 da mevcut degildir.

b. Al taahhiitleri

Dogalgaz alim taahhiitleri:

Grup'un dogalgaz tedarikgileri ile 2017 yilinda yaptig1 s6zlesme alim miktar1 950.000.000 Sm*'diir.
2017 yil1 asgari alim taahhiit miktar1 807.500.000 Sm3 diir. 30 Eylil 2017 itibari ile gerceklesen alim
miktar1 658.032.984 Sm3’diir. Asgari alim taahhiidiinden kalan eksik ¢ekisin gelecek 2 yil iginde telafi
hakki vardir.

Grup yonetimi 2017 yil1 sonuna kadar asgari alim taahhiitlerini gerceklestirecegini diistindiigiinden
30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda karsilik ayrilmamustir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

6.2 Kosullu yiikiimliiliikler (Devami)

b.  Alim taahhiitleri

Elektrik alim ve satim taahhiitleri:

30 Eylil 2017 tarihi itibariyla enerji firmalari ile yapilan elektrik enerjisi satim sozlesmeleri
kapsaminda Grup, 2017 yili igerisinde 4.476.492 MWh enerji satmayi taahhiit etmistir. 30 Eyliil 2017
tarihine kadar 3.294.948,43 MWh enerjinin tamami satilmistir.

30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla enerji firmalar1 ile yapilan elektrik enerjisi alim sézlesmeleri
kapsaminda Grup, 2017 yil1 igerisinde 2.560.212 MWh enerji almayi taahhtit etmistir. 30 Eyliil 2017
tarihine kadar taahhiit edilen 1.922.538,85 MWh enerjinin tamami alinmustir.

Grup’un elektrik alim ve satig operasyonlari ile baglantili olarak 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla enerji
firmalart ile yapilan risk paylagimi sozlesmeleri kapsaminda Grup, 2017 yili igerisinde 5.092.496
MWh’lik islem yapmayi taahhiit etmistir. 30 Eyliill 2017 tarihine kadar taahhiit edilen islemlerin
3.888.976 MWh lik kismi tamamlanmigtir.

Grup yonetimi 2017 yili sonuna kadar asgari alim ve satim taahhiitlerini gerceklestirecegini
diisiindiiglinden 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda karsilik ayrilmamustir.

6.3 Kosullu varhklar

30 Evliil 2017 31 Aralik 2016
Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karsihig tutari karsihgi
Alinan teminat mektuplari TL 109.364.622  109.364.622 119.058.168 119.058.168
Alinan teminat mektuplari ABD Dolar 4.760.582 16.910.064 7.714.376 27.148.432
Alinan teminat mektuplari Avro 16.009.229 67.117.093 16.026.399 59.456.338
Alinan teminat mektuplari Sterlin 5.675 26.932 5.675 24510
193.418.711 205.687.448

Alman teminat mektuplar1 Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satiglara istinaden miisterilerden
alian teminat mektuplarindan olugmaktadir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
6.4 Grup tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler

30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu TL
cinsinden agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para cinsi Tutar Tutar Tutar Tutari
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar (*) ABD Dolar - - 53.991.518 190.006.949
TL 5.915.950.492 5.915.950.492 5.745.339.091 5.745.339.091
Avro 200.000 838.480 300.000 1.112.970
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1 (**)
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TR1’lerin
toplam tutari
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
5.916.788.972 5.936.459.010

(*) 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla Akenerji’nin kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlar
asagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla Yap: Kredi Bankasi A.S. (“Banka”) ile Akenerji ve Egemer (hepsi
birlikte “Kredi Alanlar”) arasinda Grup’un mevcut tiim bor¢larinin refinansmani1 ve vade uzatimini
saglamak tizere 1 yili geri 6demesiz toplam 12 yil vadeli toplam 1.1 milyar ABD dolari tutarinda bir
refinansman Kredi Soézlesmesi akdedilmistir. Akenerji, s6z konusu kredi s6zlesmesi kapsaminda
kullanmis oldugu kredilerin teminatin1 teskil etmek {izere ilgili Kredi S6zlesmesi’ne ek olarak Alacak
Devri (EPIAS dahil ticari alacaklari, sigorta, hissedar alacaklar1 vs), Hesap Rehni, Hisse Rehni
(yalnizca Akenerji’de bulunan Egemer hisseleri icin) ve Ipotek Sdzlesmeleri’ni imzalamstir. Akenerji
ve Egemer ile Banka arasinda imzalanan Ticari Isletme Rehni Sozlesmeleri uyarinca Akenerji ve
Egemer i¢in birlikte iist sinir olusturacak sekilde toplam 5.610.000.000 TL degerinde bir ticari isletme
rehni tesis edilmistir.

Egemer sz konusu kredi sézlesmesi kapsaminda kullanmis oldugu 633.000.000 ABD Dolar tutarinda
kredinin geri 6denmesinin teminatini teskil lizere Yap1 Kredi Bankast A.S. ile Rehin (hisse, hesap ve
ticari isletme rehinleri), Alacak Devri ve Ipotek Sozlesmeleri imzalanmustir.

Ayrica Kredi Alanlar ile Yapt Kredi Bankasi arasinda imzalanan garanti mektuplari uyarinca Akenerji
ve Egemer, kullandiklar1 kredilerin geri 6demelerinin teminatini teskil etmek iizere birbirleri lehine
garantér olmus, bu kapsamda bankaya bor¢ servisi ve bor¢ 6demeye yonelik gerekli taahhiitleri
vermislerdir. Buna ek olarak Yap1 Kredi Bankas1 A.S. santrallerin sigorta policelerinde daini miirtehin
sifatiyla rehin alacaklisi olarak belirlenmistir.

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklara orani %734’ dir
(31 Aralik 2016 : %540).
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1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - TUREV ARACLAR

Riskten korunma amach tiirev araclar:

30 Evliil 2017 31 Arahk 2016
Kontrat Makul deger Kontrat  Makul deger
miktari yiikiimliiliik miktan yiikiimliiliik
Faiz orani swap islemleri 2.101.831.431 39.510.376 2.209.652.987 42.597.032
Vadeli doviz
alim-satim iglemleri 7.104.200 (145.816) - -
2.108.935.631 39.364.560 2.209.652.987 42.597.032

Grup, tiirev sozlesmesi yapildigi tarihte, kayitl bir varligin veya yiikiimliiliigiin veya belirli bir riskle
iligkisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan iglemleri (nakit akim
riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

Faiz oran1 swap islemleri ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamasi ve risk
muhasebesi yoniinden de gerekli kosullar1 tagimasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda riskten
korunma amaglh tirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmekteydi. Grup, etkin olarak
nitelendirilen finansal riskten korunma iglemine iliskin kazang ve kayiplarini 6zkaynaklarda “riskten
koruma kayiplar1” altinda gdstermekteydi. 30 Eyliil 2015 tarihinde imzalanan Kredi S6zlesmesi’ne
istinaden Grup’un kredilerinin ana para tutar ve ddeme tarihlerindeki degisim nedeniyle, Grup, s6z
konusu faiz oranini swap sozlesmeleri i¢in riskten korunma muhasebesi uygulamaya son vermistir.

Vadeli doviz alim satim sézlesmelerinin gergege uygun degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi
icin sozlesmenin geri kalan kisminda gecerli olan piyasa faiz oranlar1 referans alinarak hesaplanip,
raporlama tarihi itibariyla gegerli olan vadeli kurla karsilastirmak yoluyla belirlenmektedir. Vadeli
doviz alim satim sozlesmeleri makul degerlerinin pozitif veya negatif olmasina gore bilangoda,
strastyla, varlik veya ylikiimliiliikk olarak kaydedilmektedirler. Vadeli doviz alim satim sézlesmelerinin
makul degerlerinde meydana gelen degisiklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir ve gider olarak
konsolide kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilir. 30 Eyliil 2017 itibartyla Grup’un 2.000.000 ABD
dolar1 alim taahhtidii karsiliginda 7.104.200 TL vadeli satis taahhiidii bulunmaktadir. (31 Aralik 2016:
Yoktur)

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarin1 saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gergeklesmesi muhtemel islemin ger¢eklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olugmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel islem gergeklesene kadar
Ozkaynaklar igerisinde ayr1 olarak siniflandirilmaya devam eder.

Taahhiit edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gerceklestiginde kar veya zarar
tablosuna kaydedilir ya da gergeklesmeyecegi Ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya
kayiplar kar veya zarar olarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Grup’un 30 Eyliil 2015 tarihinde
riskten korunma muhasebesi uygulamasina son vermesi nedeniyle, bu tarihten itibaren 6zkaynaklar
icerisinde yer alan “Finansal Riskten Korunma Fonu”, ilgili s6zlesmelerin siiresi boyunca kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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DIPNOT 8 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Akenerji, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini benimsemis ve
nominal degeri 1 TL (“bir Tiirk Liras1”’) nama yazil1 hisselerle temsil edilen kayitl sermayesi i¢in bir
limit tespit etmistir. Akenerji’nin 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle tarihi ve 6denmis
sermayesi asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Kayith sermaye limiti (tarihi) 1.500.000.000 1.500.000.000
Cikarilmig sermaye 729.164.000 729.164.000

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Hisse % 30 Eyliil 2017 Hisse % 31 Arahk 2016

CEZas. 37,36 272.425.943 37,36 272.425.943

Akkok Holding A.S. 20,43 148.989.090 20,43 148.989.090
Akarsu Enerji Yatirimlar1 San.

ve Ticaret A.S. (“Akarsu”) 16,93 123.436.852 16,93 123.436.852

Halka acik kisim 25,28 184.312.115 25,28 184.312.115

100 729.164.000 100 729.164.000

Sermaye diizeltmesi farklari 101.988.910 101.988.910

Toplam 6denmis sermaye 831.152.910 831.152.910

DIPNOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Cari donem kurumlar vergi gideri 1.513.318 1.695.364
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (969.622) (1.190.067)
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii, net 543.696 505.297
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Ertelenen vergi varliklar 194.571.643 212.888.977
Ertelenen vergi ylkiimlilikleri (269.328.911) (250.010.926)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, net (74.757.268) (37.121.949)
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1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi gideri/(geliri) asagida
detaylandirilmigtir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Cari donem vergi gideri (1.513.318) (543.475) (1.175.304) (429.516)
Ertelenen vergi (gideri)/ geliri (38.181.314) (12.169.178) 9.046.119 15.490.573
(39.694.632) (12.712.653) 7.870.815 15.061.057

Ertelenen veraqiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlart ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanan finansal tablolari arasindaki
farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Gegici farklar iizerinden yiikiimliillik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %20°dir (31 Aralik 2016: %20).

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, ertelenen vergiye konu olan gecici farklar ve

ertelenen vergi varliklari/(ylikiimliiliikleri) asagidaki gibidir:
Ertelenen vergi

Gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2017 2016 2017 2016
Devreden mali zararlar (656.731.542) (582.263.023) 131.346.308 116.452.605
Tiirev finansal araglar (34.907.330) (39.998.909) 6.981.466 7.999.782
Yatirim indirimi (*) (75.018.401) (68.335.218) 15.003.680 13.667.044
Dava karsiliklari (8.873.238) (8.411.594) 1.774.648 1.682.319
Kidem tazminati karsilig1 (3.407.936) (1.770.806) 681.587 354.161
Kullanilmamis izin karsiligt (552.829) (718.897) 110.566 143.779
Maddi duran varliklar 566.781.439 692.944.170 (113.356.288) (138.588.834)
Kredi komisyonu 33.507.207 38.074.856 (6.701.441) (7.614.971)
Tahakkuk etmemis
finansman giderleri (208.324) (277.997) 41.665 55.599
Tahakkuk etmemis
finansman gelirleri 3.411.315 2.750.619 (682.263) (550.124)
Prim karsilig1 (2.234.792) (3.236.250) 446.958 647.250
Diger karsiliklar (5.554.777) (4.955.172) 1.110.955 991.034
36.757.841 (4.760.356)
Ertelenen vergi varhigi karsihg (**) (111.515.109) (32.361.593)
Ertelenen vergi (yiikiimliiliikleri)/ varhklari (net) (74.757.268) (37.121.949)

*) GVK Miilga 19. Madde Kapsaminda hak kazanilan yatirim indirimi tutar1 agirlikli olarak Uluabat Hes yatirim
harcamalarindan kaynaklanmaktadir.
(**) 557.575.548 TL tutarindaki ertelenen vergi varligia iligkin ayrilan karsilik tutarindan olugmaktadir.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Bilango tarihi itibariyle Grup’un gelecek donemlerde indirim konusu yapabilecegi mali zararlar
toplam1 656.731.542 TL’dir. Grup, bilango tarihi itibariyle 99.155.994 TL indirilebilir mali zarar
iizerinden ertelenen vergi varligr hesaplanmistir. Grup’un bilango tarihi itibariyle ertelenen vergi
varlig1 hesapladig1 mali zararlar1 ve son kullanim yillar1 agagidaki gibidir:

Gecerlilik tarihi Mali zarar
2019 2.550.674
2020 40.902.729
2021 55.702.591

99.155.994

Grup’un bilango tarihi itibariyle yaptigi degerlendirmede ertelenen vergi varligi hesaplamadigi ve
gelecek donemlerde indirilebilir mali zararlar1 ile son kullanim yillar asagidaki gibidir:

Gecerlilik tarihi Mali zarar
2017 8.559.506
2018 74.805.541
2019 232.602.683
2020 4,934.047
2021 107.509.857
2022 129.163.914

557.575.548

DIPNOT 10 - CESIiT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
ilk madde malzeme gideri 1.122.576.857 460.080.593 802.239.038 318.542.948
Amortisman ve itfa gideri (*) 133.565.170 44.528.258 126.802.417 42.264.637
Personel giderleri (**) 25.545.577 7.983.797 28.148.592 9.004.733
Genel tretim giderleri 16.565.329 6.252.000 16.826.981 5.772.726
Sigorta giderleri (***) 8.743.966 3.061.633 10.207.139 3.352.834
Danigmanlik ve miisavirlik giderleri  8.630.248 2.830.538 7.666.411 2.414.757
Cesitli vergi giderleri 3.427.258 1.143.617 1.658.638 94.759
Diger hammadde, yedek parga,
isletme malzeme giderleri 1.558.496 668.421 1.689.985 338.576
Bilgi islem giderleri 1.380.894 389.451 1.459.535 373.569
Biiro giderleri 1.316.615 405.865 1.484.032 509.564
Kira giderleri 1.198.279 395.666 1.160.883 320.288
Tagsit araglar1 giderleri 990.583 331.246 946.849 299.620
Seyahat giderleri 657.419 154.918 742.262 147.006
Reklam giderleri 301.209 107.460 341.577 114.106
Diger giderler 4.423.765 1.371.786 6.802.479 1.834.716
1.330.881.665 529.705.249 1.008.176.818 385.384.839

*) Amortisman ve itfa giderlerinin 131.723.445 TL (30 Eylil 2016: 124.968.431 TL) tutarindaki kismi satiglarin maliyeti, 1.841.725
TL (30 Eyliil2016: 1.833.986 TL) si de genel yonetim giderlerinin igerisinde bulunmaktadir.

**) Personel giderlerinin 10.619.068 TL (30 Eyliil 2016: 9.998.622 TL) tutarindaki kismu satiglarin maliyeti, 14.926.509 TL (30 Eyliil
2016: 18.149.970 TL) tutarindaki kismi da genel yonetim giderlerinin igerisinde siniflandirilmistir.

(***)  Sigorta giderlerinin 8.580.110 TL (30 Eyliil 2016: 10.109.485 TL) tutarindaki kismu satiglarin maliyeti, 163.856 TL (30 Eyliil 2016:
97.654 TL) tutarindaki kism1 da genel yonetim giderlerinin igerisinde siniflandirtilmugtir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 11 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

a)  Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Risk paylasim gelirleri (*) - - 21.374.903 578.658
Konusu kalmayan
diger karsiliklar (**) 3.090.349 234.367 14.656.549 86.979
Ticari faaliyetlerden
kur fark: geliri 2.752.415 295.626 5.739.760 30.916
Onceki donem gelir ve karlar 1.171.982 1.829 743.793 -
Opsiyon primleri 1.004.280 974.544 - -
Sigorta hasar bedeli 903.431 497.360 7.884 -
Ticari faaliyetlerden
reeskont geliri 735.699 (360.868) 2.525.489 588.937
Proje gelirleri 179.441 44.846 1.989.038 547.364
Karbon sertifikasi satig geliri 154.111 59.286 43.052 -
Vade farki geliri 58.647 3.871 264.821 8.918
Tazminat gelirleri - - 40.317.880 343.436
Diger gelir ve karlar 761.125 449.852 2.699.818 1.670.551
Toplam 10.811.480 2.200.713 90.362.987 3.855.759
* “Risk Paylagim Sozlesmeleri” geregince elde edilen gelirlerden olugsmaktadir. Risk paylasim sozlesmesi; taraflar arasinda yapilan,

dayanak varligin Elektrik Piyasa Takas Fiyati1 (PTF) oldugu ve mevcut pozisyonun yoniine gore, sozlesme fiyati ile Piyasa Takas
Fiyat’nin basit ortalamasi arasindaki farkin, nakdi uzlastirma bedeli olarak taraflar arasinda faturalandig: finansal varliklardir. Tlgili

sozlesmelerle, giinliik PTF dalgalanmalari nedeniyle olusabilecek finansal kayiplar telafi etmek amaglanmaktadir.

**) 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla 3.090.349 TL konusu kalmayan diger karsiliklarin, 1.178.007 TL’si dava karsiligindan, 139.519
TL’si kidem tazminati karsihgindan, 254.983 TL’si izin karsiligindan, 629.700 TL prim karsiligindan, 13.680 TL siipheli ticari

alacaklar dan ve 874.460 TL’si konusu kalmayan diger karsiliklardan olusmaktadir.

b)  Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Risk paylagim gideri (*) 43.242.217 19.534.434 - -
Ticari faaliyetlerden

kur farki gideri 2.221.361 592.596 720.138 (448.639)
Dava karsiliklari 1.639.651 301.465 17.966 -
Onceki donem giderleri 944.818 (111.078) 1.496.520 79
Durdurulan santral giderleri 664.665 2.092 1.005.677 344.808
Stipheli alacak karsilik giderleri 599.100 599.100 1.012.196 876.726
Enerji iletim hatt1 alacak hakki - - 1.722.606 -
Tazminat Giderleri - - 279.750 -
Ticari faaliyetlerden

reeskont gideri - - 240.069 36.841
Diger gider ve zararlar 2.848.824 1.370.264 693.405 263.161
Toplam 52.160.636 22.288.873 7.188.327 1.072.976

(*) Risk Paylasim Sozlesmeleri” geregince elde edilen gelir ve giderlerden olusmaktadir. Risk paylagim sézlesmesi; taraflar arasinda
yapilan, dayanak varligin Elektrik Piyasa Takas Fiyat1 (PTF) oldugu ve mevcut pozisyonun yoniine gore, sdzlesme fiyati ile Piyasa Takas
Fiyatinin basit ortalamasi arasindaki farkin, nakdi uzlastirma bedeli olarak taraflar arasinda faturalandig1 sézlesmelerdir. ilgili s6zlesmelerle,
glinlik PTF dalgalanmalar1 nedeniyle olusabilecek finansal kayiplari telafi etmek amaglanmaktadir.
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DIPNOT 12 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Sabit kiymet satig kari/zarar1 (*) 18.792 815.018 (8.977.338) (13.784.920)
Toplam 18.792 815.018 (8.977.338) (13.784.920)
(*)  Daha 6nce satis amach elde tutulan varliklara smniflanan Kemalpasa Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali

ekipmanlarindan arazi ve binalar ile Uluabat santralindeki iletim hatlarindan bir kisminin satilmasiyla ilgilidir.

DIPNOT 13 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

a)  Finansman gelirleri:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan kur farki geliri 12.000.246 (7.360.873) 8.393.513 (3.524.825)
Finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan faiz geliri 10.345.628 3.145.567 17.242.275 6.073.287
Tirev finansal arag gelirleri - - 2.001.655 -
22.345.874 (4.215.306) 27.637.443 2.548.462
b)  Finansman giderleri:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan faiz gideri 199.950.965 65.908.991 188.516.602 64.045.336
Finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan kur farki gideri 31.737.502 26.503.076 76.702.168 64.137.043
Tiirev finansal arag giderleri 8.059.097 (410.779) 19.326.462 (3.340.262)
Diger finansman giderleri (*) 12.519.014 2.390.438 5.225.416 888.645
252.266.578 94.391.726 289.770.648 125.730.762

@) Uluabat DSI Su Kullanim Hakk1 Anlagmasi geregi olusan yiikiimliiliigiin bilango tarihi itibariyle UFE ile hesaplanan

endeks farkidir.
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DIiPNOT 14 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

i)  Iliskili taraf bakiyeleri:

Grup’un, ana ortakliginin baglh ortakliklar1 ve is ortakliklari ile ve diger iliskili taraflarla olan ilisikili
taraf bakiyeleri agsagidaki gibidir:

a) iliskili taraflardan ticari alacaklar

30 Eyliil 2017 31 Aralk 2016

Sakarya Elektrik Perakende Satig A.S. (“Sepas”) (¥) 14.702.567 22.909.976
Aksa Akrilik Kimya San. A.S. (“Aksa”) 171.096 -
Aktek Bilgi Iletisim Teknolojisi Sn ve Tic. A.S 85.550 -
Ak-Pa Tekstil Thracat Pazarlama A.S. (“Akpa”) 10.587 -
Diger 21.818 9.618
14.991.618 22.919.594

* Enerji satis1 geregi elektrik satiglarindan olugmaktadir.

Iliskili taraflardan alacaklar ortalama 20 giin vadeli olup 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle tahakkuk
etmemis finansman geliri yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

b) iliskili taraflardan diger alacaklar

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
CEZ a.s. Turkey Daimi Temsilciligi 6.435 5.900
6.435 5.900
c) Iliskili taraflara ticari bor¢lar
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Sepas (*) 11.076.767 24.425.086
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. (“Dinkal”) (**) 3.575.503 10.204.493
Akkok (*¥**) 983.905 380.076
CEZ a.s. Turkey Daimi Temsilciligi (¥*%*) 855.554 550.662
Aktek Bilgi Iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. (“Aktek™) (****) 422.090 321.503
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Giiven. Malz. A.S. (“Ak-Han”) 143.750 267.569
Cezas 70.014 105.004
Aksa - 93.832
Diger 17.062 15.734
17.144.645 36.363.959
*) Enerji alig1 geregi risk paylasimidir.
** Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. aracilig ile sigorta sirketlerine yapilacak 6demelerdir.
(***) Grup’un almig oldugu danismanlik borglarindan olusmaktadir.

(F***) Grup’un bilgi islem hizmet borglarindan olusmaktadir.
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DIPNOT 14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Miskili taraflara borglar ortalama 30 giin vadeli olup 30 Eyliil 2017 yili icin tahakkuk etmemis

finansman gideri yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

ii) 1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ve 2016 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan satislar ve

iliskili taraflardan vapilan alimlar

Grup’un, ana ortaklifinin baglh ortakliklar1 ve is ortakliklari ile ve diger iliskili taraflarla olan ilisikili

taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:

a) Iligkili taraflara yapilan satislar

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Sepas (*¥) 149.279.830 46.647.485 92.866.510 45.794.785
Aksa (**) 731.947 725.447 12.500 -
Akis 75.000 45.000 4.284.076 62.180
Akcez 20.691 8.596 59.482 307
Saf - - 3.031.962 -
Uggen - - 2.018.385 30.915
Diger 230.741 20.741 128.079 8.526
150.338.209 47.447.269 102.400.994 45.896.713
™ Enerji satis1 geregi elektrik satislarindan olusmaktadir.
(**) Dengesizlik tasarruf paylagimindan olugmaktadir.
b)  Tligkili taraflardan yapilan alimlar
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Sepas (*) 59.937.675 23.171.304 9.306.148 6.986.758
Dinkal (**) 6.564.384 866.609 4.525.393 36.993
Akkok (***) 4.601.607 1.108.591 4.930.984 1.003.995
CEZ a.s. Turkey Dai.Tem. (****) 3.355.541 1.199.231 2.881.292 882.288
Aktek (¥****) 2.478.732 905.761 1.634.466 380.638
Ak-Han (*¥*****) 1.320.423 467.731 1.178.983 381.502
Aksa Akrilik 130.175 130.175 - -
Ak-Pa 84.587 33.085 85.740 43.057
Cez as. 68.033 23.713 37.023 -
Ak Havacilik ve Ulas. Hiz. A.S. 60.890 - 214.015 -
CEZ Trade Bulgaria Ead - - 1.329.751 7.133
Diger 5.976 - 2.020 793
78.608.023 27.906.200 26.125.815 9.723.157
™ Enerji alis1 geregi risk paylasimindan olusmaktadir
(**) Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. aracilig1 ile ¢esitli sigorta sirketlerinden yapilan alimlardir

(***)

Grup’un almis oldugu danismanlik hizmetlerinden ve kira yansitmalarindan olusmaktadir.

(*F***) Grup’un almis oldugu damismanlik hizmetlerinden olugmaktadir.
(FAHx*) Grup’un bilgi islem hizmet alimlarindan olusmaktadir.
(FAAHHX) Grup’a kesilen bina bakim ve diger giderler yansitma faturalarindan olugmaktadir.
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DIPNOT 14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iii) 1 Ocak-30 Evyliil 2017 ve 2016 hesap donemlerine iliskin, Grup’un iist diizey yoneticilerine
yapilan 6demeler:

Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, iist diizey yoneticilere yapilan 6demelere Grup ortaklaria ve
iist diizey yonetim kadrosuna (Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilart ve direktorler dahil olmak
tizere) yapilan 6demeler dahil edilmistir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Ucret ve licret benzeri

menfaatler 1.599.320 421.354 2.058.319 637.113
Ikramiye 1.225.353 119.796 1.383.480 88.913
Huzur hakk: 672.947 241.589 766.758 242.063

3.497.620 782.739 4.208.557 968.089

DIiPNOT 15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYIi

Kur riski

Grup yabanci para islemlerinden 6tiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari
islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Grup bu riski yabanci para varlik
ve yiikiimliiliikklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.
Yonetim, Grup’un ddviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve dengelemektedir.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin tutarlar1 agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Varliklar 270.131.954 398.432.533
Yiikiimliiliikler 2.959.896.832 2.958.307.449
Net yabanci para pozisyonu (2.689.764.878) (2.559.874.916)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

30 Eyliill 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

TL Karsihg: ABD Dolar1 Avro Diger TL Karsihg: ABD Dolan Avro Diger
Nakit ve Nakit Benzerleri 255.807.532 68.372.682 2.871.216 190.328 389.744.142 107.036.104 3.293.875 195.128
Miskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 50.190 14.082 40 - 759.844 5.034 200.040 -
Pesin Odenmis Giderler 1.217.011 326.737 13.455 - 1.165.876 326.773 4.285 -
Donen Varliklar 257.074.733 68.713.501 2.884.711 190.328 391.669.862 107.367.911 3.498.200 195.128
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 14.741 4.150 - - 14.605 4.150 - -
Miskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6.811.152 1.917.500 - - 6.748.066 1.917.500 - -
Pesin Odenmis Giderler 6.231.328 1.121.298 536.296 - - - - -
Duran Varliklar 13.057.221 3.042.948 536.296 - 6.762.671 1.921.650 - -
Toplam Varhklar 270.131.954 71.756.449 3.421.007 190.328 398.432.533 109.289.561 3.498.200 195.128
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 347.241.401 97.756.651 - - 303.263.312 86.173.935 - -
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 4.284.244 933.026 231.381 - 10.004.680 2.568.022 260.734 -
Miskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 29.556.650 8.021.425 253.732 - 24.624.369 6.706.745 275.477 -
Ertelenmis Gelirler 95.115 26.777 - - 1.853.834 526.777 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 4.525.068 - 1.079.350 - - - - -
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 5.224.953 1.434.369 30.992 - 4.639.442 1.287.993 28.771 -
Kisa Vadeli Yikimlilikler 390.927.431 108.172.248 1.595.455 - 344.385.637 97.263.472 564.982 -
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.435.505.087 685.652.174 - - 2.539.944.346 721.739.130 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 46.477.489 - 11.086.129 - - - - -
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 86.985.404 24.488.445 - 73.976.058 21.020.703 - -
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.421 400 - - 1.408 400 - -
Uzun Vadeli Yikimlilikler 2.568.969.401 710.141.019 11.086.129 - 2.613.921.812 742.760.233 - -
Toplam Yiikiimliiliikler 2.959.896.832 818.313.267 12.681.584 - 2.958.307.449 840.023.705 564.982 -
Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (2.689.764.878) (746.556.818) (9.260.577) 190.328 (2.559.874.916) (730.734.144) 2.933.218 195.128
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devami)

Grup, baslica Avro ve ABD Dolart cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2017 ve
31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu Avro ve ABD Dolar cinsinden déviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarar1 iizerindeki etkisi asagida
belirtilmistir.
30 Eyliil 2017
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan (gider) /gelir (265.184.447) 265.184.447

ABD Dolar1 Net Etki (265.184.447) 265.184.447

Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) (3.882.404) 3.882.404

Avro Net Etki (3.882.404) 3.882.404

Diger para birimlerinin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Diger net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) 90.364 (90.364)
Diger Net Etki 90.364 (90.364)
Toplam Net Etki (268.976.487) 268.976.487

31 Arahk 2016
Kar/ (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10
Degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan (gider)/gelir (257.159.960) 257.159.960
ABD Dolar1 Net Etki (257.159.960) 257.159.960
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) 1.088.195 (1.088.195)
Avro Net Etki 1.088.195 (1.088.195)
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
(Diger net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) 84.274 (84.274)
Diger Net Etki 84.274 (84.274)
Toplam Net Etki (255.987.491) 255.987.491
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,

Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde
kullantlmgtir:

Parasal varfiklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger disiikliik karsiliklariyla beraber gercege uygun
degeri yansittig1 ongdriilmektedir.

Parasal bor¢lar

Banka kredileri ve diger parasal borglarin ger¢ege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yakin oldugu
ongoriillmektedir.

Gerg¢ege uygun deger ol¢iimleri hiyerarsi tablosu
Grup, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gercege uygun deger
Olclimlerini her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak,

asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gbzlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Grup’un 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle 2. seviye olarak siniflanan 12.258.388 TL tutarinda kisa (31
Aralik 2016: 11.669.327 TL), 27.251.988 TL uzun (31 Aralik 2016: 30.927.705 TL) vadeli tiirev
finansal arac1 bulunmaktadir.

DIiPNOT 16 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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