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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERT ITIBARIYLE

OZET KONSOL iDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilngtir.)

Bagimsiz
Incelemeden denetimden
gecmeny gecmy
Dipnotlar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 77.173.056 85.100.382
Ticari alacaklar
- Diger ticari alacaklar 135.392.421 73.821.560
- [liskili taraflardan alacaklar 14 23.123.112 11.756.744
Stoklar 11.580.385 10.333.913
Diger alacaklar
- Diger alacaklar 7.607.707 6.868.313
- {liskili taraflardan alacaklar 5.776.182 23.313.831
Diger donen varliklar 13.051.872 9.000.304
Donen Varliklar 273.704.735 220.195.047
Ticari alacaklar 21.868.202 29.739.153
Finansal yatirimlar 1.988.942 1.988.942
Ozkaynak yontemiyle
deserlenen yatirimlar 4 208.326.547 185.195.166
Maddi duran varliklar 5 1.422.398.502 1.412.103.667
Maddi olmayan duran varliklar 6 126.121.652 126.301
Ertelenen vergi varliklari 11 47.271.933 47.449.588
Diger duran varliklar 303.652.747 206.142.782

Duran Varliklar

2.131.628.525

2.009.016.999

TOPLAM VARLIKLAR

2.405.333.260

2.229.212.046

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolaamamlayici parcasini alwrur.



AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERT ITIBARIYLE

OZET KONSOL iDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilngtir.)

Incelemeden
gecmemy

Bagimsiz
denetimden

gecmi

Dipnotlar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

KAYNAKLAR
Finansal borglar

-Diger finansal borclar 3 254.952.522 207.833.040

-liskili taraflara finansal borglar 253.875.564 262906
Ticari borglar
- Diger ticari borclar 117.599.489 80.391.633
- {liskili taraflara borglar 14 17.791.687 18.043.275
Doénem kari vergi yukimlufgi 11 230.751 260.219
Diger borglar 8.917.857 11.371.984
Tarev finansal araclar 8 38.665.061 41.921.415
Borg kasiliklari 7 20.957.155 15.916.903
Diger kisa vadeli yuktumlulukler 2.907.934 2.767.942
Kisa Vadeli Yukumlulukler 715.898.020 644.468.707
Finansal borclar 3 976.855.772 945.379.928
Diger ticari borclar 113.452.164 113.116.776
Diger borglar 626.149 711.717
Calisanlara sglanan faydalara gkin yukumlultkler 952.692 955.285
Uzun Vadeli Yukumlalukler 1.091.886.777 1.060.16806

Toplam Yukumlultkler

1.807.784.797

1.704.632.413

OZKAYNAKLAR

Sermaye 9 375.814.000 375.814.000
Sermaye enflasyon dizeltmesi farklari 101.988.910 101.988.910
Hisse senedi ihra¢ primleri 9 49.955.227 49.955.227
Finansal riskten korunma fonu (27.690.752) (30.833)
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 9 12.351.012 12.351.012
Diger fonlar (4.322.722) (4.322.722)
Gecmi yillar karlari 18.710.950 229.759.030
Net donem kari (zarari) 69.356.004 (211.048.080)
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 596.162.629 523.543.044
Kontrol Di g1 Paylar 1.385.834 1.036.589
Toplam Ozkaynaklar 597.548.463 524.579.633

TOPLAM KAYNAKLAR

2.405.333.260

2.229.212.046

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolaamamlayici pargasini alwrur.
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2012 VE 2011 TAHHLER INDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLER INE AIT OZET KONSOL IDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"9larak ifade edilmstir.)

Incelemeden

Incelemeden

gecmengi gecmemy
Dipnotlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satg gelirleri 226.588.384 136.538.069
Satslarin maliyeti (-) 10 (199.237.441) (111.572.218)
BRUT KAR 27.350.943 24.965.851
Genel yonetim giderleri (-) 10 (10.986.326) (9.9%)
Arastirma gelgtirme giderleri (-) 10 - (18.712)
Diger faaliyet gelirleri 12 996.484 2.015.914
Diger faaliyet giderleri (-) 12 (5.073.213) (1.690.338
FAAL IYET KARI 12.287.888 15.397.688
Ozkaynak Yontemiyle Dgerlenen
Yatirimlarin Karlarindaki Paylar 4 16.906.361 .69Y.495
Finansal gelirler 13 63.447.518 5.386.106
Finansal giderler (-) 13 (24.639.752) (28.215.569)
VERGI ONCESI KAR 68.002.015 3.265.720
Dénem vergi gideri 11 (230.751) (298.798)
Ertelenen vergi geliri (gideri) 11 709.335 701.706
NET DONEM KARI/(ZARARI) 68.480.599 3.668.628
Net dénem karinin/(zararinin) dagihmi:
Ana ortaklik paylari 69.356.004 4.105.759
Azinlik paylar (875.405) (437.131)
68.480.599 3.668.628
1.000 adet hisse baa kazanc/(zarar) 0,18 0,01

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem fiabtablolarin tamamlayici parcasini glurur.



AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2012 VE 2011 TAHHLER INDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLER INE AIT OZET KONSOL iDE KAPSAMLI GEL IR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"9larak ifade edilmstir.)

Incelemeden Incelemeden
gecmengi gecmemy
31 Mart 2012 31 Mart 2011
NET DONEM ZARARI 68.480.599 3.668.628
Finansal riskten korunma fonundakigitém 3.263.581 1.712.027
DIGER KAPSAMLI (G IDER) /GELIR
(VERGI SONRASI) 3.263.581 1.712.027
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 71.744.180 5.380.655
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Ana ortaklk paylari 72.619.585 5.817.786
Kontrol dii paylar (875.405) (437.131)
71.744.180 5.380.655

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolammamlayici parcasini clwrur.



AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2012 VE 2011 TAHHLER iINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DE GiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir.)

Ana ortakliga ait 6zkaynaklar

Sermaye Hisse Finansal Kardan
enflasyon senedi riskten ayrilan Gegrgi Net Kontrol
dizeltmesi Sermaye ihrag korunma kisitlanmy Diger yillar dénem disi Toplam
Sermaye farklari avansi primleri fonu yedekler fonla karlari zararl paylar  dzkaynaklar
1 Ocak 2011 375.814.000 101.988.910 - 49.955.2273.910.731) 12.106.112 (4.322.722) 256.373.853  @HBR3) 3.098.888 764.724.614
Sermaye taahhudu 6demesi - - - - - - - - - 289.847  289.847
Transferler - - - - - - - (26.369.923) 26.369.923 - -
Toplam kapsamli gider - - - - 1.712.027 - - - 478  (437.131) 5.380.655
31 Mart 2011 375.814.000 101.988.910 - 49.955.2272.2(7.704) 12.106.112 (4.322.722) 230.003.930 4783 2.951.604 770.395.116
1 Ocak 2012 375.814.000 101.988.910 - 49.955.2270.96%.333) 12.351.012 (4.322.722) 229.759.030 (2B1080) 1.036.589 524.579.633
Sermaye taahhudi 6demesi - - - - - - - - - 1.22.65 1.224.650
Transferler - - - - - - - (211.048.080) 211.048.080 -
Toplam kapsamli gider - - - - 3.263.581 - - - 68804 (875.405) 71.744.180
31 Mart 2012 375.814.000 101.988.910 - 49.955.2227.690.752) 12.351.012 (4.322.722) 18.710.950 ®0RB 1.385.834 597.548.463

(*)Grup’un bash ortakliklarindan Egemer Elektrik Uretim \:nin hisselerinin alinmasi sonucundaswhwstur.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tabloldaamamlayici pargasini alwrur.



AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 TARHLER INDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLER iNE AIT KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilngtir.)

Dipnotlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi:
Vergi 6ncesi zarar 68.002.015 3.265.720
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

itfa paylari ve amortisman giderleri 5-6 11.78662 11.975.936
Faiz geliri 13 (683.466) (667.781)
Faiz gideri 13 13.477.603 16.652.554
Kidem tazminati karl gindaki deisim (2.593) 137.870
Supheli alacak karliklari - -
Kullaniimamg izin kasiliklari (12.026) 118.086
Gergeklememis kur farki giderleri-gelirleri (net) (83.291.650) 10.990.289
Bor¢ kasiliklari 5.464.226 135.819
Ozkaynak yontemine gore glerlenen yatirnmlardan

sa@lanan zarar/(kar) 4 (23.131.382) (10.697.495)
Tahakkuk etmengifinansman geliri-gideri (385.015) 61.918
Maddi duran varlik satikari- net - -
Varlik ve yukumluluklerdeki de gisimler 6ncesi net faaliyet geliri (8.850.020) 31.2P16
Ticari alacaklardaki dg@sim (73.889.377) (12.774.136)
Diger alacaklardaki dgsim 16.798.255 11.246.176
Stoklardaki dgisim (1.246.472) 13.780
Diger donen varliklardaki ggsim (4.051.567) (4.097.016)
Uzun vadeli ticari alacaklardaki gigim 7.870.951 -
Diger duran varliklardaki dgsim (97.509.965) (13.845.431)
Ticari borglardaki dgisim 38.293.431 (3.635.545)
Turev finansal araglardaki gigim (3.256.354) (1.990.446)
Diger kisa vadeli yukumliluklerdeki ggim 152.018 (476.310)
Kisa vadeli dier borglardaki dgsim (2.625.263) (5.243.236)
Uzun vadeli ticari borglardaki g@eim 335.388 6.664.318
Uzun vadeli dier borglardaki ogsim 85.568 -
Odenen borg kariklar (411.949) (883.752)
Odenen vergiler 11 (260.219) (302.047)
isletme faaliyetlerinden s&lanan net nakit (119.715.555) (25.323.645)
Yatirim faaliyetleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 5-6 1.731.052) (38.429.104)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

satglarindan elde edilen nakit - 19.059.278
Konsolidasyona dabhil olan azigin etkisi 1.224.650 289.847
Alinan faiz 694.945 433.944
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (19.811.457) (18.646.035)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Alinan krediler 154.391.110 91.684.525
Odenen krediler (14.517.634) -
Finansal riskten korunma fonu 4.138.543 2.142.504
Odenen faiz (3.550.834) (11.340.933)
Finansman faaliyetlerinden sglanan net nakit 140.461.185 82.486.096
Nakit ve nakit benzeri gerlerdeki net dgsim (7.915.847) 70.489.332
Nakit ve nakit benzeri deserlerin ddnem bagsi bakiyesi 85.069.356 40.080.195
Nakit ve nakit benzeri dezerlerin dénem sonu bakiyesi 77.153.509 110.569.527

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolaaméamlayici par¢asini clwrur.




AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 1 -SIRKET iN ORGANiZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Akeneriji Elektrik Uretim AS.’nin (“Sirket” veya “Akenerji”) fiili faaliyet konusu elekik enerjisi
Uretim tesisi kurulmasisletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisetiimi, Uretilen elektrik
enerjisinin vel/veya kapasitenin gtérilere satindan olgur. Sirket, 1989 yilinda Akkdk Sanayi
Yatirim ve Geltirme AS. tarafindan kurulmgiur. 14 Mayis 2009 tarihinden itibaren Akkok Sanayi
Yatirim ve Geljtirme AS. ve CEZ a.s. arasinda kurulgnmisterek yonetime tabi ortakliktir.

Sirket, Turkiye’'de kayith olup kayitli adressasidaki gibidir:

Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Glgsilyu /istanbul - Tirkiye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithdve hisseleriistanbul Menkul Kiymetler
Borsasr’nda (iMKB”) i slem gormektedir. 31 Mart 2012 tarihi itibariylgirket hisselerinin dokama
acik kismi %52,82'dir (31 Aralik 2011: %52,82).

Sirket’in bagli ortakhiklari (“Bagh Ortakliklar”), temel faaliyet konulari ve Turkiyde kayitl adresleri
asaglda belirtilmitir (Akeneriji ile bali ortakliklar “Grup” olarak adlandirilngtir).

Temel faaliyet Kayith ofis
Bagli ortaklik konusu adresi
Akenerji Elektrik Enerjisiithalatihracat

ve Toptan Ticaret A. (“Akenerji Toptan”) Elektrik ticareti Gumgsuyu /istanbul
Ak-el Yalova Elektrik Uretim AS.

(“Ak-el) Elektrik Gretimi ve ticareti Gumgguyu /istanbul
Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve

Ticaret AS. (“Mem Eneriji”) Elektrik Gretimi ve ticareti Glmguyu /istanbul
Akkur Enerji Uretim Ticaret A5.

(“Akkur Enerji”) Elektrik tretimi ve ticareti Guigsuyu /istanbul
Akka Elektrik Uretim AS.

(“Akka Elektrik™) Elektrik tretimi ve ticareti Guigsuyu /istanbul
Egemer Elektrik Uretim 4. (“Egemer”) Elektrik tretimi ve ticareti Gungsuyu /Istanbul
Akel Kemah Elektrik Uretim AS.

(“Akel Kemah”) (*) Elektrik tretimi ve ticareti Gmiksuyu /istanbul
Akenerji Dazalgazithalatihracat ve Toptan

Ticaret AS. (“Akenerji Dogalgaz”) Dgalgaz ticareti Gumgsuyu /istanbul
Aken BV Holding ve finansman aktiviteleri Hollanda

* ickale Enerji Elektrik Uretim ve Ticaret Anonin§irketinin tnvani istanbul Ticaret Sicili
Memurlgu'ndan 03.05.2011 tarihinde  “Akel Kemah Elektrik eiim AS.” olarak tescil

edilmitir.
) Temel faaliyet Kayitl ofis
Istirakler konusu adresi
Akcez Enerji Yatinmlari Sanayi ve
Ticaret AS. (“Akcez”) (**) Elektrik Gretimi ve ticareti Gumgsuyu /istanbul

(**) Akcez konsolide finansal tablolari, %100 orada sermaye payina sahip gidubali ortakligi Sakarya
Elektrik Dagitim A.S.’nin hesaplarini icermektedir.



AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunumaliliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Grup’un 0Ozet konsolide finansal tablolari, SPK fem@dan yayimlanan finansal raporlama
standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standdjtlaygun olarak hazirlanmaktadir. SPK, Seri: XI,
No: 29 sayill “Sermaye Piyasasinda Finansal Rapaya iliskin Esaslar Tebi” ile isletmeler
tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile humlaazirlanmasi ve ilgililere sunulmasingkin
ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu TebliL Ocak 2008 tarihinden sonraslean hesap
donemlerine ait ilk finansal tablolardan gecertinak Gzere yuririge girmi olup, SPK'nin Seri: XI,
No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standariddihida Tebli"i ylrtrlikten kaldiriimgtir. Bu
teblige istinaden, sietmelerin finansal tablolarini Avrupa Bili tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (“UNMERS")’'na gore hazirlamalari gerekmektedir.
Ancak, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslarar&duhasebe Standartlar
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farkiailrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK?") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFR&' uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yagmain Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPiKansal
Raporlama Standartlari’'na uygun finansal tablo hegan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak tzere enflasyon muhasebggulamasinin gerekli olmagini ilan etmstir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tamilgn bglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmg UMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde FinansalapBrlama” standardi
uygulanmamtir.

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirkatarihi itibariyle, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farkl TMSK tarafindan heniz ilan
edilmedginden, konsolide finansal tablolar, SPK'nin Seri, Xlo: 29 sayili tebfii ve bu teblge
aciklama getiren duyurulari cercevesinde, UMS/UFiRSesas alingi SPK Finansal Raporlama
Standartlari'na uygun olarak hazirlagtm Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPKafandan
14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurulariulgulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerelmailmustur.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve finateaolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere veartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuave Turkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakan@n (“Maliye Bakanlg1”) tarafindan cikarilan Tekdizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tabloltarihi maliyet esasina gore hazirlagnikanuni
kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlari agardg@ru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
duzeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenigtim Ozet konsolide finansal tablolar, gegee
uygun dgeri ile gosterilen finansal varliklarginda tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlghimi



AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari

a)

b)

Konsolide finansal tablolar,sagida (b)'den (c)'ye kadar olan paragraflarda yemdhasuslar
kapsaminda, anairket olan Akenerji ile bgl ortakliklarinin hesaplarini igcermektedir.
Konsolidasyon kapsami icinde yer algirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal
tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhaselie ive uygulamalari gozetilerek gerekili
duzeltme ve siniflandirmalar yapilarak SPK Finam&aporlama Standartlari'na uygun olarak
hazirlanmgtir. Bagli ortakliklarin faaliyet sonuclari, satin alma aeglden ¢ikarmaglemlerine
uygun olarak sz konususlémlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilgi veya harig
birakiimsglardir.

Bagli ortakliklar, Akenerji'nin d@rudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olanséier

neticesindesirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkin#50’den fazlasini kullanma
yetkisi kanaliyla mali vesletme politikalarini Akenerji’nin menfaatleri gaultusunda kontrol
etme yetkisi ve gliciine sahip ofdisirketleri ifade eder.

Asagida yer alan tabloda 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2€ddhleri itibariyle bgli ortakliklar ve
bagli ortakliklardaki ortaklik oranlari gdsteriimekiedEtkinlik oranlari ortaklik oranlari ile
aynidir.

Akenerji ve bagl ortakliklarinin
dogrudan veya dolayli olarak
sahip oldusu sermaye payi (%)

Bagl ortaklik 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Akenerji Toptan (1) 90,00 90,00
Ak-el (1) 90,07 90,07
Mem Eneriji (1) 99,00 99,00
Akkur Enerji (1) 99,00 99,00
Akka Elektrik (1) 90,00 90,00
Egemer (1) 100,00 100,00
Akel Kemah (1) 99,99 99,99
Akenerji Dagzalgaz (1) 99,99 99,99
Aken BV (2) 100,00 100,00

(1) Bagh ortakhklara ait finansal tablolar, tam konsagyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmektedir.

(2) Sirket'in dogrudan ve dolayl oy hakki %50’nin Uzerinde olmakialikte konsolide
finansal tablolar acisindan 6nemlilikskd etmeyen bgl ortakliklar, maliyet bedelleri
Uzerinden, varsa der kaybi dglldukten sonra, konsolide finansal tablolara
yansitiimstir.

Bagli ortakhklar, faaliyetleri Gzerindeki kontroliin rGp’a transfer oldgu tarihten itibaren

konsolidasyon kapsamina alinir ve kontroliin ortadaatktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan cikartilir. Gerekli goérlfglinde, bglh ortakliklar icin uygulanan muhasebe
politikalari Grup tarafindan uygulanan muhasebdigalari ile tutarliligin s&lanmasi amaciyla
degistirilir.

Sirket'in bagh ortakliklari Gzerinde sahip ol@u paylarin kayith dgeri, ilgili 6zkaynaklardan
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

d)

mahsup edilmektediSirket ile bali ortakliklari arasindakiiemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda kanikli olarak silinmgtir. Sirket'in ve bali ortakliklarinin, bgl ortakliklarda
sahip oldgu hisselere ait temettiler, sirasiyla, ilgili doneyalirinden ve dzkaynaklardan
cikariimstir.

Grup’'un, 6nemli etkilere sahip oldu ancak kontrolinin olmagi istirakleri tGizerindeki oy
haklari, genellikle %20 ile %50 arginda olmaktadir.istiraklerdeki yatirimlar, dzkaynak
yontemiyle muhasebaiiriimektedir.

Asagida yer alan tabloda 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2@adhleri itibariyle gtirakler ve
istiraklerdeki etkin ortaklik oranlari gosterilmekied

31 Mart 31 Aralik
Istirakler 2012 2011
Akcez % 45 % 45

Bagli ortakliklarin net varliklari ve faaliyet sonuglada ana ortaklik ¢i paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilanco ve kapsajalir tablosunda “azinlik paylar” olarak
gosterilmektedir.
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Standartlarda Degisiklikler Ve Yorumlar
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’ndaki (UFRS) desisiklikler

Grup cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standaklaulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tanafan yayinlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinde
baslayan yila ait donemler icin gegerli olan yeni \wvize edilm§ TMS/TFRS’lerdeki dgisiklik ve
yorumlardan Grup’un finansal tablolari Gzerindei®tilan degisiklik ve yorumlari uygulanstir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yentagmdartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen desisiklikler ve yorumlar:

- UFRS 7 (deisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”
- UFRS 1 (dgisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi”
- UMS 12 (deisiklik), “Gelir Vergileri”

Yukaridaki standart ve yorumlarin Grup’un finantsddlolarinda énemli etkileri olmaugtir.

1 Nisan 2012 tarihinden sonrasinda gecerli olan wverken uygulamasi Sirket tarafindan
gerceklatiriimemis degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

- UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”

- UMS 19 (deisiklik), “Calisanlara Sglanan Faydalar”

- UMS 32 (Deisiklik) “Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlike Borclarin Netlgtiriimesi”

- UFRS 7 (Dgisiklik) “Finansal Araclar: Aciklamalar - Finansal Y& ve Borglarin
Netlestiriimesi”

- UFRS 9, “Finansal Araclar”

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”

- UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”

- UFRS 12, “Dger isletmelerdeki Paylar illgili Aciklamalar”

- UFRS 13, “Makul Dger Olciimi”

- UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”

- UMS 28 (revize), Istirakler veis Ortakliklar”

- UFRYK 20, Madenlerle ilgili Gretim sirasinda e&n sékme maliyetleri

Grup yo6netimi, yukaridaki standart ve yorumlaringulanmasinin gelecek dénemlerde Grup’un
finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etki yarayraegg goristindedir.
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2012 tarihinde sona eren donemekiii ara dénem 06zet konsolide finansal tablolar,
UFRS'nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasiénelik UMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmgtir. Ayrica, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle ara d&m Ozet konsolide finansal tablolar,
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait kord®lifinansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarll olan amdbe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmgtir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide fsantablolar 31 Aralik 2011 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolabiltikte dezerlendirilmelidir.
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 3 - HNANSAL BORGLAR

Grup’'un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleribé@riyla finansal borclarinin detaysagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli banka kredileri 22.641.649 14.341
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 2320373 207.818.699
Kisa vadeli ilgkili taraflara finansal borglar (Dipnot 14.i.d) 2835.564 265.962.296
Toplam kisa vadeli finansal borg¢lar 508.828.086 47835.336
Uzun vadeli banka kredileri 976.855.772 945.379.928
Toplam finansal borg¢lar 1.485.683.858 1.419.175.264

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleribdriyla kisa vadeli banka kredilerinin detayi
asagidaki gibidir:
Yilhk agirlikh ortalama

Orijinal para cinsi etkin faiz orani (%) TL Kkar sili g
31 Mart 2012 31 Aralik 2011 31 Mart 2012 31 Aralik011 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

ABD Dolari - -
TL 22.641.649 14.341 12,25 - 22.641.649 14.341

22.641.649 14.341

Grup’'un kisa ve uzun vadeli banka kredileri icin Btart 2012 tarihi itibariyle23.002.548,49°L
tutarinda faiz tahakkuk etgtir (31 Aralik 2011:13.075.779 TL).

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleibériyla uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli
kisminin detayiggidaki gibidir:

Yilhk agirlikh ortalama
Orijinal para cinsi etkin faiz orani (%) TL kar sili g
31 Mart 2012 31 Aralik 2011 31 Mart 2012 31 Aralik011 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

ABD Dolari 100.632.477 81.170.528 3,90 3,64 178.411.318  153.323.010
Avro 22.777.026 22.29957 3,78 3,25 .88 .555 54.495.689

2320373 207.818.699
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 3 - HNANSAL BORCLAR (Devami)

Grup’'un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleiib#riyla uzun vadeli banka kredilerinin detayi
asagidaki gibidir:

Yillik agirlikli ortalama
Orijinal para cinsi etkin faiz orani (%) TL kar silig
31 Mart 2012 31 Aralik 2011 31 Mart 2012 31 AralikR011 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

ABD Dolari (*) 485.402.956 433.493.173 4,84 4,44 836.804.519 798.826
Avro (**) 60.522.580 62.250.255 4,82 4,89 140.051.253 48.146.502

976.8b82 945.379.928

(*) T. Garanti Bankas! A. , Yapi Kredi Bankasi A. ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'dan gan Bankalar
Konsorsiyumundan kullanilan kredinin toplam tut260.392.174 TL (147.437.630 ABD Dolari) olup bu
kredilere ilgkin 23.766.381-TL tutarindaki kredi kullandirma kowdau toplam kredi tutarindan
indirilerek gosterilmgtir. S6z konusu komisyon tutari, kredilerin vadeesilboyunca amorti edilecektir.

(**) HSBC PLC’den kullanilan kredinin toplam tutaB0.937.968 TL ( 12.659.779 Avro)olup bu krediye

iliskin 3.169.379- TL tutarindaki komisyon toplam kreadliarindan indirilerek gosterilgtir. S6z konusu
komisyon tutari, kredinin vade suresi boyunca anaalitecektir.

Finansal borgclara gkin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 7’deiklanmgtir.

Grup’'un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleribériyla uzun vadeli kredilerinin anapara geri
O0deme planiggidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Vadesi 1-2 yila kadar 163.931.356 221.740.418
Vadesi 2-3 yila kadar 111.054.590 152.530.021
Vadesi 3-4 yila kadar 224.403.633 121.318.187
Vadesi 4-5 yila kadar 189.795.504 240.059.256
Vadesi 5 yildan uzun 287.670.689 209.732.046
976.855.772 945.379.928
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 4 - OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemiyle derlenen yatirimlarin dénem icindeki harekgtgadaki gibidir (Dipnot 2.2):

2012 2011
1 Ocak itibariyle 185.195.166 226.437.578
Istiraklerin donem karlarindan /(zararlarindan) Guagay! 16.906.360 (41.242.412)
Istirak sermaye arf1 (*) 6.225.021 -
31 Mart itibariyle 208.326.547 185.195.166

(*) Istirak sermaye ami Grup’'un fktiraki olan Akcez Enerji Yatinmlari Sanayi
kaynaklanmaktadir.

ve Ticard.S.'den

Ozkaynak yontemiyle gerlenen yatirimlarin konsolide finansal tablolauylgili bilgiler asagidaki

gibidir:
31 Mart 2012
Net dénem Ortakhk
Varliklar  Yukamlaltkler Sati s gelirleri kari pay! (%)
Akcez 1.521.517.474 1.058.569.589 336.829.897 37654 45
31 Aralik 2011
Net dénem Ortaklik
Varliklar Yakamlulakler Sati s gelirleri kari payi (%)
Akcez 1.475.714.213 1.064.169.398 1.289.297.417 .6491805) 45
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilnstir.)

DiPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 Girgler Transferler Cikislar 31 Mart 2012
Maliyet:
Arsalar 3.719.977 - - - 3.719.977
Yeralti ve yerustu duzenlemeleri 622.517.054 237.400 - - 622.754.454
Binalar 59.457.685 126.754 - - 59.584.439
Makine ve techizat 586.233.704 50.016 - - 586.283.720
Tasitlar 1.121.498 1.502 - - 1.123.000
Demirbalar 7.329.227 222.135 - - 7.551.362
Ozel maliyetler 13.750.116 21.386 - - 13.771.502
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 471.438.353 20.981.894 - - 492.420.247

1.765.567.614 21.641.087 - - 1.787.208.701

Birikmi § amortisman:
Yerustl duzenleri 27.048.464 4.670.022 - - 31.718.48
Binalar 1.987.933 376.631 - - 2.364.564
Makine ve techizat 317.349.333 6.072.707 - - 323.422.04
Tasitlar 594.843 33.677 - - 628.52(
Demirbglar 4.551.501 104.201 - - 4.655.70:
Ozel maliyetler 1.931.873 89.014 - - 2.020.88

353.463.947 11.346.252 - - 364.810.199
Net defter degeri 1.412.103.667 1.422.398.502

(*) Yapilmakta olan yatirimlar, Grup’un Gokkaydimmetli, Feke 1, Kemah Hidroelektrik Santrali vgefneriskenderun Erzin kombine cevrim ghdgaz santrali icin
yapilan yatirimlari icermektedir.
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilnstir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2011 Girgler Transferler Cikislar 31 Mart 2011
Maliyet:
Arsalar 7.076.287 - - - 7.076.287
Yeralti ve yeristl dizenlemeleri 577.318.847 1.327.659 - - 578.646.506
Binalar 59.285.585 - - - 59.285.585
Makine ve techizat 598.665.163 758.641 - - 599.423.804
Tasitlar 1.787.137 - - - 1.787.137
Demirbaglar 6.553.439 440.950 - - 6.994.389
Ozel maliyetler 13.718.296 8.304 - - 13.726.600
Yapilmakta olan yatirimlar (*) (**) 283.006.706 35.806.232 - (19.059.278) 299.753.660

1.547.411.460 38.341.786 - (19.059.278) 1.566.693.968

Birikmi s amortisman:
Yerustu duzenleri 9.403.402 4.385.763 - - 13.789.16
Binalar 666.247 371.715 - - 1.037.96.
Makine ve techizat 304.394.620 6.638.675 - - 311.033.29
Tasitlar 1.095.873 46.785 - - 1.142.65:
Demirbglar 4.078.972 110.735 - - 4.189.70
Ozel maliyetler 1.576.464 88.169 - - 1.664.63.

321.215.578 11.641.842 - - 332.857.420

Net defter deseri 1.226.195.882 1.233.836.548

(*)  Yapimakta olan yatirnmlar, Grup’'un Uluabat,Kéel, Akocak, Gokkaya, Himmetli, Kemah HidroelektBantralleri ve Egemdsskenderun Erzin kombine cevrim
dogalgaz santrali icin yapilan yatirnmlari icermekted

(**) Yapiimakta olan yatirnmlardan ¢iktutari 19.059.278 TL, sistem @anti anlamasi gergi TEIAS’a devredilen enerji iletim hatti vgalt sisteminden okmaktadir.
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilngtir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Cari donem amortisman giderinin 11.215.268 TL tuai@aki kismi ( 31 Mart 2011:11.468.745 TL)
satilan malin maliyetine, 130.984 TL tutarindaksriai ( 31 Mart 2011:173.098TL) genel yonetim
giderlerine dahil edilrstir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle yapilmakta olan yanlar ile d@grudan ilskilendirilen (-) 12.850.295
TL) tutarindaki bor¢lanma maliyetleri ilgili varliknaliyetine dahil edilngtir. (31 Mart 2011:
3.873.591 TL).

31 Mart 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla maddi darvarliklar Gzerinde bulunan teminat, rehin ve
ipotekler Dipnot 7'de belirtilmtir.

DIiPNOT 6 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar 31 Mart 2012

Maliyet

Haklar 8.297.234 89.965 - 8.387.199

Lisanslar 126.308.521 - - 126.308.521
134.605.755 89.965 - 134.695.720

Birikmi s amortisman

Haklar 2.020.480 142.480 - 2.162.960

Lisanslar 6.187.574 223.534 - 6.411.108

8.208.054 366.014 - 8.574.068

Net defter degeri 126.397.701 126.121.652

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011

Maliyet

Haklar 7.642.987 87.318 - 7.730.305

Lisanslar 126.308.521 - - 126.308.521
133.951.508 87.318 - 134.038.826

Birikmi s amortisman

Haklar 1.552.473 116.893 - 1.669.366

Lisanslar 5.286.760 217.200 - 5.503.960

6.839.233 334.093 - 7.173.326
Net defter dezeri 127.112.275 126.865.500

Cari donem amortisman giderinin 71.961TL tutarindakmi ( 31 Mart 2011:58.873 TL) satilan
malin maliyetine, 294.053 TL tutarindaki kismi (@&rt 2011: 275.220 TL) genel ydnetim giderlerine
dahil edilmatir.
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilngtir.)

DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

7.1 Borg Karsliliklar

31 Mart 2012 itibariyla Grup lehine ve aleyhine lmagg ve halihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Bu davalarin fecalarini alacak vesidavalari olgturmaktadir. Grup, her dénem
sonunda bu davalarin olasi sonuclarini ve finaatidlerini deserlendirmekte ve bu gerlendirme
sonucunda olasi kazan¢ ve yukumluliklere skagerekli gordigia kagihklarr ayirmaktadir.
31 Mart 2012 tarihi itibariyla ayrilan dava kik tutari 3.840.645 TL'dir (31 Aralik 2011: 2.7.8%5
TL)

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Maliyet giderleri kagiligi (*) 551.710 919.048
Dava kasiligr (**) 3.840.645 2.778.855
Diger kasliliklar (***) 16.564.800 12.219.000
20.957.155 15.916.903

(*)  Maliyet giderleri kagilhigli Grup’un periyodik bakim maliyetlerinden ghaaktadir.

(**) Akenerji Elektrik Uretim AS. aleyhine Toprak Kat Sanayi AS. tarafindan 3.547.161 TL tutarinda
elektrik tiketim bedelinden fazlayaskin haklari sakli kalmak kaydi ile toplam 7.800 Tltarinda acilan
dava ile Toprak Seniteri tarafindan 53.367 TL tu@auelektrik tiketim bedelinden fazlayahkiin haklar
sakll kalmak kaydiyla toplam 6.800 TL tutarinda agitiava mahkeme tarafindan bitil@lmi stir. Grup
yonetimi, bilanco tarihi itibariylesirketin hukuksal temsilcisinden afgii goris cercevesinde bu dava
sonucu olgabilecek azami yukumlulik tutarinin 14.600 TL okoatahmin etmektedir ve 31 Mart 2012
itibariyle finansal tablolara bu tutar dava &g olarak yansitilngtir (31 Aralik 2011:14.600 TL).

Akenerji Elektrik Uretim AS. aleyhine Toprak Seramik ve Gida ve Sanayi ve @tcArS. tarafindan
1.532.214 TL tutarinda elektrik tiketim bedelindealéya ilskin haklari sakl kalmak kaydi ile toplam
15.600 TL tutarinda dava aclilghr. Davanin gorildgl ilk derece mahkemesi davayi Akenerji lehine
reddetmgtir. Davacinin temyiz suresi devam etmektedir. Gyapetimi, bilanco tarihi itibariylgirketin
hukuksal temsilcisinden algli goris ¢ercevesinde bu dava sonucu ayrilagiklartutarinin dginda ek bir
mali yukamlalik 6ngérmemektedir.

Bunun dgindaki kasiliklar genel olarakirket aleyhine acilngiolan kci davalarina ikkindir.

(***) Grup yonetimi, Grup'un bglh ortakligi Akka Elektrik Uretim A$.’nin devam etmeme karari alinan
yatirimlarina ilgkin sézlemeye istinaden yapilan 16.564.800 TL tutarindaki dvaadarina karlk
ayirmstir.

Maliyet gider kagiliklarinin hareket tabloswagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Maliyet gider kagili g1 acils bakiyesi 919.048 883.752
Cari dénem maliyet gider kahgi 44.611 919.048
Odenen maliyet giderleri (411.949) (883.752)
551.710 919.048

Dava kagiliklarinin hareket tablosuagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Dava kasiligi acils bakiyesi 2.778.855 1.607.241
Cari donem dava kst gi 1.302.969 1.804.614
Konusu kalmayan dava kalr g (241.179) (633.000)
3.840.645 2.778.855
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilngtir.)

DiPNOT 7 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
7.1 Borg Karsiliklar (devami)

Diger kasliliklarinin hareket tablosuagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Diger kaslliklarin acils bakiyesi 12.219.000 -
Cari donem kauli gl 4.345.800 12.219.000
16.564.800 12.219.000

7.2 Kosullu yakamlalikler
a.  Verilen teminat mektuplari

Grup’'un 6nemli tutarda zarara veya borca nedenaglac beklemedii taahhitler ve muhtemel
yukumlulikler gagida 6zetlennsiir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Orijinal  Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karsili g tutar karsili g
Verilen teminat mektuplari TL 132.999.262 132.282 132.615.732 132.615.732
Verilen teminat mektuplari Avro 7.812.270 18.4&&%9 8.012.270 19.580.385
Verilen teminat mektuplari Usd 11.256.000 19.958.76
171.441.979 152.196.117

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektriletim ve d&itim islemlerine istinaden devlet
kurumlarina (bglica EPDK’ya ve elektrik iletim ve @atimini s&layan devlet kurumlarina) verilen ve
dogalgaz alimina istinaden galgaz temin edilen firmalara verilen teminat mekmmdan ve teminat

senetlerinden olmaktadir.

b.  Alim taahhutleri
Grup'un d@algaz tedarikcileri ile 2012 yilinda yaptialim s6zleme miktari 401.710.000 Sm3'ddr.

2012 yili asgari satin alma taahhidi 202.838.008 &m gerceklgmedii takdirde satin alinmayan
dogalgaz miktari tedarikgiler tarafindan fatura edsletir.
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DiPNOT 7 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

7.3 Kosullu varlhklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Orijinal  Yabanci para TL Yabanci para TL

para cinsi tutar karsiligi tutan karsiligi
Alinan teminat mektuplari TL 78.856.033 78.856.03376.484.590 76.484.590
Alinan teminat mektuplari ABD Dolari 17.298.341 .@&8B.230 14.932.537 28.206.069
Alinan teminat mektuplari Avro 71.019.802 168.06D.2 64.232.142 156.970.510

Alinan teminat mektuplari Sterlin 535.259 1.518.370 182.203 531.487

279.103.893 262.192.656

Alinan teminat mektuplari Grup faaliyetleri ile iligolarak yapilan saglara istinaden mgierilerden
alinan teminat mektuplarindan gtoaktadir.

Alinan teminat mektuplari Grup faaliyetleri ile iligolarak yapilan saglara istinaden miierilerden
alinan teminat mektuplarindan gtoaktadir.

7.4 Sirket tarafindan verilen teminat/rehin/ipotekler

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariy@rup’un teminat/rehin/ipotek (“TR) pozisyonu
TL cinsinden gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para cinsi Tutar Tutar! Tutar Tutar!
Sirket Tarafindan Verilen TR T'ler
A. Kendi tlizel kiili gi adina vermy oldugu
TRI'lerin toplam tutari (*) ABD Dolar1 200.000.000 3%80.000 200.000.000 377.780.000

TL 171.441.979 171.441.979 152.196.117 152.196.117
Avro - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vergdldugu
TRI'lerin toplam tutari (**) ABD Dolari 805.000.000124.184.500 805.000.0001.520.564.500
Avro 28.000.000 66.259.200 28.000.000 68.426.400
C. Olgan ticari faaliyetlerinin yurattlmesi
amaciyla dier 3. kiilerin borcunu temin
amaciyla vermgioldugu TRI'lerin
toplam tutar - - - -
D. Diger verilen TR'lerin toplam tutari (***) - - - -

2.019.465.679 2.118.967.017
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DiPNOT 7 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

(*)  Akenerji ile International Finance Corporati¢iiFC”) arasinda akdedilen 24 Haziran 2010 tariedi
Sozlemesi ¢ercevesinde Akenerji'nin IFC’ye olan kredidama teminat tgil etmek Uizere 27 gustos
2010 tarihinde IFC lehine her biri 100.000.000 ABDIlari bedelle jzmir ili, Kemalpaa ilgesi, Ulucak
Koy, Kirovasi Mevkii'nde vaki ve kain vizmir Kemalpaa Tapu Sicil Miidiirlgi nezdinde Pafta No:
L18B03C4A-L18B03D03DB, Ada No: 534, Parsel No: 11kayith 51.078,79 m2 yuzolgimli arsa
niteligindeki gayrimenkuliin tamami ile; Bileciki, Boziyik ilcesi, yeni mahallesi, Yafti Mevkii'nde
vaki ve kain ve Bilecik Bozlylk Tapu Sicil Mudugii nezdinde Pafta No: 30L1, Ada No: 45, Parsel
No:21'de kayith 11.923,64 m? yizdlcumli prefabfédbrika binalari, karkas idari bina, sosyal tesisle
mistemilatl ve arsasi nitgindeki gayrimenkulin tamami Uzerinde birinci der@eebirinci sirada Ust
limit ipotek tesis edilmtir.

IFC Kredi Sézlgmesi gergi bu ipotekler Uluabat ve Akocak tesislerinin stkteeolan kamulgtirmalari
tamamlanmasi ve Uluabat ve Akocak Ust Hdklktekleri’'nin devreye girmesiyle birlikte kaldirdaktir.

Geri kalan 171.441.979 TL tutarindaki teminat Grup'tedarikcilere ve gumriklere vermbldugu
teminatlari icermektedir.

(**) 31 Mart 2012 tarihi itibariyla Akenerji’ nin tam keolidasyon kapsamina dabhil edilen ortakliklarrehi
vermis oldugu teminatlar gagidaki gibidir (TL):

Akenerji, %99 oranindastiraki bulunan Akkur Enerji tarafindan “Bur¢ Bendiie “Feke 1" Hes
Projelerinin yatinm ihtiyaclarinin finansmaningggnmasi amaci ile s6z konugtket ile National Bank
of Greece S.A. London Subesi arasinda akdedilen kéetismesi kapsaminda kullanilacak 7 yil vadel,
2 yil geri 6demesiz 75.000.000 ABD Dolari tutaridadinin geri ddenmesinin teminatingk# etmek
Uzere Akkur Enerji lehine garantor olgiou konuda bankaya gerekli taahhditleri vatimi

Akenerji, %99 oranindastiraki bulunan MEM Enerji tarafindan Himmetli, Goklkaywe Bulam HES
Projelerinin finansmaninin gmnmasi amaci ile s6z konusiuket ile Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S. arasinda akdedilen kredi ségtesi kapsaminda kullanilacak 8 yil vadeli, 3 yitigi@demesiz
28.000.000 Avro ve 79.000.000 ABD Dolari tutarikdedinin, 6zkaynak katkisi, Bor¢ Servis Kidama
oraninin desteklenmesi, projelerin tamamlanmasyataim surecinde artan maliyetlerin kdanmasi
teminatini tgkil etmek Uzere, MEM Eneriji lehine garantér oknbu konuda bankaya gerekli taahhitleri
vermistir. Ilgili kredi s6zlemesinin eki olarak Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas$.Ale “Hisse Rehin
Sozlgmesi” imzalanmy olup, MEM Enerji hisseleri Turkiye Sinai Kalkinmaasi AS.'ye kredi geri
o6demeleri tamamlanincaya kadar rehin vesitimi

11 Ekim 2011 tarihinde Akenerjinin, %99 oraningtiraki bulunan Egemer Elektrik Uretim Anonim
Sirketi'ne ait yaklaik 900 MWm/882MWe kurulu glcte olacak Egemer - Brombine Cevrim
Dogalgaz Santrali Projesi icin 12 yil vadeli ve 651ymn Amerikan Dolari tutarindaki kredi T. Garanti
Bankas!i AS., Yapi Kredi Bankasi A. ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'dan ghn Bankalar
Konsorsiyumu tarafindan proje finansmani olargasans olup, buna i§kin s6zlameler akdedilmstir.
Akeneriji ilgili finansmanda,; proje tamamlama tami kadar sermaye katilimi, artan proje maliyetini
karsilama ve proje tamamlama; proje tamamlandiktarras@se taahhuk etmis bor¢ yikimiglintn
Egemer'in kanlayamadgl kismini kagilama olmak tzere Egemer lehine garantdr glnfw konuda
bankalara gerekli taahhitleri vegtm. ilgili kredi s6zlemesinin eki olarak Garanti BankasiSA., Yap!
Kredi Bankasl AS. ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O. ile "Hisse Rehin B§mesi" imzalanmi olup,
Egemer’in hisseleri Garanti BankasiSA. Yap! Kredi Bankasi A. ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'ya
kredi geri 6demeleri tamamlanincaya kadar rehiinaggtir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariylaSirket'in vermis oldusu TRI'lerin 6zkaynaklara orani %332'dir (31
Aralik 2011: %404).
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DIiPNOT 8 - TUREV FINANSAL ARACLAR

Riskten korunma amacli tiirev finansal araclar:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Kontrat Rayic¢ deger Kontrat Rayic¢ deger
miktari yukamlulak miktari  yakamlulik
Faiz orani swagiemleri 416.337.875 38.665.061  334.408.369 41.921.415

Turev finansal araclar ilk olarak kayda alinmaldarelde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleye
donemlerde ise makul gerleri ile dgerlenmektedir. Grup’un tirev finansal araglarinz f@ani swap
islemleri olwturmaktadir.

Grup, turev sozlgnesi yapildg tarihte, kayith bir vargiin veya yukiumlulgin veya belirli bir riskle
iliskisi kurulabilen ve gercekjenesi muhtemel olanslemlerin nakit akglarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zaran etkileyebileceidmelere kagi korunmayi sglayan glemleri (nakit akim
riskinden korunma) oldiunu belirlemektedir.

S0z konusu tirev finansal araglar ekonomik olarakpGein risklere kan etkin bir koruma sgamasi

ve risk muhasebesi yoninden de gerekfuKari tasimasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda
riskten korunma amagl tirev finansal araglar damsuhasebelgiriimektedir. Grup, etkin olarak
nitelendirilen finansal riskten korunmglémine iligkin kazang ve kayiplarini 6zkaynaklarda “finansal
riskten korunma fonu” altinda géstermektedir.

Finansal riskten korunma aracinin satiimasi, som&s veya finansal riskten korunma amach gldu
halde finansal riskten korunma muhasebesiukkarini sglayamamasi veya taahhlt edilen ya da
gelecekte gerceldmesi muhtemel slemin gerceklgmesinin beklenmegdi durumlardan birinin
olusmasi halinde, taahhit edilen ya da gelecekte glexpe&si muhtemelslem gerceklgene kadar
Ozkaynaklar icerisinde ayri olarak siniflandiriirmagevam eder. Taahhit edilen ya da gelecekte
gerceklemesi muhtemelslem gerceklgtiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da gercekieyecgi
ongorulurse, slem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar veya zarar olarak kodsofinansal
tablolara yansitilir.
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DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

Akenerji, SPK'ya kayitli olangirketlerin yararlandii kayith sermaye sistemini benimsegmie
nominal dgeri 1 TL (“bir Turk Lirasi”) nama yazih hisselertemsil edilen kayith sermayesi icin bir
limit tespit etmgtir. Akenerji’nin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 201arthleri itibariyla tarihi ve 6denmi
sermayesi ggida gosterilmytir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Kayith sermaye limiti (tarihi) 1.500.000.000 1.5000.000
Cikarllme sermaye 375.814.000 375.814.000

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerieki hissedarlari ve sermaye icindeki paylar tarihi
deserlerle gagidaki gibidir:

Hisse % 31 Mart 2012 Hisse % 31 Aralik 2011

CEZ ass. 37,36 140.409.411 37,36 140.409.411
Akkok Sanayi

Yatirim ve Gelitirme AS. 20,43 76.789.568 20,43 76.789.568
Akarsu Enerji Yatirimlari San.

ve Ticaret AS. (“Akarsu”) 16,93 63.619.843 16,93 63.619.843
Halka acik kisim 25,28 94.995.178 25,28 94.995.178

100 375.814.000 100 375.814.000

Sermaye dizeltmesi farklari 101.988.910 101.988.9
Toplam 6denmis sermaye 477.802.910 477.802.910

Hisse senetleri ihrag primleri

Konsolide finansal tablolarda yer alan hisse sendtira¢ primleri,Sirket'in ilk kurulusundan sonraki
sermaye arglarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominagedmin Uzerinde bir bedelle ihrag
edilmeleri sonucu, ihrag bedeli ile nominagde arasindaki farktan ogmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecnsi yil karlari

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Yasal yedekler 12.351.012 12.351.012
12.351.012 12.351.012

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birmeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertipasal yedeklergirketin 6denmg sermayesinin
%20'sine ulallincaya kadar, kanuni net karin %5'’i olarak ayrifkinci tertip yasal yedekler ise
0denmg sermayenin %5’ini @an da&itilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gonssal
yedekler 6denmi sermayenin %50'sini gecmeli sirece sadece zararlari ngilenek icin
kullanilabilir, bunun dyinda herhangi bigekilde kullaniimasi mumkin dédir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardanril&y Kisitlanmg Yedekler” icerisinde
siniflandiriimasi gerekmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilngtir.)

DIPNOT 10 - NTEL IKLER INE GORE GIDERLER

31.03.2012 31.03.2011
Ilk madde malzeme gideri 177.370.530 91.093.128
Amortisman gideri 11.712.266 11.975.936
Personel giderleri 5.729.897 6.173.449
Genel Uretim gideri 5.436.986 5.621.213
Dansmanlik ve mgavirlik giderleri 1.885.981 2.157.227
Sigorta giderleri 1.326.229 30.564
Dava kaglliklar 1.302.969 -
Diger hammadde, yedek pargdeime malzeme giderleri 608.167 272.855
Cessitli vergi giderleri 599.281 666.634
Bilgi islem giderleri 467.033 454.222
Biro giderleri 401.757 491.926
Kira giderleri 387.375 215.440
Tasit araclar giderleri 358.724 430.420
Seyahat giderleri 136.280 264.093
Reklam giderleri 125.642 42.831
Haberlg@me giderleri 110.318 81.822
Guvenlik giderleri 19.919 -
Arastirma ve gelitirme giderleri - 18.712
EPDK lisans gideri - 42.020
Diger giderler 2.244.413 1.433.465
Toplam 210.223.767 121.465.957

DIPNOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 1.139.281 1.34%9
Psin 6denen vergiler (908.530) (1.088.964)
Vergi karsili g 230.751 260.219
Ertelenen vergi varliklar 48.060.397 50.564.501
Ertelenen vergi yakumlulikleri (788.464) (3.114.913
Ertelenen vergi varliklari, net 47.271.933 47.44938

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olainketin bagl ortakliklari ve gtiraklerini konsolide etfii finansal
tablolar Uzerinden vergi beyannamesi vermesin@atdatanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi kiiklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan ginketler icin ayr

ayri hesaplanngtir.
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DiPNOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)
Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2012 ve 2011anlicin %20'dir.

Turkiye'desirketler tcer aylhk mali karlari zerinden %20 arata gecici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14 tnci gunine kadar beyan ddipnci giini agamina kadar dderler. Yil icinde
6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil lemek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilihddba ramen ddennsi gecici vergi tutari kalngi
ise bu tutar nakden iade alinabilgicgibi devlete kayi olan herhangi bir B&a mali borca da mahsup
edilebilir.

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren araafhesonemlerine ait vergi gelirisagida
detaylandiriimytir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Cari dénem vergi gideri (230.751) (298.798)
Ertelenen vergi geliri 709.335 701.706
478.584 402.908

Ertelenen verqiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yakimltlkhi, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlari ve Vergi Usul Kanunu dizenlemelergceeesinde hazirlanan finansal tablolari arasindaki
farkl degerlendiriimelerin  sonucunda ortaya cikan geciciklfarn etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Gegici farklar Uzerinden yukunkihlaetoduna goére hesaplanan ertelenen vergi
varliklar ve yukimildldkleri icin uygulanacak or&20'dir (31 Aralik 2011: %20).

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylertelenen vergiye konu olan gecici farklar ve
ertelenen vergi varliklari/(ytktimlulikleriyagsidaki gibidir:
Ertelenen vergi
Gecici farklar varhklar/(yukamlalukleri)
31 Mart 2012 31 Aralik 2011 31 Mart 2012 31 Aralik011

Devreden mali zararlar (146.178.211) (159.264.586) 29.235.642 31.852.917
Yatirim indirimi (50.445.274) (47.631.041) 10.08860 9.526.208
Tarev finansal araclar (34.640.495) (39.075.443) 928.099 7.815.089
Dava kaglliklari (3.840.645) (2.778.855) 768.129 555.771
Kidem tazminati karl g (952.692) (955.285) 190.538 191.057
Tahakkuk etmemnigelir kagili g (445.632) (671.256) 89.126 134.251
Kullaniimams izin kaili g (661.670) (673.696) 132.334 134.739
Maddi duran varliklar 561.658 12.125.949 (112.330)(2.425.190)
Kredi komisyonu 3.380.671 3.380.671 (676.134) (636)
Tahakkuk etmemnigider kagiligi  (1.365.025) 67.947 273.005 (13.589)
Prim kagilh g (1.772.347) (1.772.347) 354.469 354.469
Ertelenen vergi varliklar - net  236.359.662 237.74942 47.271.933 47.449.588
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DiPNOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

Bilango tarihi itibariyle Grup’un gelecek donemlerdndirim konusu yapabilege mali zararlar
toplami 168.123.153 TL'dir. Grup, bilanco tarihibériyle 118.645.919 TL indirilebilir mali zarar
Uzerinden ertelenen vergi vanli hesaplanmtir. Grup’un bilanco tarihi itibariyle yagh
degerlendirme ger@ ertelenen vergi vagh hesaplamagi ve gelecek donemlerde indirilebilir mali
zararlari ile son kullanim yillarsagidaki gibidir:

Gegerlilik tarihi Mali zarar

2016 44.759.840

2017 4.717.394
49.477.234

DIPNOT 12 - DIGER FAALIYET GEL iRLERI VE GIDERLERI

a) Diger faaliyet gelirleri
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Hurda Sat 245,984 253.321
Dava Kasiliklari 241.179 148.028
Diger gelir ve karlar 148.317 27.538
Konusu kalmayan

sUpheli ticari alacak karigi 100.000
Karbon Sertifikasi 93.553
Konusu kalmayan

kidem tazminati kanigi 61.560 51
Vade farki geliri (*) 42.660 626
Onceki donem gelir ve karlari 36.033 936.515
Konusu kalmayan
izin Karsihklar: 21.697
Sigorta hasar bedeli 5.501 649.835
Diger faaliyet gelirleri 996.484 2.015.914

(*) Vadesi gecmi ticari alacaklar icin uygulanan faiz gelirlerindefusmaktadir. Uygulanan faiz orani,
31 Mart 2012 tarihi itibariyle biten dénemde ayi,40’dir (2011: %1,40).
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilngtir.)

DIPNOT 12 - DIGER FAALIYET GEL iRLER1 VE GIDERLERT (Devami)
b)  Diger faaliyet giderleri

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Karsilk giderleri (*) 4.345.800 -
Supheli Alacak Kagiliklari 338.997 -

Ek sistem kullanim bedeli - 1.440.749
Onceki donem gider ve zararlari 241.490 194.510
Kidem tazminati 70.109 49.489
Diger gider ve zararlar 76.817 5.590
Diger faaliyet giderleri 5.073.213 1.690.338

(*)  Grup yonetimi, Grup'un kg ortakligi Akka Elektrik Uretim A$.’nin devam etmeme karari alinan
yatirimlarina ilgkin sdzlemeye istinaden yapilan 4.345.800 TL tutarindaki hasedarina kaglk
ayirmstir.

DIPNOT 13 - HNANSAL GEL IRLER VE GIDERLER

a) Finansal gelirler:
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Kur farki geliri 61.811.904 3.904.387
Mevduat faiz geliri 683.466 667.781
Tahakkuk etmengi

finansman geliri 952.148 813.938
Finansal gelirler 63.447.518 5.386.106

b)  Finansal giderler:
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Kur farki gideri 9.489.597 10.810.995
Kredi faiz gideri 13.477.603 16.652.554
Diger finansman giderleri (*) 335.389 -
Tahakkuk etmengi

finansman gideri 1.337.163 752.020
Finansal giderler 24.639.752 28.215.569

(*)  Uluabat DS Su Kullanim Hakki Anlsmasi gergi olusan yukiumliligiin bilanco tarihi itibariyle UFE ile
hesaplanan endeks farkidir.
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilngtir.)

DIPNOT 14 -iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

i) iliskili taraf bakiyeleri :

a) [lliskili taraflardan alacaklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Seda Elektrik Dazgitim A.S.(“Seda”) (*) 19.943.426 8.427.326
BSH Ev Aletleri San. ve Tic. A. (‘BSH") 1.077.326 1.120.725
Eczaciba Yapi Geregleri San. ve Tic. & (‘Eczacibal”) 891.715 876.180
Ucgen Bakim ve Yonetim Hizmetleri ®\. (*) 376.870 376.485
Akkim Kimya San. ve Tic. A. (“Akkim”) (*) 176.967 247.975
Aksa Akrilik Kimya San. AS. (“Aksa”) - 13.452
Diger 957.865 878.667
Eksi: Tahakkuk etmemifinansman geliri (301.057) (184.066)
23.123.112 11.756.744

(*)  Grup, Sedga, Uggen Bakim ve Yonetim Hizmetleri ®\!ye, Akkim'e elektrik satmaktadir. Bu alacaklar
muteakip donemde tahsil ediltir.

Iliskili taraflardan alacaklar ortalama 20 giin vaddlipo uygulanan faiz orani yillik %9,67’dir
(31 Aralik 2011: %11,27).

b)  [1liskili taraflardan di ger (finansal) alacaklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Akcez Enerji Yatirimlari San. ve Tic. . 4.860.439 20.948.790
Seda 912.793 2.362.091
CEZ a.s. 2.950 2.950
Akkok Sanayi Yatirim ve Gafiirme A.S.(“*Akkok™) - -
Akarsu Enerji Yatirimlari San.ve Tic.3(“Akarsu”) - -
5.776.182 23.313.831

Iliskili taraflardan dger (finansal) alacaklar ortalama 1 yil vadeli oldj, alacaklar icin uygulanan
agirlikh ortalama faiz orani % 11,5, ABD dolari e&ro alacaklar icin uygulanargidikli ortalama
faiz orani %5'dir. (31 Aralik 2011:TL Alacaklar iti %11, ABD Dolari ve Avro alacaklar igin:
%5,5).
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilngtir.)

DIPNOT 14 -ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

c) Illiskili taraflara borglar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Dinkal Sigorta Acenteii A.S. (**) 8.693.925 7.840.416
Cerkezkdy Organize Sanayi Bolgesi (“COSB”) (*) 621 8.172.775
Seda 1.367.265 1.286.893
Akkok 498.390 481.064
Aktek Bilgi Iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A. (“Aktek”) 425.491 292.601
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Guven. Malz.SA(“Ak-Han”) 140.520 99.917
Diger 25.207 70.950
Eksi: Tahakkuk etmempifinansman gideri (285.732) (201.341)

17.791.687 18.043.275

(*) Grup’un genel olarak yapilmakta olan yatirimlacin yaptirmg oldugu sigortalara istinaden aian
borc¢lardan olgmaktadir.
(**) Grup’'un COSB’a olan borg bakiyesi COSB’ dangddgaz alimlarindan g@an borglardan omaktadir.

Iliskili taraflara borclar ortalama 30 giin vadeli oluypgulanan faiz orani yillik %9,67'dir (31 Aralik
2011: % 11,27).

d) 1liskili taraflara di ger (finansal) borclar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
CEZ a.s. 127.067.464 133.666.103
Akkok 68.838.683 71.844.077
Akarsu 57.969.417 60.452.116
253.875.564 265.962.296

Mliskili taraflara dger (finansal) borglar ortalama 1 yil vadeli olup, Borclar icin uygulanangrlikli
ortalama faiz orani % 11,5, ABD dolari ve avrogbar icin uygulanan @rlikli ortalama faiz orani
%>5'dir. (31 Aralik 2011:TL Borclar icin: %11, ABDolari ve Avro borclar icin: %5,5).
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1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilngtir.)

DIPNOT 14 -ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1)) 1 Ocak - 31 Mart 2012 ve 2011 hesap ddnemlerinkskin, ili skili taraflara yapilan énemli
satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli aimlar :

a) lliskili taraflara yapilan satislar

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Seda 63.455.596 5.081.172
BSH 2.577.017 2.445.424
Eczaciba 2.128.421 1.772.297
Ak-Al Tekstil Sanayii AS. - -
Ucgen Bakim ve Yonetim

Hizmetleri AS. 964.539 930.839
Demirer Kablo Tesisleri

San. ve Tic. A. 920.078 894.158
Dinarsuimalat ve Ticaret & 712.588 470.273
Akkim Kimya San. ve Tic. 4. 641.254 627.365
Akcez Enerji Yatirimlari San. Ve Tic. 8. 196.072 356
Akport Tekirdg Liman

Isletmeleri AS 79.049 79.947
Aksa Akrilik Kimya Sanayi AS. - 40.369
Ak-pa Tekstilihracat Pazarlama .. - 24.465
CEZ,a.s. - 6.887
COsB 6.685 6.289
Aktek Bilgi letisim Teknolojisi San.ve Tic.A. - 815
Diger 207.726 143.084

71.889.025 12.523.740

fliskili taraflara yapilan sagiar casunlukla elektrik sagindan olgmaktadir.
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilngtir.)

DIPNOT 14 -ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 1liskili taraflardan yapilan alimlar

31 Mart 2012 31 Mart 2011
COSB (%) 20.056.115 13.789.279
AKkoKk (**) 2.560.616 1.956.490
Dinkal Sigorta Acentegiji A.S. 2.073.800 1.586.965
Aktek (***) 1.084.857 779.635
Akarsu (****) 1.003.855 554.849
CEZ a.s. (*****) 388.966 1.339.125
Ak-Han 347.470 300.232
Akkim Kimya San. ve Tic. 4. 135.785 97.360
Aksa Akrilik Kimya Sanayii AS 70.109 49.489
Ucgen Bakim ve Yonetim Hiz. A. 42.226 38.799
Ak-pa Tekstilihracat Pazarlama .. 20.970 19.500
Akcez Enerji Yatirimlari San. Ve Tic. 8. 19.848 208.018
Seda 1.259 2.167
Akhavacilik - 63.876
Diger 22.192 17.451
27.828.068 20.803.235
*) Akenerji’ nin dogalgaz alimlarindan ofmaktadir.
(**) Grup’un Akkok’ den almg oldugu dangmanlik hizmetlerinden ve kira yansitmalarindamsimiaktadir.

(***) Grup’un bilgi islemleri ile ilgili demirbg alimlarinin tamami Aktek (zerinden gercakiektedir.
Buna ek olarak, alinan bilgilem hizmetlerinden okmaktadir.

(****)  Grup'un Akarsu’ dan almg oldugu finansal borclara istinaden Grup’a kesilen faatufalarindan
olusmaktadir.

(*****)  Grup’'un CEZ a.s.’den almg oldugu dangmanlik hizmetlerinden olmaktadir.

i) 1 Ocak - 31 Mart 2012 ve 2011 hesap dénemlegniliskin, Grup’un Ust dizey ydneticilerine
yapilan édemeler

Bu finansal tablolarin sunumu acisindan, Ust dyzmeticilere yapilan édemelere Grup ortaklarina ve
Ust diizey yonetim kadrosuna (Genel Mudiur ve GenalliM Yardimcilari ve direktorler dahil olmak
Uzere) yapilan ddemeler dahil ediftiri

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Ucret ve licret benzeri menfaatler 819.589 809.355
kramiye 176.228 179.792
Huzur hakki 138.445 140.504
1.134.262 1.129.651
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1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilngtir.)

DIPNOT 15 - YABANCI PARA POZiSYONU
Kur riski

Grup yabanci parglemlerinden 6tra kur riskine maruz kalmaktadir.rKigki ileride olgacak ticari
islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyl@aga ¢cikmaktadir. Grup bu riski yabanci para varlk
ve yukumluliklerinin netlgirilmesi yolu ile olgan dgal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.
Yonetim, Grup’un doviz pozisyonunu analiz ederddigaetmekte ve dengelemektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariy@up tarafindan tutulan yabanci para varliklaen v
yukumluluklerin tutarlari sagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Varliklar 237.130.225 162.828.870
Yukamlultkler (1.521.377.422) (1.444.060.625)
Net yabanci para pozisyonu (1.284.247.197) (1.28312755)
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1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 15 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

31 Mart 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, Grup’yabanci para varliklarinin ve yakamlalukleriningdari ile TL kasilik tutarlar gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

TL Kar silig ABD Dolar Avro Diger TL Kar siligi ABD Dolari Avro Diger
Ticari Alacaklar 106.203 1.441 43.800 - 209.982 27.224 64.882 -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari ) 53.620.282 15.959.721 10.702.030 3 62.360.808 184616 14.605.136 3
Diger Alacaklar 407.986 24.261 154.131 84 12.558.553 3.693.368 82426 13.211
Diger Donen Varliklar 1.253.672 671.107 26.989 - 136.4 41.449 24.197 -
Donen Varliklar 55.388.143 16.656.530  10.926.950 87 75.266.769 807787  16.962.655 13.214
Diger Duran Varliklar 181.742.082 10.892.280 68.648.61 - 87.562.101 6.899.044 30.497.789 -
Duran Varliklar 181.742.082 10.892.280  68.640.618 - 87.562.101 908g  30.497.789 -
Toplam Varliklar 237.130.225 27.548.810  79.567.568 87 162.828.870 24.779.761  47.460.444  13.214
Ticari Borglar 30.448.827 5.121.882 9.029.851 1 24.468.543 7.321.3 4.330.406 1
Finansal Borglar 232.310.873 100.632.477  22.777.026 - 207.818.699 .1781527  22.299.570 -
fliskili Taraflara Finansal Borglar 253.858.823 142 .360 241.213 - 265.962.296 140.140.584 511.804 -
Kisa Vadeli Dger Finansal Yukumlulukler 967.365 246.218 224.326 - 431.159 32.900 151.000 -
Kisa Vadeli Yukumlulukler 517.585.888 248.867.07732.272.416 330.138.427 183.165.610  22.621.836 -
Finansal Borglar 1.003.791.534 485.402.956  60.522.580 - 575.331.42887.443.850  63.902.801 -
Uzun Vadeli Yukumlaltkler 1.003.791.534 485.40595 60.522.580 - 575.331.428 287.443.850  63.902.801 -
Toplam Yukumltlukler 1.521.377.422 734.270.033  9B%.996 1 1.444.060.625 662.188.496  89.543.035 1
Net Yabanci Para Varlik/(YUkumluluk) Pozisyonu  (1.28.247.197) (706.721.223) (13.227.428) 86 (1.281758) (637.408.735) (42.082.591) 13.213
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1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 15 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

Grup, balica Avro ve ABD Dolari cinsinden kur riskine markalmaktadir. 31 Mart 2012 ve
31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup'un sahipldogu Avro ve ABD Dolari cinsinden déviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karmnda %10 dger kazanmasli ve kaybetmesi vgati tim
degiskenlerin sabit oldgu varsayimi altinda donem net kar/zarari Uzerindetdisi a&agida
belirtilmistir.
31 Mart 2012
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi  dger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL kar sisinda %10
deserlenmesi/dger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile o§an gelir/gider (125.294.606) 125.294.606

ABD Dolari Net Etki (125.294.606) 125.294.606

Avro’nun TL kar sisinda %10
deserlenmesi/dgger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile ofan gelir/gider (3.130.139) 3.130.139

Avro Net Etki (3.130.139) 3.130.139

Diger para birimlerinin TL kar sisinda %10
deserlenmesi/dger kaybetmesi halinde

Diger net varlik sebebi ile odan gelir/gider 24 (24)
Diger Net Etki 24 (24)
Toplam Net Etki (128.424.721) 128.424.721
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1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 15 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

31 Aralik 2011
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi  dger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kar sisinda %10
deserlenmesi/dgger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile odan gelir/gider (120.400.136) 120.400.136

ABD Dolarl Net Etki (120.400.136) 120.400.136

Avro’nun TL kar sisinda %10
degerlenmesi/dger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile ofan gelir/gider (10.284.144) 10.284.144

Avro Net Etki (10.284.144) 10.284.144

Diger para birimlerinin TL kar sisinda %10
deserlenmesi/dgger kaybetmesi halinde

Diger net varlik sebebi ile ojan gelir/gider (3.854) 3.854
Diger Net Etki (3.854) 3.854
Toplam Net Etki (130.688.134) 130.688.134

DIPNOT 16 — HLANCO TAR iHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Grup’ un 20.04.2012 tarihinde yayinlgddzel durum aciklamassagidaki gibidir:

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Kurumsal Yonetikelerinin Belirlenmesi ve Uygulanmasiritaskin
Seri: IV No: 56 Tebki'nin 5. maddesinin 5. fikrasi uyarinca yapilagvioaumuz sonucunda, Yonetim
Kurulu'muzda bgimsiz tye sayisinin 2 (iki) olarak belirlenmesi #lica dgerlendirilerek uygun
bulunmutur.
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