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AKENERJ i ELEKTR iK URETIM A.S.

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLER iTIBARIYLE

OZET KONSOL iDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Bagimsiz B&imsiz
denetimden denetimden
gecmenmy gecmy
Dipnotlar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR
Donen Varliklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 110.822.261 40.099.092
Ticari Alacaklar
- Diger Ticari Alacaklar 113.592.793 75.009.878
- {liskili Taraflardan Alacaklar 14 5.864.705 31.618.733
Stoklar 4.375.093 4.388.873
Diger Alacaklar
- Diger Alacaklar 6.981.820 6.963.333
- {liskili Taraflardan Alacaklar 14 15.611.022 26.87%:68
Diger D6nen Varliklar 94.021.207 89.924.191
Toplam Dénen Varliklar 351.268.901 274.879.785
Duran Varliklar:
Finansal Yatinmlar 1.988.942 1.988.942
Ozkaynak Yontemiyle
Deserlenen Yatirimlar 4 237.135.073 226.437.578
Maddi Duran Varliklar 5 1.233.836.548 1.226.192.88
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 126.865.501 122.275
Ertelenen Vergi Varliklari 11 8.370.818 7.401.847
Diger Duran Varliklar 63.003.050 49.157.619
Toplam Duran Varliklar 1.671.199.932 1.638.2948
Toplam Varliklar 2.022.468.833 1.913.173.928

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara dénem Baatablolarin tamamlayici parcasinigbluur.



AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLER i iTIBARIYLE
OZET KONSOL iDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL"larak ifade edilmtir.)

Bagimsiz B&imsiz
denetimden denetimden
gecmemy gecms
Dipnotlar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Ytkumlultkler:
Kisa Vadeli Finansal Borglar 3 334.137.614 358.631
Ticari Borglar
- Diger Ticari Borglar 80.598.125 89.073.000
- Tliskili Taraflara Borglar 14 13.492.665 8.536.666
Dénem Kari Vergi Yukumlilgu 11 298.798 302.047
Diger Borclar 8.969.730 14.213.951
Turev Finansal Araglar 8 3.847.631 5.838.077
Bor¢ Kaslliklari 1.743.060 2.490.993
Diger Kisa Vadeli Yukumldlikler 122.499 480.723
Toplam Kisa Vadeli Yukiumlalikler 443.210.122 47568.868
Uzun Vadeli Yukamlalukler:
Uzun Vadeli Finansal Borglar 3 699.814.645 57%5.328
Uzun Vadeli Dger Ticari Borglar 105.204.885 98.540.567
Ertelenen Vergi YUukimlulgi 11 2.963.481 2.265.685
Kidem Tazminati Y GkumlGkgii 880.584 742.766
Toplam Uzun Vadeli Yukimlulukler 808.863.595 67880.446
Toplam YukdmlGltkler 1.252.073.717 1.148.449.314
OZKAYNAKLAR
Sermaye 9 375.814.000 375.814.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 9 101.988.91  101.988.910
Hisse Senedihrag Primleri 9 49.955.227 49.955.227
Finansal Riskten Korunma Fonu (2.207.704) (331
Kardan Ayrilan KisitlanmgiYedekler 9 12.106.112 12.106.112
Gecmi Yillar Karlar 230.003.930 256.373.853
Net Dénem Kari / (Zarari) 4.105.759 (26.369.923)
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 771.766.234 765.948.448
Azinlik Paylari (1.371.118) (1.223.834)
Toplam Ozkaynaklar 770.395.116 764.724.614

Toplam Kaynaklar

2.022.468.833

1.913.173.928

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem Sahtablolarin tamamlayici pargasinigbluur.



AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 VE 2010 TAHHLER iNDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMLER INE AIT OZET KONSOL IDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL'larak ifade edilnsitir.)

Dipnotlar

Bagimsiz
denetimden

gecmeny

31 Mart 2011

B&imsiz
denetimden

gegmemy

31 Mart 2010

SURDURULEN FAALIYETLER

Sats gelirleri 136.538.069 66.354.778
Satglarin maliyeti (-) 10 (111.572.218) (60.008.916)
BRUT KAR 24.965.851 6.345.862
Genel yonetim giderleri (-) 10 (9.875.027) (6.7438b
Arastirma gelgtirme giderleri (-) 10 (18.712) (324.258)
Diger faaliyet gelirleri 12 2.015.914 5.669.011
Diger faaliyet giderleri (-) 12 (1.690.338) (358.057)
FAALIYET KARI 15.397.688 4.592.016
Ozkaynak Yontemiyle Dgerlenen

Yatinmlarin Karlarindaki Paylar 4 10.697.495 01/11)
Finansal gelirler 13 5.386.106 8.458.771
Finansal giderler (-) 13 (28.215.569) (11.809.685)
VERGI ONCESI KAR 3.265.720 539.592
Donem vergi gideri 11 (298.798) (1.552.899)
Ertelenen vergi geliri (gideri) 11 701.706 (1.40209
NET DONEM KARI/(ZARARI) 3.668.628 (2.416.297)
Net dénem karinin/(zararinin) dggilimi:
Ana ortakhk paylari 4.105.759 (2.869.141)
Azinlk paylar (437.131) 452.844

3.668.628 (2.416.297)

1.000 adet hisse baa kazanc/(zarar) 0,01 (0,04)

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem Baatablolarin tamamlayici pargasinigbluur.
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AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 VE 2010 TAHHLER iNDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMLER INE AIT OZET KONSOL IDE KAPSAMLI GEL iR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL'larak ifade edilnsitir.)

Bagimsiz Bgimsiz
denetimden denetimden
gecmemi gecmenmy
31 Mart 2011 31 Mart 2010
NET DONEM KARI/(ZARARI) 3.668.628 (2.416.297)
Finansal riskten korunma fonundakigiiem 1.712.027 314.057
DiGER KAPSAMLI GEL iR
(VERGI SONRASI) 1.712.027 314.057
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR/(GIDER) 5.380.655 (2.102.240)
Toplam kapsamli gelirin/(giderin) dagilimi:
Ana ortaklik paylar 5.817.786 (2.555.084)
Azinlik paylari (437.131) 452.844
5.380.655 (2.102.240)

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem Baatablolarin tamamlayici pargcasinigbluur.
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AKENERJ1 ELEKTR IK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 TAHHLER INDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE OZKAYNAK DE GiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Ana ortakli ga ait 6zkaynaklar

Sermaye Hisse Finansal Kardan
enflasyon senedi riskten ayrilan Net
dizeltmesi Sermaye ihrag korunma kisitlanny Gegmis yillar doénem Azinlk Toplam
Sermaye farklar avansi primleri fonu yedekler kadari kari/(zarari) paylari Ozkaynaklar

1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler ~ 65.340.000 101.9880 231.994.931 48.869.596 (4.500.669) 11.071.6@83.985.664  23.422.693 2.404.384 714.577.117
Transferler - - - - - - 23.422.693 (23.422.693) - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 314.057 - - (2.86914 452.844 (2.102.240)
31 Mart 2010 itibariyle bakiyeler 65.340.000 101.98910 231.994.931 48.869.596 (4.186.612) 11.071.6Q287.408.357 (2.869.141) 2.857.228 712.474.877
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler 375.814.000 101.9810 - 49.955.227 (3.919.731) 12.106.112 256.%83.8 (26.369.923) (1.223.834) 764.724.614
Sermaye taahhidi 6demesi - - - - - - - 289.847 0.82¢
Transferler - - - - - - (26.369.923) 26.369.923 - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 1.712.027 - - 41887 (437.131) 5.380.655
31 Mart 2011 itibariyle bakiyeler 375.814.000 1018&8.910 - 49.955.227 (2.207.704) 12.106.112 23093@8. 4.105.759 (1.371.118) 770.395.116

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara dénem Bahatablolarin tamamlayici par¢asinigbluur.



AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 TARHLER INDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLER INE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Dipnotlar 31 Mart 2011 31 Mart 2010
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi:
Vergi 6ncesi (zarar)/kar 3.265.720 539.592
Amortisman 5-6 11.975.936 7.253.500
1zin kasih gi 118.086 -
Kidem tazminati karl gi 137.870 (696.252)
Tahakkuk etmengifinansman geliri 61.918 104.477
Faiz geliri 13 (667.781) (2.814.698)
Faiz gideri 13 16.652.554 8.453.536
Karsilik giderleri 135.819 2.089.912
Ozkaynak ydntemine gore glerlenen varliklar 4 (10.697.495) 732.493
Varlik ve yikimliliklerdeki de gisimler 6ncesi net faaliyet gelir 20.982.627 15.662.56
fligkili taraflardan dger alacaklar - -
Turev finansal araglardaki ayti (1.990.446) (422.561)
Ticari alacaklardaki (arf)/azals (12.774.136) 61.642.013
Stoklardaki aza/(artis) 13.780 (367.150)
Diger donen varliklardaki azali (4.097.016) (14.918.437)
Ticari borclardaki art/(azals) (3.635.545) 79.018.885
Diger kisa vadeli yukimluluklerdeki azgali (476.310) 7.578.499
Diger borglardaki ar§i (5.243.236) (1.415.937)
Uzun vadeli ticari borglardaki @gim 6.664.318 -
Odenen vergiler 11 (302.047) (1.216.092)
Odenen borg kardiklari (883.752) -
Diger duran varliklardaki azal(artis) (13.845.431) (764.172)
Diger alacaklardaki azali 11.246.176 (7.240.341)
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlari (23323.645) 121.894.707
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlari:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ahmlari 5-6 8.629.104) (164.889.722)
Maddi duran varlik saflarindan elde edilen nakit 19.059.278 -
Konsolidasyona dahil olan gla ortakligin etkisi 289.847 -
Alinan faiz 433.944 2.814.698
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit akimla ri (18.646.035) (162.075.024)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari:
Odenen faiz (11.340.933) (4.467.023)
Alinan krediler 102.674.814 32.342.507
Finansal riskten korunma fonu 2.142.504 392.571
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlar 93.476.385 28.268.055
Nakit ve nakit benzeri dggerlerdeki net artis/(azalis) 70.489.332 3.750.299
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bagi bakiyesi 40.080.195 188.368.722
Nakit ve nakit benzeri degerlerin ddnem sonu bakiyesi 110.569.527 192.119102

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara ddnem Baatablolarin tamamlayici parcasinigbluur.



AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 1 -SIRKET IN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Akeneriji Elektrik Uretim AS.’nin (“Sirket” veya “Akenerji”) fiili faaliyet konusu elekik enerjisi
Uretim tesisi kurulmasi sletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisetiimi, Uretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitenin gtérilere satindan olgur. Sirket, 1989 yilinda Akkdk Sanayi
Yatirim ve Geltirme AS. tarafindan kurulmyur. 14 Mayis 2009 tarihinden itibaren Akkdk Sanayi
Yatirim ve Geljtirme AS. ve CEZ a.s. arasinda kurulgmmisterek yonetime tabi ortakliktir.

Sirket, Turkiye'de kayith olup kayitl adresgasidaki gibidir:

Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Giigsilyu /istanbul - Turkiye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayittidve hisseleriistanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda (IMKB”) i slem gérmektedir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyl§irket hisselerinin dokama
acik kismi 9%52,82'dir (31 Aralik 2010: %52,82).

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait daesdide finansal tablolar Yonetim Kurulu
tarafindan 13 Mayis 2011 tarihinde onaylagtmi

Sirket'in bagl ortakliklar (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konulari ve Turkéyde kayitl adresleri
asagida belirtilmistir (Akeneriji ile bal ortakliklari “Grup” olarak adlandirilngtir).

Temel faaliyet Kayith ofis
Bagh ortaklik konusu adresi
Akeneriji Elektrik Enerjisithalatihracat

ve Toptan Ticaret A. (“Akenerji Toptan”) Elektrik ticareti Glmgsuyu /istanbul
Ak-el Yalova Elektrik Uretim AS.

(“Ak-el”) Elektrik Gretimi ve ticareti Gimgsuyu /istanbul
Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve

Ticaret AS. (“Mem Enerji”) Elektrik Gretimi ve ticareti Glingguyu /istanbul
Akkur Enerji Uretim Ticaret A§.

(“Akkur Enerji") Elektrik Gretimi ve ticareti Giiniissuyu /istanbul
Akka Elektrik Uretim AS.

(“Akka Elektrik™) Elektrik Gretimi ve ticareti @missuyu /istanbul
Egemer Elektrik Uretim 4. (“Egemer”) Elektrik tretimi ve ticareti Gurgsuyu /istanbul
ickale Enerji Elektrik Uretim ve Ticaret 8.

(“Ickale”) Elektrik Gretimi ve ticareti Gumgsuyu /istanbul
Akenerji Dazalgazithalatinracat ve Toptan

Ticaret AS. (“Akenerji Dogalgaz”) Dgalgaz ticareti Glimgsuyu /istanbul
Aken BV Holding ve finansman aktiviteleri Hollanda

Temel faaliyet Kayith ofis
istirakler konusu adresi
Akcez Enerji Yatinmlari Sanayi ve

Ticaret AS. (“Akcez”) Elektrik Gretimi ve ticareti Glimiguyu /istanbul



AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari
Ozet Konsolide Ara Dénem Finansal Tablolarin Hazlanma ilkeleri

Grup’un 6zet konsolide finansal tablolari Sermayga®asi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan
finansal raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporh Standartlar”) uygun olarak hazirlagtmi
SPK, Seri: XI. No: 29 sayili “Sermaye Piyasasindwmafsal Raporlamayhiskin Esaslar Tebfi” ile
isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal rapdedsunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu TighllL Ocak 2008 tarihinden sonraslzyan hesap
donemlerine ait ilk finansal tablolardan gecertnek tzere yuririge girmi olup, SPK’'nin Seri: XI,
No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartékinda Tebli” yururlikten kaldirilmgtir. Bu
teblige istinaden, sietmelerin finansal tablolarini Avrupa Bigi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlar (“UMS2S")'na goére hazirlamalarn gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslarardduhasebe Standartlar
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklaitrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFR&’ uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yagmain Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlan (“TMS/TFRS") esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnioldusu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlamaeitiied (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayagirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgnadiilan etmgtir. Dolayisiyla 6zet konsolide
finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihindenlédmak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlarni9
No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Rdpma” standardi (UMS 29)
uygulanmantir.

SPK’nin Seri: X, No:29 sayil telgi uyarinca §letmeler, ara dénem finansal tablolarint UMS 34"Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun oldesk set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler.Grup, bu cercevede 31 Mart 2011 itad#sona eren ara hesap doneminde 6zet konsolide
finansal tablo hazirlamayi tercih etms6z konusu 6zet konsolide finansal tablolarink $fhansal
Raporlama Standartlari na uygun olarak hazigami

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirkatarihi itibariyle, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farkl TMSK tarafindan henidz ilan
edilmedginden, konsolide finansal tablolar SPK'nin Seri:;, Wo: 29 sayil tebfii ve bu teblge
aciklama getiren duyurular ¢ercevesinde, UMS/UFiRSesas alingt SPK Finansal Raporlama
Standartlari’'na uygun olarak hazirlagtm Konsolide finansal tablolar ve bunlaraskin dipnotlar
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile ukggnmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulgtwr.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanfinansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve T.®laliye Bakanlg tarafindan yayimlanan Tek
Diizen Hesap Plagartlarina uymaktadir. Ozet konsolide finansal tkslcarihi maliyet esasina gére
hazirlanmg kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standarigarinca dgru sunumun yapilmasi
amaclyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yaak dizenlenrgiir. Ozet konsolide finansal
tablolar, makul dgeriyle gosterilen finansal varlik ve yikimlulikiedsinda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak Grup’un fonksiyonel para birimi olan Tiikas! (“TL”") olarak hazirlanmstir.



AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 2 - INANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari

a)

b)

Ozet konsolide finansal tablolarsagida (b)’den (c)'ye kadar olan paragraflarda yermnala
hususlar kapsaminda, asieket olan Akeneriji ile bgl ortakliklarinin hesaplarini icermektedir.
Konsolidasyon kapsami icinde yer algirketlerin finansal tablolari, 6zet konsolide firsah
tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhaseliiee ive uygulamalari gozetilerek gerekli
duzeltme ve siniflandirmalar yapilarak SPK Finai@abporlama Standartlari’'na uygun olarak
hazirlanmgtir. Bagli ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma waeglden ¢ikarmaglemlerine
uygun olarak stz konususlémlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilgi veya hari¢
birakilmslardir.

Bagli ortakliklar, Akenerji’'nin (1) dgrudan ve/veya dolayll olarak kendisine ait olarséler
neticesindesirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkin#50'den fazlasini kullanma
yetkisi kanalyla; (2) oy kullanma hakkinin %50'ddazlasini kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte mali vesletme politikalari tGzerinde fiili hakimiyet etkidirkullanmak
suretiyle mali ve gletme politikalarini Akenerji'nin menfaatleri gaultusunda kontrol etme
yetkisi ve glicline sahip olgusirketleri ifade eder.

Asagida yer alan tabloda 31 Mart 2011 ve 2010 tarihitdvariyle bali ortakliklar ve bglh
ortakhklardaki ortaklik oranlari gésterilmektedir:

Akenerji ve bagli ortakliklarinin
dogrudan veya dolayl olarak
sahip olduu sermaye payi (%)

Bagh ortaklik 31 Mart 2011 31 Aralk 2010

Akenerji Toptan (1) 90,00 90,00
Ak-el (1) 90,07 90,07
Mem Enerji (1) 99,00 99,00
Akkur Enerji (1) 99,00 99,00
Akka Elektrik (1) 90,00 90,00
Egemer (1) 100,00 100,00
ickale (1) 99,99 -

Akenerji Dazalgaz (1) 99,99 -

Aken BV (2) 100,00 100,00

(1) Bagh ortakliklara ait finansal tablolar, tam konsag&yon ydntemi kullanilarak konsolide
edilmektedir.

(2) Sirket'in dogrudan ve dolayli oy hakki %50'nin (izerinde olmakialikte konsolide finansal
tablolar agisindan 6nemlilik gieil etmeyen bali ortakliklar, maliyet bedelleri Gizerinden, varsa
deger kaybi dguldikten sonra, 6zet konsolide finansal tablolamasytiimstir.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri Gzerindeki kontrolin rGp'a transfer oldgu tarihten itibaren

konsolidasyon kapsamina alinir ve kontrolin ortadatktigl tarinte de konsolidasyon
kapsamindan cikartilir. Gerekli goérufglinde, bgl ortakliklar icin uygulanan muhasebe
politikalari Grup tarafindan uygulanan muhasebdigalari ile tutarlilgin s&lanmasi amaciyla
degistirilir.

Sirket'in bagh ortakliklari Uzerinde sahip olgu paylarin kayitli dgeri, ilgili 6zkaynaklardan

mahsup edilmektediirket ile bash ortakliklari arasindakilemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karikh olarak silinmitir. Sirket'in ve bal ortaklhklarinin, bgl ortakliklarda

sahip oldgu hisselere ait temettiler, sirasiyla, ilgili doneyelirinden ve 6zkaynaklardan
cikariimstir.



AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

c) Grup'un, dnemli etkilere sahip oldu ancak kontrolinun olmag istirakleri Uzerindeki oy
haklari, genellikle %20 ile %50 arginda olmaktadir.istiraklerdeki yatinmlar, 6zkaynak
ydntemiyle muhasebaeitrilmektedir.

Asagida yer alan tabloda 31 Mart 2011 ve 2010 tarihitdsariyle istirakler ve gtiraklerdeki
ortaklik efektif oranlari gésterilmektedir:

Istirakler 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Akcez % 45 % 45

d) Bagh ortakliklarin net varlhklari ve faaliyet sonuglada ana ortakllk €1 paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve kapsayalir tablosunda “azinlik paylari” olarak
gosterilmektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin dzeti

Ozet konsolide ara dénem finansal tablolarin hazmasinda kullanilan muhasebe politikalari,
asagida belirtilenler haricinde, 1 Ocak-31 Aralik 20%@esap ddneminde kullanilan muhasebe
politikalari  ile  uyumludur. Bu 06zet konsolide ara 6ngm finansal tablolar
1 Ocak-31 Aralik 2010 hesap dénemine ait yillilafisal tablolar ile birlikte okunmalidir.

SPK’'nin Seri: XlI, No: 29 sayili telgi ve bu teblge aciklama getiren duyurulari ¢ergevesinde
UMS/UFRS'nin esas alingh SPK Finansal Raporlama Standartlari ile uyurglasaak amaciyla,
ilisikteki 6zet konsolide ara donem finansal tabloldauryillik konsolide finansal tablolardan farkh
olarak uygulanan bir muhasebe politikasi bulunmaathk

(@ 1 Ocak 2011 tarihinde ky@ayan yilhik dénemler igin gecerli olan ve Grup’urkonsolide
finansal tablolar Gizerinde etkisi olup uygulanan MS/UFRS’lerdeki dgisiklik ve yorumlar:

= UMS 24 (Dgisiklik), “iliskili Taraf Agiklamalari” (1 Ocak 2011 tarihinde \eybu tarihten
sonra bglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir);

(b) 1 Ocak 2011 tarihinde bgdayan yillik donemler icin gecerli olan ve Grup’ukonsolide finansal
tablolari Uzerinde etkisi olmayan UMS/UFRS’lerdeHiegisiklik ve yorumlar:

= UMS 32 (Deisiklik) “Finansal Araclar: Sunum ve UMS 1 Mali Taldmin Sunumu”
(1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonrgldyan yillik raporlama doénemlerinde
gegerlidir);

() Henuz yulrurlige girmemiy ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmgmi
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getiriledegisiklikler ve yorumlar:

= UFRS 9 “Finansal Araclar” (1 Ocak 2013 tarihindeyaebu tarihten sonra dayan yillhk
raporlama donemlerinde gecerlidir); )
L] UFRYK 19, “Finansal Borclarin Ozkaypa Dayall Finansal Araglarla Odenmesi”

. UFRYK 14 (Deisiklik), “Tanimlanmg Fayda Varlginin Siniri, Asgari Fonlama Kuillari ve
Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sobeglayan
yilhk raporlama ddénemlerinde gecerlidir)
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AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Karsllastirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin dizeltiimesi
a) Diger siniflandirmalar:
Grup, 31 Mart 2011 tarihli ara d6nem 6zet konsdfidansal tablolarin sunumu ile uygunluk
sgzlanmasi icin 31 Mart 2010 tarihli ara dénem 6zehdalide kapsamli gelir tablosunda gerekli

siniflandirmasglemlerini yapmgtir. Bu deisiklikler asagida agiklanmtir:

31 Mart 2010 tarihli konsolide gelir tablosundagatslar” ve “satglarin maliyeti” icerisinde
siniflandirilan, 4.078.397 TL ngigerilere yansitilan sistem kullanim bedeli tutaletirilmi stir.

DiPNOT 3 - INANSAL BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralk 2010 tarihleiibdriyle finansal borglarinin detaysagidaki
gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli banka kredileri 26.5068 50.396.683
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 86.510.660 80.364.113
Kisa vadeli ilgkili taraflara finansal borglar (Dipnot 14.i.d) 221.120.796 219.872.615
Toplam kisa vadeli finansal borglar 334.137.614 350.633.411

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Uzun vadeli banka kredileri 699.814.645 575.331.428
Toplam uzun vadeli finansal borglar 699.814.645 575.331.428

Yillik agirhikliortalama
Orijinal para tutari etkin faiz orani (%) TL kar sihgi
31 Mart 2011 31 Aralik 2010 31 Mart 2011 31 Aralik010 31 Mart 2011 31 Aralik 2010

ABD Dolari  10.297.266 1082266 2,94 2,9 15.943.258 15.805.944
TL 10.562.900 34.590.739 8,45 7,78 10.562.900 5340.739
26.5083 50.396.683

Grup’un kisa ve uzun vadeli banka kredileri i¢in Btart 2011 tarihi itibariyle, 11.126.910 TL
tutarinda faiz tahakkuk etgtir (31 Aralik 2010: 5.815.289 TL).

11



AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 3 - HNANSAL BORGLAR (Devami)

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleibariyle uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli
kisminin detayi gagidaki gibidir:

Yillik agirlikli - ortalama
Orijinal para tutari etkin faiz orani (%) TL kar sihgi
31 Mart 2011 31 Aralik 2010 31 Mart 2011 31 Arahk010 31 Mart 2011 31 Aralik 2010

ABD Dolari 29.708.924 281343 2,45 2,52 45.998.327 43.463.6
Avro 18.570.009 18.009.092 2,85 2,82 40.512.333 BR.430
86.5360 80.364.113

Grup'un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleiibdriyle uzun vadeli banka kredilerinin detay
asagidaki gibidir:
Yilk agirlikli - ortalama

Orijinal para tutari etkin faiz orani (%) TL kar sihgi
31 Mart 2011 31 Aralik 2010 31 Mart 2011 31 Aralik010 31 Mart 2011 31 Aralik 2010

ABD Dolari 354.060.145 287.443.850 3,96 98 548.191.323 444.388.193
Avro 69.500.972  63.902.801 4,01 4,01 151.623.322 130.943.235

699.814.645 575.331.428

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleibiriyle uzun vadeli kredilerinin geri 6deme plani
asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Vadesi 1-2 yila kadar 167.858.871 148.474.525
Vadesi 2-3 yila kadar 153.28%7 167.875.042
Vadesi 3-4 yila kadar 101.46725 72.242.107
Vadesi 4-5 yila kadar 81.90197 76.113.477
Vadesi 5 yildan uzun 195.3B36 110.626.277
699.814.645 575.331.428
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AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 4 - OZKAYNAK YONTEM 1iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemiyle derlenen yatinmlarin dénem icindeki harekgtigadaki gibidir (Dipnot 2.2):

2011 2010
1 Ocak itibariyle 226.437.578 225.367.498
Istiraklerin dénem karlarindan Grup'un payi 10.698.49 (6.225.026)
Istirak alimi (*) - -
31 Aralik itibariyle 237.135.073 219.142.472

(*)  Akcez, Sedgin %100 hissesini blok satydntemi ile 600.000.000 ABD Dolari tutarinda salmi ve
11 Subat 2009 tarihinde hisse devri gercegkiatir.

Ozkaynak yontemiyle derlenen yatinmlarin konsolide finansal tablolauylgili bilgiler asagidaki
gibidir:

31 Mart 2011

Net dénem Ortaklik
Varliklar Yuakumlaltkler Sati s gelirleri kari/(zarar) pay! (%)
Akcez 1.360.976.591 834.009.762 323.386.868 23132. 45
31 Aralik 2010
Net dénem Ortaklik
Varliklar Yukumldlukler Sati s gelirleri kari/(zarar) pay! (%)
Akcez 1.326.042.531 822.847.913 1.329.359.693 B4583 45

13



AKENERJI ELEKTR IK URETIM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

DiPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 Girsler Transferler Cikislar 31 Mart 2011
Maliyet:
Arsalar 7.076.287 - - - 7.076.287
Yeralti ve yerusti dizenlemeleri 577.318.847 1.327.659 - - 578.646.506
Binalar 59.285.585 - - - 59.285.585
Makine ve techizat 598.665.163 758.641 - - 599.423.804
Tasitlar 1.787.137 - - - 1.787.137
Demirbalar 6.553.439 440.950 - - 6.994.389
Ozel maliyetler 13.718.296 8.304 - - 13.726.600
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 283.006.706 35.806.232 - (19.059.278) 299.753.660
1.547.411.460 38.341.786 - (19.059.278) 1.566.6#3.9
Birikmi § amortisman:
Yerustu duzenleri 9.403.402 4.385.763 - - 13.789.165
Binalar 666.247 371.715 - 1.037.962
Makine ve techizat 304.394.620 6.638.675 - 311.033.295
Tagsitlar 1.095.873 46.785 - 1.142.658
Demirbalar 4.078.972 110.735 - 4.189.707
Ozel maliyetler 1.576.464 88.169 - - 1.664.633
321.215.578 11.641.842 - - 332.857.420
| Net defter degeri 1.226.195.882

1.233.836.548 - -| Bicimlendirilmis: Kenarlik: Altta:
(Tek, Otomatik, 1,5 nk Satir genisligi)

(*) Yapimakta olan yatirimlar, Grup’'un Uluabat, Kee 1,Akocak,Gokkaya, Himmetli Hidroelektrik Santeal, Kemah Hidroelektrik Santrali ve Egemer
Iskenderun Erzin kombine gevrimghdgaz santrali icin yapilan yatirimlarini icermesdki.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle yapilmakta olan yanlar ile dgrudan ilgili 3.873.591 TL tutarindaki borglanma igetleri ilgili varlik maliyetine eklenmitir
(31 Mart 2010: 625.050 TL).
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2010 Girsler Transferler Cikislar 31 Mart 2010

Maliyet:

Arsalar 7.076.740 - - - 7.076.740

Yeralti ve yerusti dizenlemeleri* 13.530.689 - - - 13.530.689

Binalar 3.495.991 26.180 - - 3.522.172

Makine ve techizat 399.214.006 1.901,00 - - 399.215.907

Tasitlar 2.655.487 - - - 2.655.487

Demirbalar 5.936.544 39.658 - - 5.976.201

Ozel maliyetler 13.676.250 9.626 - - 13.685.875

Yapilmakta olan yatirimlar 634.099.222 161.973.826 - - 796.073.048

1.079.684.929 162.051.191 - - 1.241.736<119- { Bigimlendirilmis: Kenarlk: Altta:
(Tek, Otomatik, 0,5 nk Satir genisligi)

Birikmi § amortisman:

Yertsti duzenleri 4.800.765 155.902 - - 4.956.667

Binalar 317.749 17.715 - - 335.464

Makine ve techizat 283.522.626 7.167.598 - - 290.690.224

Tagsitlar 2.459.824 20.587 - - 2.480.411

Demirbglar 3.834.006 76.901 - - 3.910.907

Ozel maliyetler 1.229.313 85.695 - - 1.315.008

“ . ‘{ Bigimlendirilmis: Kenarlik: Altta:
296.164.283 7.524.398 303.688.681 | (Kenarlik Yok)

Net defter degeri 783.520.646 938.047.438
Cari donem amortisman giderinin 11.527.617 TL taeki kismi (31 Mart 2010: 6.895.880 TL) satilamalin maliyetine, 448.319 TL tutarindaki kismi

(31 Mart 2010: 357.620 TL) genel yénetim giderleraahil edilmtir.

(*) Maddi duran varlik amortisman ggterinde bulunan 500.762 TL tutarindaki makine ieghamortismani yer alti-yertstt diizenlemeleripeiealan bgka bir
varligin yapiminda kullanil@gindan, ilgili varlgin maliyetine dahil edilngtir.
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AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 6 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011
Maliyet
Haklar 6.745.357 87.318 6.832.675
Lisanslar 127.206.151 - 127.206.151
133.951.508 87.318 134.038.826
Birikmi s amortisman
Haklar 1.552.473 116.893 1.669.366
Lisanslar 5.286.760 217.200 5.503.960
6.839.233 334.093 7.173.326
Net defter degeri 127.112.275 126.865.500
1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Mart 2010
Maliyet
Haklar 333.961 204.273 538.234
Lisanslar 73.517.783 - 73.517.783
73.851.744 204.273 74.056.017
Birikmi s amortisman
Haklar 1.425.642 12.664 1.438.306
Lisanslar 4.417.960 217.200 4.635.160
5.843.602 229.864 6.073.466
Net defter degeri 68.008.142 67.982.551
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AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
7.1 Karsihklar

31 Mart 2011 itibariyle Grup lehine ve aleyhine liags ve hélihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Bu davalarin gecalarini alacak vesidavalarn olgturmaktadir. Grup, her donem
sonunda bu davalarin olasi sonuclarini ve finaatdlerini deserlendirmekte ve bu gerlendirme
sonucunda olasi kazan¢ ve yukumluluklere skagerekli gorulen karhklari ayirmaktadir.
31 Mart 2011 tarihi itibariyle ayrilan kahk tutari 1.459.213 TL'dir (31 Aralik 2010: 1.6@241 TL).

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Maliyet giderleri kagili g1 (*) 283.847 883.752
Dava kagiligi (**) 1.459.213 1.607.241
1.743.060 2.490.993

(*) Maliyet giderleri kagihgl Grup’'un ana faaliyetinden kaynaklanan gatina iliskin sistem kullanim
bedelleri, enerji alim maliyeti ve periyodik bakmaliyetlerinden olgmaktadir.

(**) Grup aleyhine Toprak Kat Sanayi AS. ve Toprak Seramik ve Gida Sanayi ve Ticaret. Aarafindan
3.547.161 TL tutarinda elektrik tiiketim bedelindamlaya ilskin haklari sakli kalmak kaydi ile toplam
7.800 TL tutarinda dava agilghr. Grup yonetimi, bilanco tarihi itibariylesirketin hukuksal
temsilcisinden algn gor(s cercevesinde bu dava sonucu sahilecek azami yukimluluk tutarinin
150.000 TL olacgni tahmin etmektedir ve 31 Mart 2011 itibariylednsal tablolara bu tutar dava
karsili gl olarak yansitiingtir(31 Aralik 2010:150.000 TL).

Maliyet gider kagiliklarinin hareket tabloswagidaki gibidir:

2011 2010
Maliyet gider kagil g1 acilis bakiyesi 883.752 1.235.545
Cari donem maliyet gider kahgi 283.847 3.033.506
Odenen maliyet giderleri (883.752) (1.235.545)
283.847 3.033.506

Dava kagiliklarinin hareket tablosuasidaki gibidir:

2011 2010

Dava kagiligl acil bakiyesi 1.607.241 762.343

Cari donem dava kst g - 295.801
Konusu kalmayan dava kair g (148.028) (3.850)
1.459.213 1.054.294
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AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
7.2 Kosullu yaktumlalukler
a.  Verilen teminat mektuplari

Grup’un 6nemli tutarda zarara veya borca nedenagiac beklemedii taahhitler ve muhtemel
yukumlulukler gagida 6zetlenmstir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Orijinal  Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutar karsihgi tutar karsihgi
Verilen teminat mektuplari TL 121.551.414121.334 86.023.171 86.023.171
Verilen teminat mektuplari Avro 12.296.949 26.824 25.894.021 53.059.438
148.378.438 139.082.609

Verilen teminat mektuplari, genel olarak Grup’ureketik iletim ve dgitim islemlerine istinaden
devlet kurumlarina (Bhica EPDK’ya ve elektrik iletim ve datimini sglayan devlet kurumlarina)
verilen ve dgalgaz alimina istinaden galgaz temin edilen firmalara verilen teminat mekanmdan

olusmaktadir.

b. Alim taahhdtleri

Grup'un dg@algaz tedarikgileri ile 2011 yilinda yaptialim sdzlgme miktari 360.000.000 Sm3'dr.
2011 yih asgari satin alma taahhudi 288.000.008 &mm gerceklgnedigi takdirde satin alinmayan
dogalgaz miktan tedarikgiler tarafindan fatura ediletir. Sirket yonetimi, yilsonuna kadar asgari
satin alma taahhudinu yerine getirmeyi plagamian bilango tarihi itibariyle herhangi bir kdrk
ayirmamgtir.

Sirket, Polat Enerji'nin sahibi olgu Dogal Enerji Elektrik Uretim AS. ile Soma Elektrik Uretim
A.S.'nin riizgar santrallerinde Uretgceélim aktif enerjiyi almak tzere 2011 yili sonuredhr elektrik
enerjisi alim sézlgmesi yapmytir. S6zlameye istinaderSirket Polat Enerji'nin Uretfii tum aktif
elektrik enerjisini almayi taahhit ettit. Sirket, Polat Enerji’'nin Elektrik Piyasasi Dengelewe
Uzlastirma Yonetmelii cercevesinde dengeden sorumlu tarafi glme ilgili uzlsstirma aylarinda
tum aktif elektrik enerjisini almayi ve ticaretigppmayi hak kazangtir. Grup taahhit egti alim
miktarinin timdnun ticaretini Dengeleme ve UWnlana Yonetmelii cercevesinde yurutilen spot
piyasada ve ikili ankaalarinda yapmasindan dolayi herhangi bir taahskitdogmamaktadir.

7.3 Kosullu varliklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Orijinal  Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutar karsihgi tutar karsihgi
Alinan teminat mektuplari TL 113.965.018 113.968.0 117.804.551 117.804.551
Alinan teminat mektuplari ABD Dolari 12.188.524 .8B1.492 11.941.596 18.461.707
Alinan teminat mektuplari Avro 12.503.622 27.27290 8.304.122 17.015.976
Alinan teminat mektuplari Sterlin 5.675 14.100 825 14.948
160.128.512 153.297.182
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DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Alinan teminat mektuplar Grup faaliyetleri ileiligplarak yapilan saglara istinaden miierilerden
alinan teminat mektuplarindan efoaktadir.

7.4  Sirket tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariy@rup’un teminat/rehin/ipotek (“TR) pozisyonu
TL cinsinden sgagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

A. Kendi tiizel ksili gi adina (*)

vermi oldugu TRI'lerin toplam tutar 458.038.438 448.529.691
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortéddi

lehine vermi oldugu TRi'lerin toplam tutari(**) 299.523.000 295.458.800
C. Olazan ticari faaliyetlerinin yirutilmesi amaciyla

diger 3. kiilerin borcunu temin amaciyla

vermi oldugu TRI'lerin toplam tutar - -
i. Diger verilen TR'lerin toplam tutari (***) - 479.260.000

(*) 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Akenerji'nin tankonsolidasyon kapsamina dahil edilen ortaklikédrine
vermis oldugu teminatlar gagidaki gibidir (TL):

Akenerji ile International Finance Corporation (@F arasinda akdedilen 24 Haziran 2010 tarihli Kred
Sozlemesi cercevesinde Akenerjinin IFC'ye olan kredirduma teminat tkil etmek Uzere
27 Agustos 2010 tarihinde IFC lehine her biri 100.000.@BD Dolari bedellejzmir ili, Kemalpaa
figesi, Ulucak Koyi, Kirovasi Mevkii'nde vaki ve kaive izmir Kemalpaa Tapu Sicil Midirlgi
nezninde Pafta No: L18B03C4A-L18B03D03DB, Ada N845Parsel No: 11'de kayith 51.078,79 m?
ylizolgiimlii arsa nitetindeki gayrimenkulun tamami ile; Bilecik, Bozilyiikilgesi, yeni mahallesi, Yafti
Mevkii'nde vaki ve kain ve Bilecik Bozilyiuk Tapu 8i8udirligi nezninde Pafta No: 30L1, Ada No:
45, Parsel No:21'de kayith 11.923,64 m? yuzoldiimtefabrik fabrika binalari, karkas idari binasgal
tesisler, métemilati ve arsasi nitgindeki gayrimenkulin tamami Uzerinde birinci deree birinci
sirada Ust limit ipotek tesis edilgtir.

IFC Kredi Sozlgmesi gergi bu ipotekler Uluabat ve Akocak tesislerinin suktesolan kamulgtirmalari
tamamlanmasi ve Uluabat ve Akocak Ust Halgdatekleri'nin devreye girmesiyle birlikte kaldirdaktir.

(**) Akenerji, %99 oranindastiraki bulunan Akkur Enerji tarafindan “Bur¢ Bendive “Feke 1" Hes
Projelerinin yatirim ihtiyaclarinin finansmanineggnmasi amaci ile séz konugtket ile National Bank
of Greece S.A. London Subesi arasinda akdediledi kizlgmesi kapsaminda kullanilacak 7 yil vadel,
2 yil geri 6demesiz 75.000.000 ABD Dolari tutariridtadinin geri édenmesinin teminatingke etmek
tzere Akkur Enerji lehine garantor olgilbu konuda bankaya gerekli taahhitleri vetimiAkenerji, %99
oraninda gtiraki bulunan MEM Enerji tarafindan Himmetli, Gédga ve Bulam HES Projelerinin
finansmaninin gganmasi amaci ile s6z konusgitket ile Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi $\.arasinda
akdedilen kredi s6zienesi kapsaminda kullanilacak 8 yil vadeli, 3 yiii gelemesiz 28.000.000 Avro ve
79.000.000 ABD Dolari tutarinda kredinin, projetertamamlanmasi ve yatirim surecinde artan
maliyetlerin kagilanmasi teminatini ¢&il etmek lGzere, MEM Enerji lehine garantdr ognbu konuda
bankaya gerekli taahhiitleri vewtii. ilgili kredi s6zlgmesinin eki olarak Tirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi AS. ile "Hisse Rehin Sozmesi" imzalanngi olup, MEM Enerji hisseleri Turkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.'ye kredi geri 6demeleri tamamlanincaya kadamrebrilmistir.
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(***) Sedas'in 600.000.000 ABD Dolar'lik toplam devir bedetinil1 Subat 2009'da édenen 300.000.000 ABD
Dolar'lik kismindan artakalan bakiye 300.000.00DABolar'lik kisim igin T.C. Bgbakanlk Ozellgtirme
Idaresi Kurumu ile iki git taksit seklinde 6deme konusunda aplans ve bu taksitler igin toplam
300.000.000 ABD Dolar tutarinda teminat mektubuilirestir. S6z konusu mektuplar icin Akenerji,
Akcez lehine garantér olngwe bu konuda ilgili bankalara (Akbank T.A.S. (Akikd ve Tiirkiyels Bankasi
(isbank)) gerekli taahhitleri versgtir.

ilk anapara taksiti olan 150.000.000 ABD Dolar'lilsrki 26 Ocak 2010 tarihinde T.C. akanlik
Ozellestirme Idaresi Kurumu hesaplarina yatirigm. S6z konusu ilk anapara taksit 6demesi, Akksnk
,Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ve Yap! Kredi Nederlahd/. bankalari ile Akcez arasinda akdedilen 11yil
hafta vadeli toplam 160.000.000 ABD Dolari tutdarkredi sdzlgmeleri kapsaminda finanse editii.
Akenerji, s6z konusu kredi sozlaelerine teminat il etmek Uzere, Akcez lehine kefil olmwe bu
konuda ilgili bankalara gerekli taahhitleri vegtii S6z konusu slemle ilgili 9.786.663 ABD Dolari
tutarindaki faiz 6demesi ise 19ubat 2010 tarihinde T.C. Blakanlik Ozellgtirme idaresi Kurumu
hesaplarina yapilgtir. Bu ddeme ile daha 6nce verilndlan toplam 300.000.000 milyon ABD Dolari
tutarindaki teminat mektubunun 150.000.000 ABD Dbkakismi geri alinip bankalara iade ediltii.

Akenerji’nin 160.000.000 ABD Dolari tutarindaki kiiesdzlamesi kapsaminda Akcez icin vegnuldugu
kefalet, kredinin Subat 2011 tarihinde kapatiimasiyla sona gtimi

Akenerji'nin 150.000.000 ABD Dolari tutarindaki terat mektubu garantorgiinden dgan yukumlaligu,
07 Ocak 2011 tarihinde Akcez'in T.C. gmkanlik Ozellgtirme idaresi Kurumu’na 150.000.000 ABD

Dolari 6demesini yapmasiyla sona eimi Bu 6deme ile Akcez in vermioldusu 150.000.000 ABD
Dolar’lik teminat mektubu geri alinip bankalaraeastilmitir.

DiPNOT 8 - TUREV FINANSAL ARACLAR

Riskten korunma amacl turev finansal araglar:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kontrat Rayic deger Kontrat Rayic deger
miktari yukamlaluk miktari  yakimlaluk
Faiz orani swapgiemleri 205.997.767 3.847.631 208.086. 5.838.077
205.997.767 3.847.631 208.035.786  83&077

Turev finansal araclar ilk olarak kayda alinmaldarelde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleye
doénemlerde ise gerge uygun dgerleri ile degerlenmektedir. Grup'un tirev finansal araglarine fa
orani swapslemleri olusturmaktadir.

Grup, turev stzlgnesi yapildg tarihte, kayith bir varffin veya yukimlulgin veya belirli bir riskle
iliskisi kurulabilen ve gercekjenesi muhtemel olanslemlerin nakit akglarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarari etkileyebilecekigmelere kagi korunmayi sglayan glemleri (nakit akim
riskinden korunma) oldiunu belirlemektedir.

S0z konusu turev finansal araglar ekonomik olarakpGgein risklere kan etkin bir koruma sgamasi

ve risk muhasebesi yoninden de gerekfukar tssimasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda
riskten korunma amach tirev finansal araglar damsuhasebelgiriimektedir. Grup, etkin olarak
nitelendirilen finansal riskten korunmglémine iligkin kazang ve kayiplarini 6zkaynaklarda “finansal
riskten korunma fonu” altinda gostermektedir
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DIPNOT 8 - TUREV FINANSAL ARAGLAR (Devam)

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, somes veya finansal riskten korunma amagl gldu
halde finansal riskten korunma muhasebesiukarini sglayamamasi veya taahhit edilen ya da
gelecekte gercelkdmesi muhtemel slemin gerceklgmesinin beklenmedi durumlardan birinin
olusmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte glexge&si muhtemelslem gerceklgene kadar
Ozkaynaklar icerisinde ayri olarak siniflandiriirmaglevam eder. Taahhit edilen ya da gelecekte
gerceklemesi muhtemelsiem gerceklgtiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da gercekieyecgi
ongordlirse, slem ile ilgili birikmis kazang¢ veya kayiplar kar veya zarar olarak kodsofinansal
tablolara yansitilir.

DiPNOT 9 - OZKAYNAKLAR

Akenerji, SPK'ya kayitli olansirketlerin yararlandii kayith sermaye sistemini benimsemve
nominal dgeri 1 TL (“bir TUrk Lirasi”) nama yazili hisselertemsil edilen kayitl sermayesi igin bir
limit tespit etmitir. Akenerji'nin 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010ritaleri itibariyle tarihi ve édenngi
sermayesi gggida gosterilmtir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kayitl sermaye limiti (tarihi) 1.500.000.000 1.5000.000
Cikarilmg sermaye 375.814.000 375.814.000

Sirket'in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerieki hissedarlari ve sermaye icindeki paylar tarihi
degerlerle aagidaki gibidir:

Hisse % 31 Mart 2011 Hisse % 31 Aralik 2010

CEZ as. 37,36 140.409.411 37,36 140.409.411
Akkok Sanayi

Yatirim ve Gelitirme AS. 20,43 76.789.568 20,43 76.789.568
Akarsu Enerji Yatirimlari San.

ve Ticaret AS. (“Akarsu”) 16,93 63.619.843 16,93 63.619.843
Halka acik kisim 25,28 94.995.178 25,28 94.995.178

100 375.814.000 100 375.814.000

Sermaye duzeltmesi farklari 101.988.910 101.948.9
Toplam 6denmis sermaye 477.802.910 477.802.910
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DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Hisse senetleri ihrag primleri

Ozet konsolide finansal tablolarda yer alan hismgesleri ihrag primleriSirket'in ilk kurulusundan
sonraki sermaye agtarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominatedimin tzerinde bir bedelle

ihrag edilmeleri sonucu, ihrag¢ bedeli ile nominageti arasindaki farktan oymaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecm yil karlari

Tlrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birimeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertipasal yedeklergirketin 6denmg sermayesinin
%20'sine ulailincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrikinci tertip yasal yedekler ise
6denm§ sermayenin %5'ini gan da&tilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'’na gongsal

yedekler ddenmgi sermayenin %50’sini ge¢meli siirece sadece zararlar

ngtitenek icin

kullanilabilir, bunun dyinda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin gadir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardanrilay Kisitlanmg Yedekler” icerisinde

siniflandiriimasi gerekmektedir.

DIPNOT 10 - N'TEL iKLER INE GORE GIiDERLER

31.03.2011 31.03.2010
ilk madde malzeme gideri 91.365.983 48.009.754
Amortisman gideri 11.975.936 7.253.500
Personel giderleri 6.173.449 3.780.639
Genel Uretim gideri 5.621.213 3.546.859
Dangmanlik ve migavirlik giderleri 2.157.227 1.1e86
Cssitli vergi giderleri 666.634 416.641
Biiro giderleri 491.926 320.616
Bilgi islem giderleri 454.222 255.901
Tasit Araglari Giderleri(kiralama dahil) 430.420 129.506
Kanunen kabul edilmeyen giderler 286.215 302.210
Seyahat giderleri 264.093 155.327
Kira giderleri 215.440 364.966
Kidem tazminati karsilik giderleri 137.870 -
izin karsilgi giderleri 118.086 295.800
Reklam giderleri 42.831 22.599
EPDK lisans gideri 42.020 25.981
Sigorta giderleri 30.564 467.243
Arastirma ve gelitirme giderleri 18.712 324.258
Guvenlik giderleri - 126.368
Diger giderler 973.116 78.923
121.465.957 67.073.717
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DIPNOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 298.798 2.832.1
Psin ddenen vergiler - (2.520.105)
Vergi karsiligi 298.798 302.047
Ertelenen vergi varliklari 8.370.818 7.401.847
Ertelenen vergi yukumlulukleri (2.963.481) (2.2655p
Ertelenen vergi varliklari, net 5.407.337 5.136.162

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olainketin basli ortakliklari ve gtiraklerini konsolide etfii finansal
tablolari UGzerinden vergi beyannamesi vermesin@alatanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi kduklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tirketler icin ayri
ayri hesaplanngtir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2010 ve 2009anligin %20’dir.

Turkiye’'desirketler Gger aylik mali karlarn tUzerinden %20 arata gecici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14 Uncl giunine kadar beyan ddipnci gini agamina kadar ¢derler. Yil icinde
O0denen gegcici vergi o yila ait olup izleyen yil ilerek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilihddba rgmen 6denmnsi gegici vergi tutari kalngi
ise bu tutar nakden iade alinabilgicgibi devlete kayi olan herhangi bir B&a mali borca da mahsup
edilebilir.

31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren araafheddnemlerine ait vergi gelirisagida
detaylandirilmgtir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Cari dénem vergi gideri (298.798) (1.552.899)
Ertelenen vergi geliri 701.706 (1.402.990)
402.908 (2.955.889)
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DIPNOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (Devami)

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yukimlUukhi, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlan ve Vergi Usul Kanunu dizenlemelerggeesinde hazirlanan finansal tablolari arasindaki
farkh deserlendiriimelerin  sonucunda ortaya c¢ikan geciciklifain etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Gegici farklar Uzerinden yukunkiletoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklar ve yikumlulukleri igin uygulanacak or&20'dir (31 Aralik 2010: %20).

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariylertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve
ertelenen vergi varliklari/(yukumliltkleriyagidaki gibidir:
Ertelenen vergi
Gecici farklar varliklar/(yakiamlalakleri)
31 Mart 2011 31 Aralik 2010 31 Mart 2011 31 Aralik010

Indirilebilir mali zarar (42.233.757) (37.028.066) .A86.752 7.405.613
Yatirim indirimi (25.280.959) (25.280.959) 5.056219 5.056.192
Tirev finansal araclar (2.773.727) (4.926.383) Ba3. 985.277
Dava kagiliklar (1.459.213) (1.607.241) 291.843 321.448
Kidem tazminati karligi (878.200) (739.478) 175.640 147.896
Tahakkuk etmemngifinansman geliri  (494.559) (442.887) 98.912 88.577
Kullaniimams izin kasgili gi (118.086) (50.196) 23.617 10.039
Maddi duran varliklar 42.058.681 40.411.024 (8.236) (8.082.205)
Kredi komisyonu 3.591.963 3.803.255 (718.393) (B860)
Tahakkuk etmemngifinansman gideri  551.174 180.124 (110.235) (3602
Ertelenen vergi varliklari - net 5.407.337 5.13662

Bilanco tarihi itibariyle Grup’un gelecek ddnemlerdndirim konusu yapabilege mali zararlar
toplami 64.053.227 TL'dir. Grup, bilango tarihib#iriyle 42.233.757 TL indirilebilir mali zarar
Uzerinden ertelenen vergi vanli hesaplanmgtir. Grup’un bilanco tarihi itibariyle yapgh
degerlendirme ger@ ertelenen vergi vagh hesaplamadi ve gelecek donemlerde indirilebilir mali
zararlari ile son kullanim yillarsagidaki gibidir:

Gegerlilik tarihi Mali zarar

2015 52.993.411

2016 11.059.816
64.053.227
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DiPNOT 12 - DIGER FAAIYET GEL iRLERI VE GIiDERLERIi

a) Diger faaliyet gelirleri

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Onceki donem gelir ve karlari 936.515 1.569.721
Sigorta hasar bedeli 649.835 2.207.259
Hurda sati 253.321 -
Dava kagiliklar 148.028 -
Vade farki geliri (*) 626 1.378.182
kidem tazminati karigi 51 490.649
Diger gelir ve karlar 27.538 23.200
Diger faaliyet gelirleri 2.015.914 5.669.011

*) Vadesi gecmy ticari alacaklar icin uygulanan faiz gelirlerindetusmaktadir. Uygulanan faiz orani,
31 Mart 2011 tarihi itibariyle biten ddnemde ayid,40'dir (2010: %1,95).

b)  Diger faaliyet giderleri

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Sistem kullanim bedelleri 1.440.749 -
Onceki dénem gider ve zararlari 194.510 235.516
Kidem tazminati 49.489 122.541
Diger gider ve zararlar 5.590 -
Diger faaliyet giderleri 1.690.338 358.057

DIPNOT 13 - HNANSAL GEL fRLER VE GIDERLER

a) Finansal gelirler:

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Kur farki geliri 3.904.387 4.918.932
Faiz geliri 667.781 2.814.698
Tahakkuk etmemgifinansman geliri 813.938 725.141
Finansal gelirler 5.386.106 8.458.771

b) Finansal giderler:

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Kur farki gideri 10.810.995 2.735.485
Kredi faiz gideri 16.652.554 8.453.536
Tahakkuk etmemngifinansman gideri 752.020 620.664
Finansal giderler 28.215.569 11.809.685

DIPNOT 14 -ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI
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i) lliskili taraf bakiyeleri :

iliskili taraflardan alacaklar - Kisa Vadeli
31Mart 2011 31 Aralk .2010

Aksa Akrilik Kimya San. AS. 2.821.062 27.486.558
Sakarya Elektrik Datim A.S.(“Seda”) - 1.233.131
BSH Ev Aletleri San. ve Tic. A. (“BSH”) 1.026.065 965.237
Eczaciba Yapi Gerecleri San. ve Tic. &. 761.912 771.593
Ucgen Bakim ve Yoénetim Hizmetleri . 391.739 376.911
Ak-Al Tekstil San. AS. - -
Akkim Kimya San. ve Tic. A5. 217.500 202.936
Diger 835.652 707.056
Tahakkuk etmemgifinansman geliri (189.225) (124.689)
5.864.705 31.618.733

fliskili taraflardan alacaklar ortalama 10 giin vadalipouygulanan faiz orani yillik %7,49'dur. (31 AkaR010:
6,62%).

b)  iliskili taraflardan di ger (finansal) alacaklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Akcez Enerji Yatinmlar San. ve Tic. &. 13.694.418 22.721.362
CEZ a.s. 981.172 922.739
Seda Elektrik Dggitim A.S. 934.485 3.229.804
Akarsu Enerji Yatinmlari San.ve Tic.d. - 890
Akkdk Sanayi Yatirnnm ve Galiirme AS. 947 890
15.611.022 26.875.685

fliskili taraflardan dger (finansal) alacaklar ortalama 1 yil vadeli oluygulanan faiz orani yillik % 4'dr.
(31 Aralik 2010: %4).

c) lliskili taraflara borglar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Cerkezkdy Organize Sanayi Boélgesi (‘COSB”) 5.679.37 5.406.585
Seda Elektrik Dagitim A.S. 5.929.125 1.520.909
Dinkal Sigorta Acenteii A.S. 1.151.486 738.904
Akkok 524.352 513.606
Aktek Bilgi iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A. (“Aktek”) 265.026 390.784
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Glven. Malz.$A. 126.752 77.548
Diger 67.261 144.188
Tahakkuk etmemgifinansman gideri (242.716) (255.858)
13.492.665 8.536.666

Hliskili taraflara borglar ortalama 30 giin vadeli olupgulanan faiz orani yillik %7,49'dur. (31 Aralil020:
6,62%).
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AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 14 -ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
d) Tliskili taraflara di ger (finansal) borglar

31 Mart .2011

31 Aralik 2010

CEZ as. 111.274.521 110.178.107
Akkok 59.630.835 59.548.448
Akarsu 50.215.440 50.146.060

221.120.796 219.872.615

iliskili taraflara dger (finansal) borclar ortalama 1 yil vadeli olupgjgulanan faiz orani yillik % 4,48'dir

(31 Aralik 2010: %4,48).

i) 1 Mart - 31 Mart 2011 ve 2010 hesap ddnemlerindiskin, ili skili taraflara yapilan énemli

satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar :

a) Illiskili taraflara yapilan satislar

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Seda Elektrik Dagitim A.S. 5.081.172 433.782
BSH 2.445.424 2.313.625
Eczacibal 1.772.297 1.665.698
Ak-Al Tekstil Sanayii AS. - 1.249.367
Ucgen Bakim ve Yoénetim

Hizmetleri AS. 930.839 -
Demirer Kablo Tesisleri

San. ve Tic. /. 894.158 534.386
Akkim Kimya San. ve Tic. /. 627.365 617.504
Akport Tekirdg Liman

Isletmeleri AS 79.947 44.015
Aksa Akrilik Kimya Sanayi AS. 40.369 818.267
Akpa Tekstil AS. 24.465 20.920
CEZ 6.887 -
COSB 6.289 -
Aktek Bilgi islem Tekn.San.ve Tic.A. 815 -
Akcez Enerji Yatinmlar San. ve Tic. &. 356 1.900
Diger 613.357 1.207.494

12.523.740 8.906.958

Tliskili taraflara yapilan safiar cgsunlukla elektrik sagini icermektedir.
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AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 14 -ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) Iiliskili taraflardan yapilan alimlar

31 Mart 2011 31 Mart 2010

COSB(¥) 13.789.279 10.150.374
Akkok Sanayi Yatirnm ve Galiirme AS. 1.956.490 2.039.522
Dinkal Sigorta Acentefi A.S. 1.586.965 1.823.902
CEZ as. 1.339.125 -
Aktek 779.635 628.374
Akarsu 554.849 163.511
Ak-Han. 300.232 215.592
Akcez Enerji Yatirnmlari San.ve Tic. 8. 208.018 -
Akim Kimya San. Ve Tic. A. 97.360 281.409
Ak Havacilik AS. 63.876 -
Aksa Akrilik Kimya San. AS. 49.489 122.541
Ucgen Bakim ve Yonetim Hiz. 8. 38.799 35.265
Akpa Tekstil AS. 19.500 19.050
Seda Elektrik Dasitim A.S. 2.167 30.157
Ak-Al Tekstil Sanayi AS. - 28.679
Diger 17.451 1.644.195
20.803.235 17.182.571

(*)  Akenerji'nin dogalgaz alimlarindan ofmaktadir.

i) 1 Mart- 31 Mart 2011 ve 2010 hesap dénemlermiliskin, Grup'un Ust duzey yoneticilerine
yapilan ddemeler

Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, Ust diyZeeticilere yapilan édemelere Grup ortaklarina ve
st diizey yonetim kadrosuna (Genel Mudir ve GenigiM Yardimcilarl ve direktorler dahil olmak

Uzere) yapilan ddemeler dahil edijtiri
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Ust diizey yoneticilere yapilan 6demeler 1.129.651 1.124.202
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AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 15 - YABANCI PARA POZiSYONU
Kur riski

Grup yabanci parglemlerinden 6tirt kur riskine maruz kalmaktadirriiski ileride olgacak ticari
islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiylaga ¢cikmaktadir. Grup bu riski yabanci para varlik
ve yukumlultklerinin netlgiriimesi yolu ile olwan dgal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.
Yonetim, Grup’un déviz pozisyonunu analiz ederdkigatmekte ve dengelemektedir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariy@rup tarafindan tutulan yabanci para varlklaen v
yukumluluklerin tutarlar gagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 115.418.635 73.209.740
Yakamlaltkler 1.050.656.345 905.469.847
Net yabanci para pozisyonu (935.237.710) (832.280017)
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOL IDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmijtir.)

DiPNOT 15 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, Grup’yabanci para varliklarinin ve yukumlultkleriningdari ile TL kagilik tutarlar gagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

TL Kar sihgi ABD Dolari Avro Diger TL Kar siligl ABD Dolari Avro Diger
Ticari Alacaklar 672 379 39 - 242.304 36.898 90.411 -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesapldmi)da 79.813.718 35.858.984 11.135.516 6 36.840.444 7.154.761 12.580.729 3
Diger Alacaklar 10.352.570 3.301.547 2.388.031 12.500 21.391.654 816%38 3.033.103 -
Diger Donen Varliklar 3.028.765 1.750 1.387.081 - 2.28 1.480 - -
Dénen Varliklar 93.195.725 39.162.660 14.910.667 12.506 58.476.69017.009.777  15.704.243 3
Diger Duran Varliklar 22.222.910 3.780.042 7.503.791 - 14.733.050 4.435.502 3.843.523 -
Duran Varliklar 22.222.910 3.780.042 7.503.791 - 14.733.050 449255 3.843.523 -
Toplam Varliklar 115.418.635 42,942,702  22.414.458 12.506 73.209.740 21.445.279  19.547.766 3
Ticari Borglar 26.742.381 3.701.257 9.605.655 22.551 13.005.273 498231 4.164.758 254.962
Finansal Borglar 102.453.917 40.006.191  18.570.009 - 94.349.932 587798  18.009.092 -
Tliskili Taraflara Finansal Borglar 221.120.795 141.72978. 729.534 - 219.872.614 141.900.270 241.470 -
Kisa Vadeli Dger Finansal Yukumlultkler 524.612 87.166 178.609 - 1.090.483 431.000 206.516 599
Kisa Vadeli Yukamlulikler 350.841.705 185.581.89329.083.807 22.551 328.318.302 181.988.299  22.681.8355.561
Finansal Borglar 699.814.640 354.060.143  69.500.972 - 577.151.545 8.628.161  63.902.801 -
Uzun Vadeli Yikimlulikler 699.814.640 354.060.14369.500.972 - 577.151.545 288.621.161  63.902.801 -
Toplam Yukamlulikler 1.050.656.345 539.642.036  9B5.779 22.551 905.469.847 470.609.460  86.524.6375.58%
Net Yabanci Para Varlik/(Yikimlulik) Pozisyonu (935237.710)  (496.699.334) (76.170.321) (10.045) (332.107) (449.164.181) (66.976.871) (255.558)
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AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 15 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

Grup, balica Avro ve ABD Dolar cinsinden kur riskine markalmaktadir. 31 Mart 2011 ve
31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’'un sahipldogu Avro ve ABD Dolari cinsinden déviz
pozisyonunun TL'nin yabanci paralar kstnda %10 dger kazanmasi ve kaybetmesi vgeti tim
degiskenlerin sabit oldgu varsayimi altinda donem net kar/zarari Uzerindetdisi a&agida
belirtilmistir.

31 Mart 2011
Kar/Zarar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi  dger kaybetmesi

ABD Dolari’'nin TL kar sisinda %10
degerlenmesi/dger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile ojan gelir/gider (76.903.958) 76.903.958

ABD Dolari Net Etki (76.903.958) 76.903.958

Avro’nun TL kar sisinda %10
degerlenmesi/dger kaybetmesi halinde

Avro net varlik sebebi ile okan gelir/gider (16.617.317) 16.617.317
Avro Net Etki (16.617.317) 16.617.317
Toplam Net Etki (93.521.275) 93.521.275

31 Aralik 2010
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas!  dg@er kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kar sisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile ojan gelir/gider (69.440.783) 69.440.783

ABD Dolari Net Etki (69.440.783) 69.440.783

Avro’nun TL kar sisinda %10
degerlenmesi/dger kaybetmesi halinde

Avro net varlik sebebi ile ofan gelir/gider (13.724.231) 13.724.231
Avro Net Etki (13.724.231) 13.724.231
Toplam Net Etki (83.165.013) 83.165.014
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AKENERJ i ELEKTR iK URETIiM A.S.

1 OCAK — 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 16 - BILANGCO TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup’un 05 Nisan 2011 tarihinde yayinlgddzel durum aciklamassagidaki gibidir:

“18.02.2011 tarihinde kamuya Ozel Durum Agiklamdsi bildirdigimiz iizere Akenerji Elektrik
Uretim AS., aktiflerine ilikin baglayici olmayan 6n teklifleri toplamak (izere yetkidrilmistir.
Buna bgli olarak, Akenerji Elektrik Uretim /., Deloitte Dargmanlik Hizmetleri AS.'yi iiretim ve

dagitim varliklarina ilskin ~ baslayici olmayan ©On teklifleri almak Uzere dgmen olarak
gorevlendirmgtir. Nihai karar dgerlendirme sonucuna gore verilecektir”.
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