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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

30 EYLUL 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERT IiTIBARIYLE

OZET KONSOL iDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilngtir.)

Bagimsiz
Incelemeden denetimden
gecmeny gecmy
Dipnotlar 30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 181.139.735 85.100.382
Ticari alacaklar
- Diger ticari alacaklar 86.991.985 73.821.560
- [liskili taraflardan alacaklar 14 4.272.815 11.756.744
Stoklar 23.196.169 10.333.913
Diger alacaklar
- Diger alacaklar 6.887.404 6.868.313
- {liskili taraflardan alacaklar 14 463.235 23.313.831
Diger donen varliklar 14.238.581 9.000.304
Donen Varliklar 317.189.924 220.195.047
Ticari alacaklar 22.454.166 29.739.153
Finansal yatirimlar 1.988.942 1.988.942
Ozkaynak yontemiyle
deserlenen yatirimlar 4 235.749.914 185.195.166
Maddi duran varliklar 5 1.512.182.836 1.412.103.667
Maddi olmayan duran varliklar 6 124.645.662 126.301
Ertelenen vergi varliklari 11 54.310.489 47.449.588
Diger duran varliklar 436.113.421 206.142.782

Duran Varliklar

2.387.445.430

2.009.016.999

TOPLAM VARLIKLAR

2.704.635.354

2.229.212.046

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolaamamlayici parcasini alwrur.



AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

30 EYLUL 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERT IiTIBARIYLE

OZET KONSOL iDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilngtir.)

Bagimsiz
Incelemeden denetimden
gecmeny gecmy
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
KAYNAKLAR
Finansal borglar
-Diger finansal borclar 317.156.607 207.833.040
-liskili taraflara finansal borglar 143.164.608 BF2.296
Ticari borclar
- Diger ticari borglar 89.266.929 80.391.633
- Lliskili taraflara borglar 20.677.989 18.043.275
Doénem kari vergi yukimlufgii 224.061 260.219
Diger borglar 10.115.635 11.371.984
Borg kasiliklari 12.566.328 15.916.903
Diger kisa vadeli yukumlultkler 1.114.907 2.767.942
Kisa Vadeli Yukumlultkler 594.287.064 602.547.292
Finansal borglar 3 1.052.588.373 945.379.928
Tarev finansal araclar 8 65.210.147 41.921.415
Diger ticari borglar 113.945.392 113.116.776
Diger borglar 446.144 711.717
Calisanlara sglanan faydalara gkin yuktumlutlukler 1.002.034 955.285
Uzun Vadeli Yukumlalukler 1.233.192.090 1.102.08521

Toplam Yukumlultkler

1.827.479.154

1.704.632.413

OZKAYNAKLAR

Sermaye 375.814.000 375.814.000
Sermaye enflasyon dizeltmesi farklari 101.988.910 101.988.910
Sermaye avansi 264.033.087 -
Hisse senedi ihra¢ primleri 49.955.227 49.955.227
Finansal riskten korunma fonu (46.258.868) (30.833)
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 12.616.938 12.351.012
Diger fonlar (4.322.722) (4.322.722)
Gecmi yillar karlari 18.445.024 229.759.030
Net donem kari (zarari) 101.225.162 (211.048.080)
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 873.496.758 523.543.044
Kontrol Di g1 Paylar 3.659.442 1.036.589
Toplam Ozkaynaklar 877.156.200 524.579.633

TOPLAM KAYNAKLAR

2.704.635.354

2.229.212.046

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolaamamlayici parcasini aitwrur.



AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK — 30 EYLUL 2012 VE 2011 TARHLER INDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLER INE AIT OZET KONSOL IDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"9larak ifade edilmstir.)

Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
gegmenmy gecmenmy gecmemy gecmenmy
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnotlar 30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylul 201

SURDURULEN FAALIYETLER

Sats gelirleri 625.075.704 174.006.217 424.637.271 0.192.675
Satglarin maliyeti (-) 10 (514.381.006) (143.865.091) 326.812.049) (121.053.753)
BRUT KAR 110.694.698 30.141.126 97.825.222 29.138.922
Genel yonetim giderleri (-) 10 (33.211.956) (9.520) (36.124.641) (12.080.296)
Arastirma gelgtirme giderleri (-) 10 - - (58.479) (7.000)
Diger faaliyet gelirleri 12 2.855.365 323.857 19.539. 10.950.244
Diger faaliyet giderleri (-) 12 (10.931.072) (6.5417Y0 (7.234.152) (5.481.228)
FAAL IYET KARI/(ZARARI) 69.407.035 14.345.556 73.642.549 22.520.642
Ozkaynak yontemiyle derlenen

yatinmlarin kar/(zararlarindaki) paylar 4 40327 16.674.119 (36.425.747) (36.654.051)
Finansal gelirler 13 34.898.186 4.009.830 5.234.397 2.305.575
Finansal giderler (-) 13 (48.481.525) (16.724.834) (231.692.528) (142.788.404)
VERGI ONCESI KAR/(ZARAR) 100.153.423 18.304.671 (189.241.329) (154.616.238)
Donem vergi gideri 11 (726.274) (224.061) (1.228)77 (509.489)
Ertelenen vergi (gideri)/geliri 11 3.107.793 74297 18.531.638 19.180.862
NET DONEM KARI/(ZARARI) 102.534.942 18.830.582 (171.935.468) (135.944.865)

Net dénem zararinin dgihmi:

Ana ortaklik paylari 101.225.162 18.344.246 (125.853) (135.359.468)

Azinhk paylari 1.309.780 486.336 (809.615) (5853
102.534.942 18.830.582 (171.935.468) (135.944.865)

1.000 adet hisse baa kar /(zarar) 269,35 48,81 (455,35) (360,18)

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem fiabtablolarin tamamlayici parcasini glurur.



AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK — 30 EYLUL 2012 VE 2011 TARHLER INDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLER INE AIT OZET KONSOL iDE KAPSAMLI GEL iR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"9larak ifade edilmstir.)

Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
gegmenmy gecmenmy gecmemy gecmenmy

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylul 201

NET DONEM KARI/(ZARARI) 102.534.942 18.830.582 (171.98468) (135.944.865)
Finansal riskten korunma fonundakiggéigm (15.304.535) (14.194.643) 158.716 (1.345.525)
DIGER KAPSAMLI GEL iR/(GIDER)

(VERGI SONRASI) (15.304.535) (14.194.643) 158.716 (1.345.525)
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR /(GIDER) 87.230.407 4.635.939 (171.776.752) (137.290.390)

Toplam kapsamli giderin dagilimi:

Ana ortaklik paylar 85.920.627 4.149.603 (170.287) (136.704.993)
Azinhk paylari 1.309.780 486.336 (809.615) (5898
87.230.407 4.635.939 (171.776.752) (137.290.390)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolaamamlayici parcasini aitwrur.
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 VE 2011 TARIHLER iINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT OZET KONSOL IDE

OZKAYNAK DE GiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Ana ortakli ga ait 6zkaynaklar

Sermaye Hisse Finansal Kardan
enflasyon senedi riskten ayrilan Net
dizeltmesi Sermaye ihrag korunma kisitlanny Diger Gecmg yillar dénem Azinlik Toplam
Sermaye farklari avansi primleri fonu yedekler forlar karlari zarari paylari Ozkaynaklar

1 Ocak 2011 375.814.000 101.988.910 - 49.955.227 (3.919.731) .10B2112 (4.322.723) 256.373.853 (26.369.923) 3888 764.724.614
Sermaye taahhidi 6demesi - - - - - - - - - 276.497  276.497
Transferler - - - - - 244.900 - (26.614.823) 26.3@3 - -
Toplam kapsamli gider - - - - 158.716 - - - (178B53) (809.615) (171.776.752)
30 Eylul 2011 375.814.000 101.988.910 - 49.988.2 (3.761.015) 12.351.012 (4.322.723) 229.759.0301.(125.853) 2.565.771 593.224.359
1 Ocak 2012 375.814.000 101.988.910 - 49.955.220.981.333) 12.351.012 (4.322.722) 229.759.030 (RBL080) 1.036.589 524.579.633
Sermaye taahhudi 6demesi - - - - - - - - - 1.313.07 1.313.073
Sermaye avansi 6demesi - - 264.033.087 - - - - - - - 264.033.087
Transferler - - - - - 265.926 - (211.314.006) 211.048.080 - -
Toplam kapsamli gelir - - - - (15.304.535) - - - 101.225.162 1.309.780 87.230.407
30 Eylul 2012 375.814.000 101.988.910 264.033.089.985.227 (46.258.868) 12.616.938 (4.322.722) B304 101.225.162 3.659.442 877.156.200

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolaamamlayici parcasini giwrur.
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 VE 2011 TARIHLER INDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLER iNE AIT OZET KONSOL iDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Dipnotlar 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi:
Vergi 6ncesi zarar 100.153.423 (189.241.329)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

itfa paylari ve amortisman giderleri 56 39.2RB 35.646.502
Faiz geliri 13 (2.798.437) (4.558.425)
Faiz gideri 13 46.752.735 35.500.341
DSl faiz gideri 13 828.617 9.697.655
Gerceklemems kur farki (geliri)/gideri (77.716.246) 202.5580
Kidem tazminati karli g 46.749 193.938
izin Kasiligi 2.140 -
Bor¢ kasihklar 9.238.990 1.063.602
Tahakkuk etmemngifinansman (geliri)/gideri 13 (44.189) 62.722
Maddi duran varlik satikari-net - (4.258.734)
Ozkaynak yontemine gore gkrlenen yatirnmlardan

s&lanan zarar (50.554.748) 36.425.746
Varlk ve yukimlaliklerdeki de gisimler dncesi net nakit 65.181.122 123.090.918
Ticari alacaklardaki azgli (6.542.480) 26.769.714
Diger alacaklardaki azal(artis) 22.831.505 7.464.943
Stoklardaki ary (12.862.256) (1.299.447)
Diger donen varliklardaki asti (5.238.277) (995.013)
Uzun vadeli ticari alacaklardaki (aftiazals 7.284.987 (23.938.366)
Diger duran varliklardaki agt (229.970.639) (3.692.760)
Ticari borclardaki azadi 12.410.183 (19.957.777)
Turev finansal araclardaki (azglartis 23.288.732 (147.168)
Diger kisa vadeli yakumluluklerdeki agti (1.655.175) 318.308
Diger uzun vadeli borglardaki (azgfartis (265.573) (146.690)
Diger kisa vadeli borclardaki (azglartis (1.256.349) (5.497.102)
Odenen borg kadiklari 7 (12.589.565) (1.741.815)
Odenen vergiler 11 (762.432) (1.018.336)

(isletme faaliyetlerinde kullanilan)/
faaliyetlerinden sglanan net nakit

(205.327.339)

(23.881.509)

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 5,6 31599.218) (162.949.235)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

satglarindan elde edilen nakit - 31.761.577
Azinlik paylarina isabet eden sermayesarti 1.313.073 276.497
Alinan faiz 2.665.265 4.230.098

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

(133.620.880)

(126.681.063)

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:

Alinan krediler 402.606.054 283.764.058
Odenen krediler (120.942.633) (137.804.051)
Finansal riskten korunma fonu (19.057.643) 200.690

Sermaye avansi ddemesine mahsup
Hisse senedi ihrag primleri

(127.885.587) -

264.033.087 -

Alinan sermaye avansi

Odenen faiz (29.080.001) (25.538.003)
Finansman faaliyetlerinden sglanan net nakit 369.673.277 120.622.694
Nakit ve nakit benzeri gerlerdeki net argf(azals) 95.906.180 93.151.040
Nakit ve nakit benzeri deggerlerin dénem bagl bakiyesi 85.069.356 40.080.195
Nakit ve nakit benzeri dggerlerin donem sonu bakiyesi 180.975.536 33.231.235

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem fiabtablolarin tamamlayici par¢asini gluur.
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 1 -SIRKET IN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Akenerji Elektrik Uretim AS.’nin (“Sirket” veya “Akenerji”) fiili faaliyet konusu elekik enerjisi
Uretim tesisi kurulmasisletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisttiimi, Gretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitenin gtérilere sagindan olgur. Sirket, 1989 yilinda Akkdk Sanayi
Yatirim ve Geltirme AS. tarafindan kurulmgiur. 14 Mayis 2009 tarihinden itibaren Akkok Sanayi
Yatirim ve Gelitirme AS. ve CEZ a.s. arasinda kurulgnmisterek yonetime tabi ortakliktir.

Sirket, Turkiye'de kayith olup kayith adresgasidaki gibidir:
Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Gussiiyu /istanbul - Turkiye
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithdve hisseleriistanbul Menkul Kiymetler

Borsasi'nda (fMKB”) i slem gérmektedir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariylirket hisselerinin dokama
acik kismi %52,82'dir (31 Aralik 2011: %52,82).

Sirket’in bagli ortakliklari (“Bagh Ortakliklar”), temel faaliyet konulari ve Turkide kayitl adresleri
asaglda belirtilmistir (Akeneriji ile bali ortakliklar “Grup” olarak adlandirilngtir).

Temel faaliyet Kayitl ofis
Bagli ortaklik konusu adresi
Akeneriji Elektrik Enerjisiithalatihracat

ve Toptan Ticaret A. (“Akenerji Toptan”) Elektrik ticareti Gumisuyuldstanbul
Ak-el Yalova Elektrik Uretim AS.

(“Ak-el” Elektrik Gretimi ve ticareti Gumgsuyulstanbul
Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve

Ticaret AS. (“Mem Enerji”) Elektrik Uretimi ve ticareti Gumguyuistanbul
Akkur Enerji Uretim Ticaret A.

(“Akkur Eneriji") Elektrik Gretimi ve ticareti Gintissuyudstanbul
Akka Elektrik Uretim AS.

(“Akka Elektrik™) Elektrik Uretimi ve ticareti Gmissuyuistanbul
Egemer Elektrik Uretim A&. (“Egemer”) Elektrik Gretimi ve ticareti Gurgsuyuistanbul
Akel Kemah Elektrik Uretim A§.

(“Akel Kemah”) (*) Elektrik Uretimi ve ticareti Gumissuyuistanbul
Akenerji Dazalgazithalatihracat ve Toptan

Ticaret AS. (“Akenerji Dogalgaz”) Dagalgaz ticareti Gumgsuyuistanbul
Aken BV Holding ve finansman aktiviteleri Hollanda

(*)  Ticari Gnvaniickale Enerji Elektrik Uretim ve Ticaret &. olan bgh ortakligin tinvani Akel Kemah
Elektrik Uretim AS. olarak 3 Mayis 2011 tarihinde ggtirilmi stir.

Temel faaliyet Kayith ofis

Istirakler konusu adresi
Akcez Enerji Yatirimlari Sanayi ve

Ticaret AS. (“Akcez”) (**) Elektrik Gretimi ve ticareti Gumgsuyuldstanbul

(**) Akcez konsolide finansal tablolari, %100 orada sermaye payina sahip gidubali ortakligi Sakarya
Elektrik Dagitim A.S.’nin hesaplarini icermektedir.



AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 2 - AHNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari
Ozet Konsolide Ara Dénem Finansal Tablolarin Haziranma ilkeleri

Grup’un ara dénem 0zet konsolide finansal tablogermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan finansal raporlama ilkelerine (“SPK Fisal Raporlama Standartlar™) uygun olarak
hazirlanmgtir. SPK, Seri: XI. No: 29 sayili “Sermaye Piyasas Finansal Raporlamayiéiskin
Esaslar Tebi” ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal rapdabunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina igkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu TighlL Ocak 2008 tarihinden
sonra bgayan hesap donemlerine ait ilk finansal tablolard@cerli olmak Uzere yurigé girms
olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasindahasebe Standartlari Hakkinda Tgili
yururlikten Kkaldirilmgtir. Bu teblge istinaden, sletmelerin finansal tablolarini Avrupa Bigli
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi FirsriRaporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)'na gore
hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birlitarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSHKédyafindan yayimlananlardan farklari Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindanaril edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standagidari olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartl@aMG/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnioldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlamaeitied (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayagrketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgnadilan etmgtir. Dolayisiyla ara dénem 6zet
konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 taribindbglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanms 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finangdporlama” standardi (UMS 29)
uygulanmamtir.

SPK’nin Seri: X, No:29 sayih telgii uyarinca gletmeler, ara donem finansal tablolarini UMS 34&Ar
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun oldesk set veya 0Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup, bu cercevede 30 Eylil 2012hitmate sona eren ara hesap déneminde Ozet
konsolide finansal tablo hazirlamay tercih gtnsioz konusu 6zet konsolide finansal tablolarinKk SP
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarakrlzeaistir.

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin hamsl tarihi itibariyle, Avrupa Birlgi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS'nin UMSK tarafindan yayimlafexdan farklari TMSK tarafindan hentiz
ilan edilmedginden, konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri; Xlo: 29 sayil tebfii ve bu teblge
aciklama getiren duyurular gercevesinde, UMS/UFiRSesas alingi SPK Finansal Raporlama
Standartlari'na uygun olarak hazirlagtm Ara donem 6zet konsolide finansal tablolarbuenlara
iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 taribliyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgitehil edilerek sunulmgur.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kantinansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tlrk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve T.®laliye Bakanlgl tarafindan yayimlanan Tek
Duzen Hesap Plagartlarina uymaktadir. Ara donem 6zet konsoliderfgad tablolar, tarihi maliyet
esasina gore hazirlangmkanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartigarinca dgru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme veflandirmalar yapilarak dizenlengtii. Ara
doénem 6zet konsolide finansal tablolar, maketigyle gdsterilen finansal varlik ve yukimlUlUkieri
disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Grup’unk&yonel para birimi olan Turk Lirasi (“TL")
olarak hazirlanmtir.



AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari

a)

b)

Ozet konsolide finansal tablolarsagida (b)'den (c)'ye kadar olan paragraflarda yernala
hususlar kapsaminda, agieket olan Akenerji ile bgli ortakliklarinin hesaplarini icermektedir.
Konsolidasyon kapsami icinde yer algirketlerin finansal tablolari, 6zet konsolide firsah
tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhaselie ive uygulamalari gozetilerek gerekili
duzeltme ve siniflandirmalar yapilarak SPK Finam&aporlama Standartlari'na uygun olarak
hazirlanmgtir. Bagli ortakliklarin faaliyet sonuclari, satin alma weglden ¢ikarmaslemlerine
uygun olarak sOz konususlémlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmi veya harig
birakilmslardir.

Bagli ortakliklar, Akenerji'nin d@rudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olanséier

neticesindesirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkin#50'den fazlasini kullanma
yetkisi kanaliyla mali vesletme politikalarini Akenerji’nin menfaatleri goultusunda kontrol
etme yetkisi ve gliciine sahip ofdisirketleri ifade eder.

Asagida yer alan tabloda 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik R@drihleri itibariyle bgh ortakhklar ve
bagli ortakliklardaki ortaklik oranlari gésterilmekied

Akenerji ve bagli ortakliklarinin
dogrudan veya dolayli olarak
sahip oldugu sermaye payi (%)

Bagl ortaklk 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Akenerji Toptan (1) 90,00 90,00
Ak-el (1) 90,07 90,07
Mem Enerji (1) 99,00 99,00
Akkur Enerji (1) 99,00 99,00
Akka Elektrik (1) 90,00 90,00
Egemer (1) 100,00 100,00
Akel Kemah (1) 99,99 99,99
Akenerji Dagzalgaz (1) 99,99 99,99
Aken BV (2) 100,00 100,00

(1) Bagl ortakliklara ait finansal tablolar, tam konsalg&yon yontemi kullanilarak konsolide
edilmektedir.

(2) Sirket'in dogrudan ve dolayli oy hakki %50'nin lzerinde olmakialikte konsolide finansal
tablolar agisindan 6nemlilik gieil etmeyen bgl ortakliklar, maliyet bedelleri Gzerinden, varsa
deger kaybi dguldikten sonra, 6zet konsolide finansal tablolamasytiimstir.

Bagli ortakhklar, faaliyetleri tzerindeki kontroliin rGp’a transfer oldgu tarihten itibaren

konsolidasyon kapsamina alinir ve kontrolin ortadatktigl tarihte de konsolidasyon
kapsamindan cikartilir. Gerekli gorufglinde, bah ortakliklar igin uygulanan muhasebe
politikalari Grup tarafindan uygulanan muhasebdigalari ile tutarhlgin s&lanmasi amaciyla
degistirilir.

Sirket'in bagli ortakliklari tGzerinde sahip oldu paylarin kayith dgeri, ilgili 6zkaynaklardan
mahsup edilmektediSirket ile bali ortakliklari arasindakiiemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda katikli olarak silinmgtir. Sirket'in ve bali ortakliklarinin, bglh ortakliklarda
sahip oldgu hisselere ait temettiler, sirasiyla, ilgili doneyelirinden ve 6zkaynaklardan
cikariimstir.



AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

c)  Grup’'un, onemli etkilere sahip oldu ancak kontroliinin olmagl istirakleri Uzerindeki oy
haklari, genellikle %20 ile %50 arginda olmaktadir.istiraklerdeki yatirimlar, 6zkaynak

yontemiyle muhasebaeiiriimektedir.

Asagida yer alan tabloda 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik RGarihleri itibariyle stirakler ve
istiraklerdeki ortaklik efektif oranlari gosterilmekdir:

Istirakler 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Akcez %45 % 45

d) Bagh ortakliklarin net varliklari ve faaliyet sonuglada ana ortaklik i paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilanco ve kapsagelir tablosunda “azinlik paylari” olarak
gosterilmektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin dzeti

Ozet konsolide ara donem finansal tablolarin hazmlasinda kullanilan muhasebe politikalari,
1 Ocak-31 Aralik 2011 hesap doéneminde kullanilarhasebe politikalari ile uyumludur. Bu ara
donem 06zet konsolide finansal tablolar 1 Ocak-3&alkr2011 hesap dénemine ait yillik finansal
tablolar ile birlikte okunmahdir.

SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayill tel§i ve bu teblge aciklama getiren duyurular cercevesinde
UMS/UFRS'nin esas alingh SPK Finansal Raporlama Standartlar ile uyurglasaak amaciyla,
ilisikteki 6zet konsolide ara dénem finansal tablo@aryillik konsolide finansal tablolardan farkl
olarak uygulanan bir muhasebe politikasi bulunmaathk

1 Ocak 2012 tarihinde bgayan yillik dénemler icin gecerli olan ve Grup’urara donem 0zet
konsolide finansal tablolari Uzerinde etkisi olupygulanan UMS/UFRS’lerdeki dgisiklik ve
yorumlar:

- UMS 24 (revize) (dasiklik), “ Iliskili Taraf Aciklamalar1”;
- UFRS 7 (dgisiklik), “Finansal Araclar: Agiklamalar”;

1 Ocak 2012 tarihinde bgayan yilhik donemler icin gecerli olan ve Grup’'urara donem o6zet
konsolide finansal tablolari tizerinde etkisi olmagdJMS/UFRS’lerdeki dgisiklik ve yorumlar:

- UFRS 1 (dgisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasi”;

- UFRYK 14 (d&isiklik), “Asgari Fonlama Gereklifiinin Pein Odenmesi”;

- 2010 Yilhk Gelitirme Projesi kapsamindaki standartlar 1 Ocak 2@tihinden sonra kyan
finansal donemler icin gecerlidir. Sozkonusu proggagidaki 6 standart ve 1 yorumdaki
degisiklikleri icermektedir:

> UFRS 1, “UFRS'nirilk Defa Uygulanmasi”

> UFRS 3, isletme Birlgmeleri”

> UFRS 7, “Finansal Araclar: Aciklamalar”

> UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan FinanBablolar”
> UMS 34, “Ara Dénem Finansal Raporlama”

> UFRYK 13, “Musteri Bagimhlik Programlari”
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin 6zeti (devami)

Henuz yarirlige girmemy ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmersiandartlar ile
mevcut 6nceki standartlara getirilen ggiklikler ve yorumlar:

- UMS 12 (deisiklik), “Gelir Vergileri”

- UMS 19 (Dgisiklik), “Calisanlara Sglanan Faydalar”

- UMS 1 (deisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Bér Kapsamh Gelir”

- UFRS 9 (Deisiklik), “Finansal Araglar”

- UFRS 10. (Dgisiklik) “Konsolide Finansal Tablolar”

- UFRS 11, “Migterek Anlgmalar”

- UFRS 12. (Dgisiklik) “Di gerisletmelerdeki Paylarléigili Aciklamalar”

- UFRS 13, “Makul Dger Olguimii”

- UMS 27 (Revize), “Bireysel Finansal Tablolar”

- UMS 28 (Revize), Istirakler ve § Ortakliklar”

- UFRYK 20, “Madenlerldlgili Uretim Sirasinda Okan Sokme Maliyetleri”

- UMS 32 (Deisiklik), “Finansal Araclar: Sunum

- UFRS 7 (dgisiklik), “Finansal Araclar: Aciklamalar”

- UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin ilk defa uygulanmasi”

- UFRS ‘lerin gelitiriimesi projesi kapsaminda, 2011 yili icinde Shdastandarda @gsiklik
getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Buggiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonrsslagan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

Grup yukarida yer alan gsikliklerin operasyonlarina olan etkilerini gerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki start ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek
donemlerde Grup'un konsolide finansal tablolari rime ©6nemli bir etki yaratmayaga
beklenmektedir.

2.4 Kamilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek Uzere, Grup’'un cari donem 0Ozet
konsolide finansal tablolari 6nceki dénemleskastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem 6zet
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunlaglanmasi acgisindan kalastirmali bilgiler gerekli
gorildigiinde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklagiklanir.

Grup, 30 Eylul 2012 tarihli 6zet konsolide finangablolarin sunumu ile uygunluk @anmasi igin
30 Eylul 2011 tarihli 6zet konsolide finansal tdblola gerekli siniflandirmalemini yapmstir.
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 3 - HNANSAL BORGLAR

Grup’'un 30 Eylul 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihletibariyla finansal borglarinin detaysagidaki
gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli banka kredileri - 14.341
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 31761607 207.818.699
Kisa vadeli ilgkili taraflara finansal borglar (Dipnot 14.i.d) 143.164.608 265.962.296
Toplam kisa vadeli finansal borg¢lar 460.321.215 473.795.336
Uzun vadeli banka kredileri 1.052.588.373 945.378.9
Toplam finansal borg¢lar 1.512.909.588 1.419.1264

Grup’un 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihletibariyla kisa vadeli banka kredilerinin detayi
asagidaki gibidir:
Yilhk agirlikh ortalama

Orijinal para cinsi etkin faiz orani (%) TL kar silig
30 Eylul 2012 31 Arahk 2011 30 Eylil 2012 31 Aralik011 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

ABD Dolari - - - - -
TL - 14.341 - - - 14.341

14.341

Grup'un kisa ve uzun vadeli banka kredileri icin B@IUl 2012 tarihi itibariyle,30.748.512,90TL
tutarinda faiz tahakkuk etgtir (31 Aralik 2011:13.075.779 TL).

Grup’un 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleibariyla uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadel
kisminin detayiggidaki gibidir:

Yilhk agirlikh ortalama
Orijinal para cinsi etkin faiz orani (%) TL kar silig
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011 30 Eylul 2012 31 AraliR011 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

ABD Dolari 149.098.362 81.170.528 4,11 3,64 266.095.847 153.323.010
Avro 22.118.588 22.29957 3,51 3,25 51.060.760 54.495.689

317.18B(6 207.818.699
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 3 - FINANSAL BORGLAR (Devami)

Grup’'un 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihletibariyla uzun vadeli banka kredilerinin detayi
asagidaki gibidir:

Yillik agirlikli ortalama
Orijinal para cinsi etkin faiz orani (%) TL kar silig
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011 30 Eylul 2012 31 AraliR011 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

ABD Dolari (*) 538.102.958 433.493.173 5,38 4,44 938.160.520 796.633.426
Avro (**) 50.849.443 62.250.255 4,14 4,89 114.427.853 8.746.502

1.052.5883 945.379.928

(*) T. Garanti Bankas! A. , Yapi Kredi Bankasi A. ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'dan gan Bankalar
Konsorsiyumundan kullanilan kredinin toplam tut2$8.131.938,26 TL (147.437.630 ABD Dolar1) olup
bu kredilere ilgkin 22.191.828,49 TL tutarindaki kredi kullandirmankisyonu toplam kredi tutarindan
indirilerek gosterilmgtir. S6z konusu komisyon tutari, kredilerin vadeesiiboyunca amorti edilecektir.

(**) HSBC PLC'den kullanilan kredinin toplam tuta®6.977.015,04 TL (11.685.949,77 Avro) olup bu

krediye iliskin 2.958.087,20 TL tutarindaki komisyon toplam kradiarindan indirilerek gosteriltir.
S6z konusu komisyon tutari, kredinin vade slireguhoa amorti edilecektir.

Finansal borglara gkin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 7’deiklanmgtir.

Grup’'un 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihletibariyla uzun vadeli kredilerinin anapara geri
O0deme planiggidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011
Vadesi 1-2 yila kadar 137.957.367 221.740.418
Vadesi 2-3 yila kadar 124.927.473 152.530.021
Vadesi 3-4 yila kadar 278.747.857 121.318.187
Vadesi 4-5 yila kadar 123.976.408 240.059.256
Vadesi 5 yildan uzun 386.979.268 209.732.046

1.052.588.373

945.379.928
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 4 - OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemiyle derlenen yatirimlarin dénem icindeki harekgtgadaki gibidir (Dipnot 2.2):

2012 2011
1 Ocak itibariyle 185.195.166 226.437.578
Istirak sermaye argi 6.225.021 -
Istiraklerin donem karlarindan Grup'un pay!i 44.329.72 (36.425.747)
30 Eylul 235.749.914 190.011.831

Ozkaynak yontemiyle gerlenen yatirimlarin konsolide finansal tablolaaylgili bilgiler asagidaki
gibidir:

30 Eylul 2012
Net dénem Ortaklik
Varliklar Yukumlaltkler Sati s gelirleri kari payi (%)
Akcez 1.537.708.348 1.013.819.651 1.246.710.000 5198504 45

31 Aralik 2011

Net donem Ortaklik
Varlklar Yukamlaltkler Sati s gelirleri zararl pay! (%)

Akcez 1.475.714.213 1.064.169.398 1.289.297.417 .6491805) 45
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 Girgler Transferler Cikislar 30 Eylul 2012
Maliyet:
Arsalar 3.719.977 - - - 3.719.977
Yeralti ve yerustu duzenlemeleri 622.517.054 691.573 326.456.311 - 949.664.938
Binalar 59.457.685 137.654 12.405.512 - 72.000.851
Makine ve techizat 586.233.704 930.995 69.715.965 - 656.880.664
Tasitlar 1.121.498 108.690 - - 1.230.188
Demirbalar 7.329.227 796.949 - - 8.126.176
Ozel maliyetler 13.750.116 32.122 - - 13.782.238
Yapilmakta olan yatirimlar (*) (**) 471.438.353 146.803.404 (408.577.788) (12.192.392) 197.471.577

1.765.567.614 149.501.387 - (12.192.392) 1.902.876.609

Birikmi s amortisman:
Yerustu duzenleri 27.048.464 16.235.110 - - 43.283.57.
Binalar 1.987.933 1.211.854 - - 3.199.78
Makine ve techizat 317.349.333 19.059.249 - - 336.408.58
Tasitlar 594.843 110.063 - - 704.90¢
Demirbalar 4.551.501 346.229 - - 4.897.73I
Ozel maliyetler 1.931.873 267.321 - - 2.199.19.

353.463.947 37.229.826 - - 390.693.773

Net defter dezeri

1.412.103.667

1.512.182.836

(*)  Yapilmakta olan yatirimlar, Grup’un Gokkaya,rktnetli, Feke 1, Kemah Hidroelektrik Santrali ve Bgeiskenderun Erzin kombine ¢evrim ggaz santrali icin

yapilan yatirimlari icermektedir.

(**) Grup’un yapilmakta olan yatirnmlarindan HimrtieFekel ve Gokkaya Hidroelektrik santralleri tamdanarak aktiflgtirilmi stir. Ayrica daha énceki yillarda aktiflen

Kemalpaa santralinin gegtirme projesi maliyetleri de aktifygirilmi stir..
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 Girgler Transferler Cikislar 30 Eylul 2011
Maliyet:
Arsalar 7.076.287 - - (3.356.310) 3.719.977
Yeralti ve yerustu duzenlemeleri 577.318.847 1.583.004 - - 578.901.851
Binalar 59.285.585 - - (1.418.305) 57.867.280
Makine ve techizat 598.665.163 1.076.432 - (16.455.193) 583.286.402
Tasitlar 1.787.137 41.160 - (701.805) 1.126.492
Demirbalar 6.553.439 675.952 - - 7.229.391
Ozel maliyetler 13.718.296 31.820 - - 13.750.116
Yapilmakta olan yatirimlar (*) (**) 283.006.706 159.365.119 - (19.059.279) 423.312.546

1.547.411.460 162.773.487 - (40.990.892) 1.669.194.055

Birikmi § amortisman:
Yerustu duzenleri 9.403.402 13.172.409 - 22.575.81
Binalar 666.247 1.112.773 (159.090) 1.619.93
Makine ve techizat 304.394.620 19.600.582 (12.710.624) 311.284.57
Tasitlar 1.095.873 116.835 (618.335) 594.37:
Demirbalar 4.078.972 357.995 - 4.436.96
Ozel maliyetler 1.576.464 266.171 - 1.842.63

321.215.578 34.626.765 (13.488.049) 342.354.294
Net defter deseri 1.226.195.882 1.326.839.761

(*)  Yapilmakta olan yatirimlar, Grup’'un Uluabat, Kéel, Gokkaya, Himmeli, Kemah Hidroelktrik Santesilve Egemeiiskenderun Erzin kombine cevrim ghgaz
santralleri icin yapilan yatirimlari icermektedir.

(**) Yapilmakta olan yatirimlardan ¢iktutari 19.059.279 TL, sistem @anti anlamasi gergi TEIAS’a devredilen enerji iletim hatti w@lt sisteminden okmaktadir.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Cari dénem amortisman giderinin 36.819.554 TL to@aki kismi (30 Eylul 2011:34.095.456 TL)
satilan malin maliyetine, 410.272 TL tutarindaksrii (30 Eylul 2011: 531.309 TL) genel ybnetim
giderlerine dahil edilrstir.

30 Eyldl 2012 tarihi itibariyle yapilmakta olantyamlar ile dgrudan ilgkilendirilen 5.524.017 TL
tutarindaki borclanma maliyetleri ilgili varlik mgétine dahil edilmitir.(30 Eylal 2011:10.797.067
TL).

30 Eylul 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla maddirdao varliklar Gzerinde bulunan teminat, rehin ve
ipotekler Dipnot 7'de belirtilrmtir.

DiPNOT 6 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 flaveler Cikislar 30 Eylul 2012
Maliyet
Haklar 8.297.234 290.223 - 8.587.457
Lisanslar 126.308.521 - - 126.308.521
134.605.755 290.223 - 134.895.978
Birikmi s amortisman
Haklar 2.020.480 450.630 - 2.471.110
Lisanslar 6.187.574 1.591.632 - 7.779.206
8.208.054 2.042.262 - 10.250.316
Net defter dezeri 126.397.701 124.645.662
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 30 Eylul 2011
Maliyet
Haklar 7.642.986 175.748 - 7.818.734
Lisanslar 126.308.521 - - 126.308.521
133.951.507 175.748 - 134.127.255
Birikmi s amortisman
Haklar 1.552.473 342.457 - 1.894.930
Lisanslar 5.286.759 677.280 - 5.964.039
6.839.232 1.019.737 - 7.858.969
Net defter degeri 127.112.275 126.268.286

Cari donem amortisman giderinin 231.989 TL tutdaki kismi ( 30 Eylul 2011: 178.108 TL) satilan
malin maliyetine, 1.810.273 TL tutarindaki kismiO (Eylul 2011: 841.629 TL) genel yonetim
giderlerine dahil edilrstir.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIiPNOT 7 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
7.1 Karsiliklar

30 Eylul 2012 itibariyle Grup lehine ve aleyhinellags ve hélihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Bu davalarin fecalarini alacak vesidavalari olgturmaktadir. Grup, her dénem
sonunda bu davalarin olasi sonugclarini ve finaatdlerini dezerlendirmekte ve bu gerlendirme
sonucunda olasi kazan¢ ve yukumllluklere skagerekli gortlen karliklari ayirmaktadir.
30 Eylul 2012 tarihi itibariyle ayrilan kgihk tutari 6.767.997 TL'dir (31 Arahk 2011: 2.7:855 TL).

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Dava kasiligi (**) 6.767.997 2.778.855
Maliyet giderleri kagiligi (*) 839.331 919.048
Diger kasiliklar (***) 4.959.000 12.219.000
12.566.328 15.916.903

(*)  Maliyet giderleri kagilhigli Grup’un periyodik bakim maliyetlerinden ghaaktadir.

(**) Akenerji Elektrik Uretim AS. aleyhine Toprak Kat Sanayi AS. tarafindan 3.547.161 TL tutarinda
elektrik tiiketim bedelinden fazlayaskin haklari sakli kalmak kaydi ile toplam 7.800 Titarinda acilan
dava ile Toprak Seniteri tarafindan 53.367 TL tu@auelektrik tiketim bedelinden fazlayahkiin haklar
sakll kalmak kaydiyla toplam 6.800 TL tutarinda agitiava mahkeme tarafindan bitilelmi stir. Grup
yonetimi, bilanco tarihi itibariylesirketin hukuksal temsilcisinden affli goris cercevesinde bu dava
sonucu olgabilecek azami yukumldlik tutarinin 14.600 TL okeca tahmin etmektedir ve
30 Eylul 2012 itibariyle finansal tablolara bu tutdava kagiligl olarak yansitilngtir (31 Aralik 2011:
14.600 TL).

Akenerji Elektrik Uretim AS. aleyhine Toprak Seramik ve Gida ve Sanayi ve &tcArS. tarafindan
1.532.214 TL tutarinda elektrik tiiketim bedelindealéya ilskin haklari sakl kalmak kaydi ile toplam
15.600 TL tutarinda dava acilghr. Davanin goruldgl ilk derece mahkemesi davayi Akenerji lehine
reddetmgtir ve bunun Gzerine Davaci temyiz talebiyle Yaagia bgvurmutur. Yargitay’'da ilk derece
mahkemesinin Akenerji lehine olan kararini onaykimiGrup yonetimi, bilanco tarihi itibariylgrketin
hukuksal temsilcisinden algll goris cercevesinde bu dava sonucusehilecek bir mali yukimluluk
ongdérmemektedir.

Bunun dsgindaki kasiliklar genel olarak miteselsil sorumluluk nedeai@rup aleyhine acilmolan kci
davalarina ve kamwarma davalarina gkindir.

(***) Grup'un bagl ortakligi Akka Elektrik Uretim A$.'nin daha 6nce devam etmeme Kkarari alinan
yatirimlarina ilgkin s6zleme uyarinca 2011 yilinda ayigdkarilik 20 Haziran 2012 tarihinde 6denerek
kapatiimstir.

Sirket'in Camlica ve Salihler RES projeleri lisangligsi lehte sonuclanmagrolup, proje maliyetleri icin
4.659.000.-TL kanlik ayrilmistir.Sirket, kagilik tutarinin tazmini icin ilgili taraflar hakkirad yasal
yollara bavuracaktir.

Maliyet gider kagiliklarinin hareket tabloswagidaki gibidir:

2012 2011
Maliyet gider kagili g1 acils bakiyesi 919.048 883.752
Cari donem maliyet gider kahgi 290.848 408.894
Odenen maliyet giderleri (370.565) (883.752)
30 Eylul 839.331 408.894
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 7 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

7.1 Borg Karsiliklar (devami)
Dava kagiliklarinin hareket tablosuazidaki gibidir:

2012 2011
Dava kagiligi acils bakiyesi 2.778.855 1.607.241
Cari donem dava kgt g 4.890.920 508.018
Konusu kalmayan dava kalr g (901.778) (858.063)
30 Eylul 6.767.997 1.257.196

7.2  Kosullu yuktmltltakler
a.  Verilen teminat mektuplari

Grup’'un 6nemli tutarda zarara veya borca nedenagiac beklemedii taahhitler ve muhtemel
yukumlulikler gagida 6zetlennsiir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karsilig tutari karsilig
Verilen teminat mektuplari TL 121.489.049 121.449.0 132.615.732 132.615.732
Verilen teminat mektuplari  ABD Dolari 11.256.000 .@28B.583 - -
Verilen teminat mektuplari Avro 200.000 461.700 012.270 19.580.385
142.039.332 152.196.117

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’'un elektriletim ve da&itim islemlerine istinaden devlet
kurumlarina (bglica EPDK’ya ve elektrik iletim ve datimini sglayan devlet kurumlarina) verilen ve
dogalgaz alimina istinaden galgaz temin edilen firmalara verilen teminat mekimmdan ve teminat
senetlerinden olmaktadir.

b. Alim taahhutleri

1 Nisan 2012 tarihi itibariyle Grupirketimiz Aksa Akrilik A.S.'den 2012 yili i¢cin toplam
132.000.000kwh enerji alimi icin sbghee imzalanmytir. Bu kapsamda 30 Eylul 2012 tarihi
itibariyle 87.840.000kWh enerji Aksa Akrilik'ten Ihahazirda tedarik etrgiir. 44.160.000kWh
enerjinin ise 6nimuzdeki G¢ aylik dénemde tedadikneesi planlanmaktadir.

Grup'un dgalgaz tedarikgileri ile 2012 yilinda yaptialim s6zlgme miktari 401.710.000 Sm3'dir.
2012 yili asgari satin alma taahhudi 202.838.008 &8mm gerceklgmedisi takdirde satin alinmayan
dogalgaz miktarn tedarikgiler tarafindan fatura edsletr. Bu kapsamda 30 Eylil 2012 itibariyle
248.680.930 Sm3 galgaz hali hazirda tedarik edilgtir. Geri kalan d@algazin ise énimuizdeki g
aylik donemde tedarik edilmesi planlanmaktadir.
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DiPNOT 7 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

7.3 Kosullu varhklar

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Orijinal Yabancli para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karslilig tutari kar silig|
Alinan teminat mektuplari TL 64.334.142 64.334.142  76.484.590 76.484.590
Alinan teminat mektuplart  ABD Dolari 16.980.841 .30b.708 14.932.537 28.206.069
Alinan teminat mektuplari Avro 78.442.474 181.082.4 64.232.142 156.970.510
Alinan teminat mektuplari Sterlin 535.259 1.548.827 182.203 531.487
277.273.129 262.192.656

Alinan teminat mektuplari Grup faaliyetleri ile iligolarak yapilan saglara istinaden mgierilerden
alinan teminat mektuplarindan gtoaktadir.

7.4  Sirket tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibargylGrup’un teminat/rehin/ipotek (“TIR pozisyonu
TL cinsinden gagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para cinsi Tutar Tutari Tutar Tutar

Sirket Tarafindan Verilen TR I'ler
A. Kendi tizel ksili gi adina vermy oldugu
TRI’lerin toplam tutari (*) ABD Dolari  219.476.583 3%B9.858 200.000.000 377.780.000
TL 142.039.332 142.039.332 152.196.117 152.196.117
B. Tam konsolidasyon kapsamina dabhil
edilen ortakliklar lehine versipldugu
TRT'lerin toplam tutari (**) ABD Dolan  884.000.000 #577.674.800 805.000.000 1.520.564.500
Avro  56.000.000 129.276.000  28.000.000  68.426.400
C. Olazan ticari faaliyetlerinin yuratilmesi
amaciyla dier 3. kiilerin borcunu temin
amaciyla verngioldugu TRi'lerin
toplam tutari - - - -
D. Diger verilen TR'lerin toplam tutari - - - -

2.240.689.990 2.118.967.017

(*) 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle Akenerji’'nin tankonsolidasyon kapsamina dahil edilen ortaklikédnirie
vermis oldugu teminatlar gagidaki gibidir (TL):

Akenerji ile International Finance Corporation (@F arasinda akdedilen 24 Haziran 2010 tarihli Kred
Sozlemesi ¢ercevesinde Akenerji'nin IFC’ye olan kredidama teminat tgkil etmek Uizere 27 gustos
2010 tarihinde IFC lehine her biri 100.000.000 ABDIlari bedellejzmir ili, Kemalpaa ilgesi, Ulucak
Koy, Kirovasi Mevkii'nde vaki ve kain vizmir Kemalpaa Tapu Sicil Miidiirlgi nezdinde Pafta No:
L18B03C4A-L18B03D03DB, Ada No: 534, Parsel No: 11'kayith 51.078,79 m? yuzolciimli arsa
niteligindeki gayrimenkuliin tamami ile; Bileciki, Boziiyiik Iicesi, yeni mahallesi, Yafti Mevkii'nde
vaki ve kain ve Bilecik Bozlylk Tapu Sicil Miudugii nezdinde Pafta No: 30L1, Ada No: 45, Parsel
No:21'de kayith 11.923,64 m? yuzoélcimlu prefabfdbrika binalari, karkas idari bina, sosyal tesisle
mistemilat ve arsasi nitgindeki gayrimenkuliin tamami (izerinde birinci der@eebirinci sirada Ust
limit ipotek tesis edilmtir.
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DiPNOT 7 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

7.4

*)

Sirket tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler (Devami)

IFC Kredi Sozlgmesi gergi bu ipotekler Uluabat ve Akocak tesislerinin sukteeolan kamulgtirmalar
tamamlanmasi ve Uluabat ve Akocak Ust Hdklatekleri'nin devreye girmesiyle birlikte kaldirdaktir.

Buna ek olaraksbankasi nezdinde agilgnolan Borg Servisi Rezerv hesabi lizerinde IFC kehighin
edilmek (izere IFC ile “Hesap Rehin Saneesi” imzalanmgtir. IFC ve Akenerji Elektrik Uretim /.
arasinda, Akocak ve Uluabat sigortalarindargadak alacaklar tzerinde (U¢lingéhis sorumluluk
sigortasi hari¢) “Alacak Temliki Sozlmeleri” imzalanmy, IFC, Akocak ve Uluabat Elektrik
santrallerinin sigorta policelerinde daini murtekifatiyla rehin alacaklisi olarak belirleryii.

Geri kalan 142.039.332 TL tutarindaki teminat Grupiedarikcilere ve gimriklere vermoldugu
teminatlari icermektedir.

Akenerji’'nin Ayyildiz Rizgar Santralinin finansmansa&lanmasi amaciyla Akenerji ve HSBC plc
arasinda akdedilen kredi ségtgesi kapsaminda kullanilgnolan 19.476.582,97 EURO tutarindaki 10 yil
vadeli kredinin teminatini $&il etmek Gzere makine techizat rehni banka lekr@mistir.

30 Eylul 2012 tarihi itibaryla Akenerji'nin tan konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortaklilétuiine
vermis oldugu teminatlar gagidaki gibidir (TL):

Akenerji, %99 oranindastiraki bulunan Akkur Enerji tarafindan “Bur¢ Bendive “Feke 1" Hes
Projelerinin yatinm ihtiyaclarinin finansmanineggnmasi amaci ile s6z konugtket ile National Bank
of Greece S.A. Londofubesi arasinda akdedilen kredi s§alesi kapsaminda kullanilacak 7 yil vadeli,
2 yil geri 6demesiz 75.000.000 ABD Dolar tutarirdadinin geri 6denmesinin teminatingkeé etmek
uzere Akkur Enerji lehine garantér olgybu konuda bankaya gerekli taahhiitleri vatimiilgili kredi
sozlemesinin eki olarak National Bank of Greece S.A. domSubesi ile Akkur Enerji arasinda “Ticari
Isletme Rehni Sozienesi” ve Bur¢ Bendi ve Feke 1 Hidroelektrik Saréal iizerinde “Makine ve
Techizat Rehni Sozenesi” imzalanmy olup, kamulatirma tamamlanip “Ust Hakkipotesi” tesis
edilmesi ile birlikte Ticarisletme Rehni ve Makine Techizat rehni kaldirilacaktir

Buna ek olarak National Bank of Greece S.A. Londfubesi Bur¢ Bendi ve Feke 1 Elektrik
santrallerinin sigorta policelerinde daini murtebifatiyla rehin alacaklisi olarak belirlerytii.

Akenerji, %99 oranindastiraki bulunan MEM Enerji tarafindan Himmetli, Goklaye Bulam HES
Projelerinin finansmaninin gnmasi amaci ile s6z konusiket ile Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S. arasinda akdedilen kredi sdgteesi kapsaminda kullanilacak 8 yil vadeli, 3 yitigigdemesiz
28.000.000 Avro ve 79.000.000 ABD Dolar tutarikdedinin, 6zkaynak katkisi, Bor¢ Servis Kitama
oraninin desteklenmesi, projelerin tamamlanmasyataim sirecinde artan maliyetlerin kd@nmasi
teminatini tekil etmek tzere, MEM Eneriji lehine garantér oknbu konuda bankaya gerekli taahhutleri
vermitir. Tlgili kredi s6zlemesinin eki olarak MEM Eneriji ile Tirkiye Sinai Kalkma Bankasi /.
arasinda “Hisse Rehin Sogteesi” (Mem Enerji'nin sermayesini temsil eden tlisskler tizerinde 158
milyon ABD dolari ve 56 milyon Euro tutarinda rehiesis edilmgtir.), “Hesap Rehin Sézjenesi”,
“Alacak Temliki S6zlemesi” imzalanmy olup, kamulgtirmalarin tamamlanmasi ile birlikte “Ticari
Isletme Rehni Sozienesi”, “ipotek Sozlgmesi (Ust Hakki)” ve ipotek Sozlgmesi” imzalanacaktir.

Buna ek olarak ilgili projelerin sigorta policelede Tirkiye Sinai Kalkinma BankasiSAdaini mirtehin
sifatiyla rehin alacaklisi olarak belirleryti.

11 Ekim 2011 tarihinde Akenerji'nin, %99 oraningéraki bulunan Egemer Elektrik Uretim Anonim
Sirketi'ne ait yaklaik 900 MWm/882MWe kurulu glcte olacak Egemer - Er&ombine Cevrim
Dogalgaz Santrali Projesi icin 12 yil vadeli ve 651ymn Amerikan Dolari tutarindaki kredi T. Garanti
Bankas!I AS., Yapi Kredi Bankasi A&. ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'dan ghn Bankalar
Konsorsiyumu tarafindan proje finansmani olargkaams olup, buna ikin sézlemeler akdedilmstir.
Akenerji ilgili finansmanda; proje tamamlama tanbikadar sermaye katilimi, artan proje maliyetini
karsilama ve proje tamamlama; proje tamamlandiktanasise tahakkuk etmiborg yukiumllginin
Egemer'in kanlayamadgl kismini kagilama olmak tzere Egemer lehine garantdr gjnbu konuda
bankalara gerekli taahhitleri vestii. ilgili kredi sézlgmesinin eki olarak Garanti BankasiSA. Yapi
Kredi Bankasi AS. ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O. ile "Hisse Rehidz&smesi", “Hesap Rehni
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7.4  Sirket tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler (Devami)
Sozlgmesi”, “Alacak Rehni Sozignesi” imzalanmy olup, kamulatirma tamamlaninca bunlara ek olarak
Kredi Veren lehine “Ust Hakkipotesi” tesis edilecektir. Ayrica projenin sigorta palerinde kredi

verenlerin teminat temsilcisi olarak Yapi ve Kr&#inkasi AS. daini mirtehin sifatiyla rehin alacaklisi
olarak belirlenmitir.

30 Eylul 2012 tarihi itibariylaSirket'in vermis oldugu TRI'lerin 6zkaynaklara orani %256'dir
(31 Aralik 2011: %404).

DIPNOT 8 - TUREV FINANSAL ARACLAR

Riskten korunma amagh tirev finansal araglar:

30 Evlul 2012 31 Aralik 2011
Kontrat Rayic¢ deger Kontrat Rayic¢ deger
miktari yukamlalak miktari yukamlalak
Faiz orani swapsiemleri 558.107.643 65.210.147 334.368. 41.921.415
558.107.643 65.210.147 334.408.369 oA 415

Turev finansal araclar ilk olarak kayda alinmaldarelde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleye
doénemlerde ise makul gerleri ile dgerlenmektedir. Grup’un tirev finansal araclarinz farani swap
islemleri olisturmaktadir.

Grup, tirev sdzkgmesi yapildgl tarihte, kayith bir varfiin veya yukimlalgin veya belirli bir riskle
iliskisi kurulabilen ve gercekjenesi muhtemel olanslemlerin nakit akglarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarari etkileyebilecelgidmelere kagi korunmayi sglayan glemleri (nakit akim
riskinden korunma) oldiunu belirlemektedir.

SOz konusu tirev finansal araclar ekonomik olarakpGgin risklere kagn etkin bir koruma sgamasi

ve risk muhasebesi yoninden de gerekjullar tssimasi nedeniyle 6zet konsolide finansal tablolarda
riskten korunma amach tdrev finansal araclar damsuhasebelgiriimektedir. Grup, etkin olarak
nitelendirilen finansal riskten korunmglémine iliskin kazan¢ ve kayiplarini 6zkaynaklarda “finansal
riskten korunma fonu” altinda géstermektedir.

Finansal riskten korunma aracinin satiimasi, some&s veya finansal riskten korunma amacl gldu
halde finansal riskten korunma muhasebesiulkarini sglayamamasi veya taahhit edilen ya da
gelecekte gercekymesi muhtemel slemin gerceklgmesinin beklenmedi durumlardan birinin
olusmasi halinde, taahh(t edilen ya da gelecekte glexpe&si muhtemelslem gerceklgene kadar
Ozkaynaklar igerisinde ayri olarak siniflandiriimaglevam eder. Taahhit edilen ya da gelecekte
gerceklgamesi muhtemelslem gercekligtiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da gercekieyecgi
ongorilurse,siem ile ilgili birikmis kazang veya kayliplar kar veya zarar olarak dzesélde finansal
tablolara yansitilir.
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DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

Akenerji, SPK'ya kayitli olangirketlerin yararlandii kayith sermaye sistemini benimsegmie
nominal dgeri 1 TL (“bir Turk Lirasi”) nama yazih hisselertemsil edilen kayith sermayesi icin bir
limit tespit etmgtir. Akenerji'nin 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 201 arihleri itibariyle tarihi ve édenngi
sermayesi ggida gosterilmytir:

30 Eylal 2012 31 Aralik 2011
Kayitli sermaye limiti (tarihi) 1.500.000.000 1.5000.000
Cikarilmg sermaye 375.814.000 375.814.000

Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihledaki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarih
deserlerle gagidaki gibidir:

Hisse % 30 Eylul 2012 Hisse % 31 Aralik 2011

CEZ ass. 37,36 140.409.411 37,36 140.409.411
Akkok Sanayi

Yatirim ve Gelitirme AS. 20,43 76.789.568 20,43 76.789.568
Akarsu Enerji Yatirimlar San.

ve Ticaret AS. (“Akarsu”) 16,93 63.619.843 16,93 63.619.843
Halka acik kisim 25,28 94.995.178 25,28 94.995.178

100 375.814.000 100 375.814.000

Sermaye dizeltmesi farklari 101.988.910 101.988.9
Toplam 6denmis sermaye 477.802.910 477.802.910

Hisse senetleri ihrag primleri

Ozet konsolide ara doénem finansal tablolarda yan dlisse senetleri ihrac primleSjrket’in ilk
kurulusundan sonraki sermaye alérinda ihrac edilen hisse senetlerinin nominaedimin Gzerinde
bir bedelle ihrag edilmeleri sonucu, ihra¢ bedelinominal dgeri arasindaki farktan agmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve ge¢nsi yil karlar

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birineiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertyasal yedeklergirketin 6denng sermayesinin
%20'sine ulallincaya kadar, kanuni net karin %5'’i olarak ayrifkinci tertip yasal yedekler ise
0denmg sermayenin %5’ini @an dgitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na goéngsal
yedekler 6denmgi sermayenin %50'sini gecmeli sirece sadece zararlari ngilenek icin
kullanilabilir, bunun dyinda herhangi bigekilde kullaniimasi mumkin dédir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardanril&y Kisitlanmg Yedekler” igerisinde
siniflandiriimasi gerekmektedir.

Sermaye avansi

Grup’'un hissedarlarindan Akkok Sanayi Yatirim veli@ieme AS., Cez a.s. ve Akarsu Eneriji
Yatirimlari Sanayi ve Ticaret 8. tarafindan 29 Haziran 2012 tarihinde 75.000.0@BDADolari,10
Eylul 2012 tarihinde 71.122.622 ABD Dolari olmakeiiez toplam 146.122.622 ABD Dolari sermaye
avansi alinngtir.
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 10 - NTEL IKLER INE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eyl2011
Ik madde malzeme gideri 443.805.745 120.002.706 .8844310 100.562.009
Amortisman gideri 39.272.088 14.167.694 35.646.502 11.659.910
Personel giderleri 17.515.448 5.982.856 19.947.050 6.116.313
Genel Uretim gideri 16.714.653 5.211.164 17.372.001 5.886.893
Dansmanlik ve
musavirlik giderleri 5.941.916 2.195.088 7.415.970 22337
Dava kagiliklar 4.517.220 755.114 508.018 225.377
Sigorta giderleri 4.419.614 1.734.625 77.799 5.697
Diger hammadde, yedek parca,
isletme malzeme giderleri 2.509.735 377.072 1.127.730 314.882
Kira giderleri 1.587.062 563.190 662.707 241.192
Cssitli vergi giderleri 1.453.387 38.937 1.707.947 911998
Bilgi islem giderleri 1.385.113 472.398 1.874.894 574.674
Biro giderleri 1.381.145 469.406 1.701.045 648.713
Tasit araclari giderleri 1.110.012 417.635 1.356.422 63.487
Seyahat giderleri 635.911 192.299 732.022 225.481
Reklam giderleri 379.635 116.091 291.915 173.489
EPDK lisans gideri 110.000 110.000 101.087 38.260
Diger giderler 4.854.278 636.536 7.620.750 2.523.437
547.592.962 153.442.811 362.995.169 133.141.049
DIPNOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1
30 Eylal 2012 31 Aralik 2011
Cari donem kurumlar vergi gideri 726.274 1.349.183
Eksi: Pgin 6denen vergi ve fonlar (502.213) (1.088.964)
Doénem kari vergi yukamlalagu (net) 224.061 260.219
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Ertelenen vergi varliklar 56.495.304 50.564.501
Ertelenen vergi yukumlulikleri (2.184.815) (3.11143%
Ertelenen vergi varliklari, net 54.310.489 47.44988

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olainketin bagsh ortakliklari ve gtiraklerini konsolide etfii finansal
tablolari Uzerinden vergi beyannamesi vermesin@adlatanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi kgiklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan sinketler igin ayri
ayri hesaplanmngtir.

24



AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)
Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2012 ve 2011anlicin %20'dir.

Turkiye'desirketler tcer aylhk mali karlari zerinden %20 arata gecici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14 tnci gunine kadar beyan ddipnci giini agamina kadar dderler. Yil icinde
6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil lemek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilihddba ramen ddennsi gecici vergi tutari kalngi
ise bu tutar nakden iade alinabilgicgibi devlete kayi olan herhangi bir B&a mali borca da mahsup
edilebilir.

30 Eylul 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren araapedonemlerine ait vergi gelirisagida
detaylandiriimytir:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylao11

Cari dénem vergi gideri (726.274) (224.061) (1.22%) (509.489)
Ertelenen vergi geliri 3.107.793 749.972 18.531.638 19.180.862
2.381.519 525.911 17.305.861 18.671.373

Ertelenen veraqiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yukumlUkskhi, bilanco kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlari ve Vergi Usul Kanunu diizenlemelercgeesinde hazirlanan finansal tablolari arasindaki
farkli deserlendiriimelerin  sonucunda ortaya cikan gecicikl@mn etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Gecici farklar Gzerinden ylkunkihaetoduna gére hesaplanan ertelenen vergi
varlklari ve yukumlaltkleri icin uygulanacak or&20’dir (31 Aralik 2011: %20).

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibamgyl ertelenen vergiye konu olan gecici farklar ve
ertelenen vergi varliklari/(yukimilulikleriyagidaki gibidir:
Ertelenen vergi

Gegici farklar varhklar/(yukiamlalikleri)
30 Eylul 31 Aralik 30 Eylul 31 Aralik

2012 2011 2012 2011
Devreden mali zararlar (160.206.362) (159.264.586) 32.041.272 31.852.917
Yatirim indirimi (50.445.274) (47.631.041) 10.08860 9.526.208
Tarev finansal araclar (57.840.990) (39.075.443) .568.198 7.815.089
Dava kaglliklari (6.767.997) (2.778.855) 1.353.599 555.771
Proje iptal kagili g (4.659.000) - 931.800 -
Kidem tazminati karh g (1.002.034) (955.285) 200.407 191.057
Kullaniimams izin kaili g (671.556) (673.696) 134.311 134.739
Prim kagili g (367.955) (1.772.347) 73.591 354.469
TRT pay! kagih gl (300.000) - 60.000 -
Tahakkuk etmemigelir kagiligi  (215.356) (671.256) 43.071 134.251
Tahakkuk etmemgigider kagiligi  275.023 67.947 (55.005) (13.589)
Kredi komisyonu 2.958.087 3.380.671 (591.617) (636)
Maddi duran varhklar 7.690.963 12.125.949 (1.598)1 (2.425.190)
Ertelenen vergi varliklari - net 54.310.489 47.41588
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

Bilango tarihi itibariyle Grup’un gelecek donemlerdndirim konusu yapabilege mali zararlar
toplami 176.363.955 TL'dir. Grup, bilanco tarihibériyle 160.206.362 TL indirilebilir mali zarar
Uzerinden ertelenen vergi vailihesaplanmtir. Grup’'un bilanco tarihi itibariyle ertelenen rgé
varhgl hesaplady mali zararlari ve son kullanim yillargagidaki gibidir:

Gecerlilik tarihi Mali zarar
2015 19.393.332
2016 123.287.155
2017 17.525.875
160.206.362

Grup’un bilanco tarihi itibariyle yaptl degerlendirmede gepg ertelenen vergi vagi hesaplamagi
ve gelecek donemlerde indirilebilir mali zararlgeison kullanim yillari gagidaki gibidir:

Gegerlilik tarihi Mali zarar
2015 4.450.315
2016 4.055.059
2017 7.652.219
16.157.593
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AKENERJI ELEKTR iK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 12 - DIGER FAALIYET GEL iRLERI VE GIDERLERI

a) Diger faaliyet gelirleri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylapnil
Konusu kalmayan

dava kagliklari 528.077 (373.701) 858.063 629.063
Hurda saty gelirleri 306.543 21.864 526.294 79.573
Tazminat gelirleri 256.652 - - -
Vade farki geliri (*) 262.440 121.447 59.022 1.998
Risk paylaim gelirleri 209.935 74.267 - -
Sigorta hasar bedeli 126.606 2.211 7.596.460 17297.
Konusu kalmayan

prim kagil g 111.435 - - -

Karbon sertifikasi satigeliri 197.770 104.217 38.149 38.149
Konusu kalmayan

kidem tazminati kanigi 433 (47.730) 15.633 (1.785)

Konusu kalmayan
sUpheli alacak karliklari - - - -
- 8.849.411 8.591.287

Sabit kiymet sagikari -

Izin Kasili g 152.698 152.698 - -
Diger gelir ve karlar 702.776 268.584 1.291.567 318.24
Diger faaliyet gelirleri 2.855.365 323.857 19.234.599 10.950.244

(*) Vadesi gecmy ticari alacaklar icin uygulanan faiz gelirlerindetusmaktadir. Uygulanan faiz orani,
30 Eylil 2012 tarihi itibariyle biten dénemde ay¥kl,40'dir (2011: %1,40).

b) Diger faaliyet giderleri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylanii

Proje giderleri (*) 4.962.041 1.193.041 - -
Ek sistem kullanim bedelleri 250.027 - 1.448.684 -
Supheli alacak karlik giderleri 88.958 44.161 - -
Sabit kiymet sagizarari - - 5.116.971 5.116.971
Onceki donem gider ve zararlari 235.386 12.134 655. 368.535
Proje iptali kagilik giderleri (**) 4.659.000 4.659.000 - -
TRT pay! kagilik gideri 300.000 300.000 - -
Diger gider ve zararlar 435.660 333.371 13.365 (4.278)
Diger faaliyet giderleri 10.931.072 6.541.707 7.234.152 5.481.228

(*)  Grup yonetimi, Grup'un kg ortakligi Akka Elektrik Uretim A$.’nin devam etmeme karari alinan
yatirnmlarina ilgkin s6zlemeye bgli olarak 2011 yilinda ayrilan 12.219.000TL ¢k rakamina ilave
olarak 2012 icerisinde 4.962.041 TL proje giderindakearak 20 Haziran 2012 tarihinde 15.988.000 TL
tutarinda 6deme yapsgtir.

(**) Sirket'in Camlica ve Salihler RES projeleri lisansilisi lehte sonuglanmagrolup, proje maliyetleri igin
4.659.000.-TL kanlik ayrilmistir.Sirket, kagilik tutarinin tazmini icin ilgili taraflar hakkirad yasal
yollara bavuracaktir.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 13 - HNANSAL GEL IRLER VE GIiDERLER

a) Finansal gelirler:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylao11
Kur farki geliri 31.243.765 4.294.691 - -
Faiz geliri 2.798.437 1.513.081 4.558.425 2.233.915
Tahakkuk etmengi
finansman geliri 855.984 (133.968) 675.972 70.66
Diger finansal gelirler - (1.663.974) - -
Finansal gelirler 34.898.186 4.009.830 5.234.397 2.305.575
b)  Finansal giderler:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylan11
Kur farki gideri - 185.881.282 125.022.558
Kredi faiz gideri 46.752.735 16.137.800 35.500.341 14.299.381
Diger finansman giderleri (*) 828.617 828.617 9.698.65 3.505.184
Tahakkuk etmengi
finansman gideri 900.173 (241.583) 613.250 (B8)7
Finansal giderler 48.481.525 16.724.834 231.692.528 142.788.404

(*)  Uluabat DS Su Kullanim Hakki Anlsmasi gergi olusan yukiumliligiin bilanco tarihi itibariyle UFE ile

hesaplanan endeks farkidir.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 14 -ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

i) iliskili taraf bakiyeleri:

a) lliskili taraflardan ticari alacaklar-Kisa Vadeli

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
BSH Ev Aletleri San. ve Tic. A. (“BSH”) (¥) 1.282.497 1.120.725
Eczacibal Yapi Gerecleri San. ve Tic. & (“Eczacibal”)(*) 845.280 876.180
Akis Gayrimenkul Yatirnm AS.(*) 759.197 -
Ucgen Bakim ve Yonetim Hizmetleri &\ (*) 565.628 376.485
Akkim Kimya San. ve Tic. . (“Akkim”) (*) 229.835 247.975
Demirer Kablo Tesisleri San. ve Tic.A(*) 206.192 398.009
Seda Elektrik Dagitim A.S.(“Sedg”) 87.636 8.427.326
Akkok Sanayi Yatirim ve Galiirme AS. 20.088 -
Ak-Pa Tekstilihracat Pazarlama %.. 10.656 -
Aksa Akrilik Kimya San. AS. (“Aksa”) 6.414 13.452
Diger 269.689 480.658
Eksi: Tahakkuk etmemifinansman geliri (10.297) (184.066)
4.272.815 11.756.744

(*)  Grup, BSHa, Eczacibgna, Akis'e, Ucgen Bakim'a, Akkim'e ve Demirer'e elektrik tasaktadir. Bu
alacaklar muteakip dénemde tahsil edslini

Iliskili taraflardan alacaklar ortalama 20 giin vaddlipouygulanan faiz orani yillik %9,26'dir.
(31 Aralik 2011: %11,27).

b) iliskili taraflardan finansal alacaklar

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Seda 451.440 2.362.091
CEZ a.s. 11.795 2.950
Akcez Enerji Yatirimlari San. ve Tic. &. - 20.948.790
463.235 23.313.831

Iliskili taraflardan finansal alacaklar ortalama 1 waldeli olup, TL alacaklar igin uygulanagigikli
ortalama faiz orani % 12, ABD dolari ve Avro aldeakicin uygulanan g@rhkli ortalama faiz orani
%5,75'dir (31 Aralik 2011:TL Alacaklar icin: %11,BD Dolari ve Avro alacaklar igin: %5,5).
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 14 -ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

c) Tliskili taraflara ticari borglar

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Dinkal Sigorta Acentefi A.S. (*) 8.546.064 7.840.416
Cerkezkoy Organize Sanayi Bdlgesi (“COSB”) (**) 8R971 8.172.775
Aksa Akrilik Kimya San. AS.(**) 2.614.139 -
Seda 515.488 1.286.893
Akkdk 501.596 481.064
Aktek Bilgi Iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A. (“Aktek”) 383.776 292.601
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Guven. Malz.$A(“Ak-Han”) 147.547 99.917
Diger 61.270 70.950
Eksi: Tahakkuk etmemifinansman gideri (79.862) (201.341)
20.677.989 18.043.275

(*)  Grup'un genel olarak tamamlanan ve devam edegjeferi icin yaptirmg oldugu sigortalardan dgan
bor¢larindan olgmaktadir.

(**) Grup’un dogalgaz alimlarindan g@n bor¢larindan ofimaktadir.

(***) Grup’un elektrik alimlarindan dgan bor¢larindan ofimaktadir.

fliskili taraflardan alacaklar ortalama 20 giin vaddlipouygulanan faiz orani yillik %9,26'dIr.
(31 Aralik 2011: %11,27).

d) Tliskili taraflara finansal borglar (Dipnot 3)

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
CEZ ass. 62.773.941 133.666.103
Akkok 33.233.852 71.844.077
Akarsu 28.460.557 60.452.116
Akcez Enerji Yatirimlari San. ve Tic. @. 18.696.258 -
143.164.608 265.962.296

fliskili taraflara finansal borclar ortalama 1 yil véidelup, TL borglar icin uygulanan garlikl
ortalama faiz orani % 12 ABD dolari ve avro borgigin uygulanan @rlikh ortalama faiz orani
%5,75dir (31 Aralik 2011:TL Borclar icin: %11, ABDolari ve Avro borgclar icin: %5,5).
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 14 -ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

i) 1 Ocak-30 Eylil 2012 ve 2011 hesap dénemleriileskin, ili skili taraflara yapilan satislar ve

ili skili taraflardan yapilan alimlar

a) [lliskili taraflara yapilan satislar

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylanil

Seda Elektrik Dazitim A.S. 96.702.631 85.096 24.274.130 12.751.028
BSH 8.278.796 2.928.739 7.405.546 2.689.554
Eczaciba 6.376.863 2.077.373 5.476.338 1.853.550
Ucgen Bakim ve Yonetim

Hizmetleri AS. 3.829.974 1.610.582 3.158.187 1.173.424
Akis Gayrimenkul Yatirnm AS.  3.631.512 2.115.924 - -
Demirer Kablo Tesisleri

San. ve Tic. A. 2.113.790 514.634 2.097.517 497.607
Akkim Kimya San. ve Tic. 4. 1.975.037 664.731 1.784.146 579.739
Dinarsuimalat ve Ticaret /4. 1.086.602 279.751 921.964 183.386
Akcez Enerji Yat.San. Ve Tic. A.S. 251.210 1.091 5899 274.516
Akport Tekirdg Liman

Isletmeleri AS. 80.880 - 173.506 39.946
Aksa Akrilik Kimya Sanayi AS. 52.771 8.656 97.345 30.160
Akkok - - 5.150.000 5.150.000
Ak-Al Tekstil Sanayii AS. - - 5.568.108 5.568.108
Diger 570.078 190.460 1.070.748 696.941

124.950.144 10.477.037 57.872.814 31.487.959

Iliskili taraflara yapilan sagiar genel olarak elektrik satni icermektedir.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 14 -ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b)  1liskili taraflardan yapilan alimlar

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylil 2011 30 Eylanil

COSB (%) 44.192.234 20.404.595 39.604.887 15.39%7.20
Aksa Akrilik Kim.San.AS.(**) 13.574.202 6.964.451 136.807 -
AKKOk(***) 7.373.346 2.234.935 6.073.069 2.083.458
Dinkal Sigorta Acen.A.(****) 7.328.725 520.364 5.009.179 107.302
CEZa.s.Turkiye Dai.Tem(*****) 3.428.529 3.428.529 .423.385 2.181.311
Aktek(*¥**rrx) 3.122.159 929.544 2.495.603 595.238
Akarsu (*F**xxrr) 2.775.508 752.275 1.809.994 671.016
CEZ a.s.(*****) 1.236.590 762.470 7.425.469 1.29130
Ak-Han 1.067.738 362.437 959.516 353.895
Akcez Enj.Yat.San AS.(*******)  852.268 362.201 356 -
Seda Elektrik Dagitim A.S. 396.636 330.926 30.866 28.617
Akkim Kimya San. ve Tic. /. 319.424 139.739 308.739 124.151
Ak-pa Tekstilhr.Pazarlama A.S. 140.802 56.958 120.053 45.535
Ucgen Bakim ve Yonetim Hiz. 8. 84.178 - 122.834 43.561
Diger 338.328 233.352 118.757 48.560
86.230.667 37.482.776 68.639.514 22.969.921
*) Grup’un dgzalgaz alimlarindan ofmaktadir.
(**) Grup’un elektrik alimlarindan okmaktadir.

(***) Grup’un almis oldugu dangmanlik hizmetlerinden ve faiz alimlarimdan ghaktadir.
(****)  Grup’un genel olarak yaptirngioldugu sigortalardan olumaktadir.

(*****)  Grup’'un almis oldugu dangmanlik hizmetlerinden ofimaktadir.

(******) Grup’un bilgii slem hizmet alimlarindan a§maktadir.

(*+++++x) Grup finansal borglarina istinaden kesitefaiz faturalarindan ofmaktadir.

i) 1 Ocak-30 Eylil 2012 ve 2011 hesap dénemleririskin, Grup’un Ust diizey yoneticilerine
yapilan édemeler:

Bu finansal tablolarin sunumu acisindan, Ust dyzmeticilere yapilan édemelere Grup ortaklarina ve
Ust diizey yonetim kadrosuna (Genel Mudiur ve Gen@liM Yardimcilari ve direktorler dahil olmak
Uzere) yapilan ddemeler dahil ediftiri

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylanil

Ucret ve (icret benzeri

menfaatler 1.905.234 1.246.440 2.435.259 780.651
Tkramiye 411.199 157.001 522.202 159.355
Huzur hakki 387.077 236.517 444.801 155.509

2.703.510 1.639.958 3.402.262 1.095.515
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOL iDE
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DiPNOT 15 - YABANCI PARA POZiSYONU
Kur riski

Grup yabanci parglemlerinden 6tira kur riskine maruz kalmaktadir.rKigki ileride olgacak ticari
islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiylapa cikmaktadir. Grup bu riski yabanci para varlik
ve yukumluliklerinin netlgiriimesi yolu ile olgan d@al bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.
Yonetim, Grup’un doviz pozisyonunu analiz ederdkigaetmekte ve dengelemektedir.

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibargylGrup tarafindan tutulan yabanci para varliklaen
yukamlaltklerin tutarlarn gagidaki gibidir:

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

Varliklar 414.447.714 162.828.870
Yukamlultkler (1.696.687.434) (1.444.060.625)
Net yabanci para pozisyonu (1.282.239.720) (1.28312755)
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DIPNOT 15 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

30 Eylul 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, Grup'yabanci para varliklarinin ve yakumluliklerininadar ile TL kagilik tutarlari gagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

TL Kar silig ABD Dolar Avro Diger TL Kar siligi ABD Dolari Avro Diger
Ticari Alacaklar 760.575 379 329.174 - 209.982 27.224 64.882 -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari) 108.126.677 48.612.453 9.256.237 3 62.360.808 184616 14.605.136 3
Diger Alacaklar 237.649 - 102.945 - 12.558.553 3.693.368 2.268.4403.211
Diger Dénen Varliklar 365.947 152.355 40.736 - 137.426 41.449 24.197 -
Donen Varliklar 109.490.848 48.765.187 9.729.092 3 75.266.769 07788  16.962.655 13.214
Diger Duran Varliklar 304.956.866 22.506.513 114.768.9 - 87.562.101 6.899.044  30.497.789 -
Duran Varliklar 304.956.866 22.506.513 114.701.968 - 87.562.101 996084  30.497.789 -
Toplam Varliklar 414.447.714 71.271.700 124.431.060 3 162.828.870 24.779.761  47.460.444  13.214
Ticari Borglar 22.538.634 9.249.478 2.394.802 173.725 24.468.543 .3517312 4.330.406 1
Finansal Borglar 317.156.604 149.098.362  22.118.587 - 207.818.699 .1781527  22.299.570
Tliskili Taraflara Finansal Borglar 277.686.569 119.88B  27.670.517 - 265.962.296 140.140.584 511.804 -
Kisa Vadeli Dger Finansal Yukumldlikler 1.567.339 304.898 443.226 - 431.159 32.900 151.000 -
Kisa Vadeli Yukumlulukler 618.949.146 278.453.92652.627.132 173.725 498.680.697 228.695.323  27.802.7 1
Finansal Borglar 1.077.738.288 538.102.958  50.849.443 - 945.379.92&33.493.173  62.250.255 -
Uzun Vadeli Yukumlalikler 1.077.738.288 538.10895 50.849.443 - 945.379.928 433.493.173  62.250.255 -
Toplam Yukamlulukler 1.696.687.434 816.556.884 1@36.575 173.725 1.444.060.625 662.188.496  89.583.03 1
Net Yabanci Para Varlik/(YUkdmlilik) Pozisyonu  (1.28.239.720) (745.285.184) 20.954.485 (173.722) (L2]/L.755) (637.408.735) (42.082.591) 13.213
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DIPNOT 15 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

Grup, balica Avro ve ABD Dolarl cinsinden kur riskine marukalmaktadir. 30 Eylul 2012 ve
31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un sahiddogu Avro ve ABD Dolari cinsinden ddviz pozisyonunun
TL'nin yabanci paralar karsinda %10 d&er kazanmasi ve kaybetmesi vgatitim dgiskenlerin sabit oldgu
varsayimi altinda dénem net kar/zarari Uizerindidisiessagida belirtilmistir.

30 Eylul 2012
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi dger kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL kar sisinda %10
deserlenmesi/dger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile ofan gelir/gider (133.011.047) 133.011.047
ABD Dolari Net Etki (133.011.047) 133.011.047
Avro’nun TL kar sisinda %10
degerlenmesi/dger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile oyan gelir/gider 4.837.342 (4.837.342)
Avro Net Etki 4.837.342 (4.837.342)
Diger para birimlerinin TL kar sisinda %10
degerlenmesi/dger kaybetmesi halinde
Diger net varlik sebebi ile ojan gelir/gider (50.268) 50.268
Diger Net Etki (50.268) 50.268
Toplam Net Etki (128.223.973) 128.223.973
31 Aralik 2011
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabancli paranin
deger kazanmasi dger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL kar sisinda %10
degerlenmesi/dger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile ofan gelir/gider (120.400.136) 120.400.136
ABD Dolari Net Etki (120.400.136) 120.400.136
Avro'nun TL kar sisinda %10
deserlenmesi/dger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile oan gelir/gider (10.284.144) 10.284.144
Avro Net Etki (10.284.144) 10.284.144
Diger para birimlerinin TL kar sisinda %10
deserlenmesi/dger kaybetmesi halinde
Diger net varlik sebebi ile ojan gelir/gider (3.854) 3.854
Diger Net Etki (3.854) 3.854
Toplam Net Etki (130.688.134) 130.688.134
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