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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2010, 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE

BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Arahk 2010

Yeniden

Yeniden

diizenlenmis (*) diizenlenmis (%)

31 Aralhk 2009

31 Aralhk 2008

VARLIKLAR
Doénen Varhliklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 40.099.092 188.368.722 100.919.999
Ticari Alacaklar
- Diger Ticari Alacaklar 5 75.009.878 90.780.377 86.269.717
- 1ligkili Taraflardan Alacaklar 22 31.618.733 8.706.779 19.469.721
Stoklar 7 4.388.873 3.876.275 5.831.547
Diger Alacaklar
- Diger Alacaklar 6 6.963.333 427.590 1.569.038
- 1ligkili Taraflardan Alacaklar 22 26.875.685 12.220.518 -
Diger Donen Varliklar 8 89.924.191 48.344.147 11.381.909
Satig Amaciyla Elde Tutulan Varliklar - - 12.608.000
Toplam Dénen Varhklar 274.879.785 352.724.408 238.049.931
Duran Varhklar:
Uzun Vadeli Iliskili Taraflardan Alacaklar 22 - 2.651.443 -
Finansal Yatirimlar 9 1.988.942 1.988.942 1.988.942
Ozkaynak Yontemiyle

Degerlenen Yatirimlar 10 226.437.578 219.874.966 -
Maddi Duran Varliklar 11 1.226.195.882 783.520.646 468.006.879
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 127.112.275 68.008.141 68.751.252
Ertelenen Vergi Varliklan 17 7.401.847 1.588.070 -
Diger Duran Varliklar 8 49.157.619 75.236.511 86.471.852
Toplam Duran Varhklar 1.638.294.143 1.152.868.719 625.218.925
Toplam Varhklar 1.913.173.928 1.505.593.127 863.268.856

(*)  Bakimiz: Dipnot 2.5

1 Ocak - 31 Aralik 2010 tarihli hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 28 Subat 2011 tarihli Yonetim
Kurulu toplantisinda onaylanmis ve Yénetim Kurulu adina Genel Miidiir Ahmet Umit Danigman ve Genel
Midiir Vekili Vratislav Domalip tarafindan imzalanmistir. S6z konusu konsolide finansal tablolar Genel

Kurul’da onaylanmasi sonucu kesinlesecektir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2010, 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE

BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden

diizenlenmis (%)

Yeniden

diizenlenmis (*)

Dipnotlar 31 Arahk 2010 31 Aralhk 2009 31 Arahk 2008
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 4 350.633.411 345.120.030 36.304.129
Ticari Borglar
- Diger Ticari Borglar 5 89.073.000 57.464.134 52.808.645
- [liskili Taraflara Borglar 22 8.536.666 7.577.672 12.988.578
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 17 302.047 1.216.092 976.755
Diger Borglar 6 14.213.951 6.067.188 4.734.078
Turev Finansal Araclar 14 5.838.077 6.571.214 3.394.100
Borg¢ Karsiliklari 13 2.490.993 1.997.888 5.099.171
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 480.723 216.317 12.224
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 471.568.868 426.230.535 116.317.680
Uzun Vadeli Yukumlaltkler:
Uzun Vadeli Finansal Borglar 4 575.331.428 363.053.639 260.447.399
Uzun Vadeli Diger Ticari Borglar 5 98.540.567 - -
Ertelenen Vergi Yikiimliligi 17 2.265.685 572.991 7.494.449
Kidem Tazminat1 Yiikiimluligii 15 742.766 1.158.845 1.460.409
Toplam Uzun Vadeli Yukimlalikler 676.880.446 364.785.475 269.402.257
Toplam Yiukumlilukler 1.148.449.314 791.016.010 385.719.937
OZKAYNAKLAR
Sermaye 16 375.814.000 65.340.000 65.340.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 16 101.988.910 101.988.910 101.988.910
Sermaye Avansi - 231.994.931 -
Hisse Senedi Thrag Primleri 16 49.955.227 48.869.596 48.869.596
Finansal Riskten Korunma Fonu (3.919.731) (4.500.669) (2.709.258)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 12.106.112 11.071.608 8.045.482
Gegmis Yillar Karlari 256.373.853 233.985.664 164.588.387
Net Dénem (Zarar1)/Kari (26.369.923) 23.422.693 90.003.929
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 765.948.448 712.172.733 476.127.046
Azmhk Paylar (1.223.834) 2.404.384 1.421.873
Toplam Ozkaynaklar 764.724.614 714.577.117 477.548.919
Toplam Kaynaklar 1.913.173.928 1.505.593.127 863.268.856

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikimliliikler 13

(*)  Bakimiz: Dipnot 2.5

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis (*)
Dipnotlar 2010 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 18 428.354.752 457.255.749
Satiglarin maliyeti (-) 18 (384.994.697) (391.991.933)
BRUT KAR 43.360.055 65.263.816
Genel yonetim giderleri (-) 19 (42.997.688) (32.774.375)
Aragtirma gelistirme giderleri (-) 19 (495.575) (738.511)
Diger faaliyet gelirleri 20 8.886.638 42.318.476
Diger faaliyet giderleri (-) 20 (891.446) (50.492.909)
FAALIYET KARI 7.861.984 23.576.497
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirnmlarin Karlarindaki Paylar 10 6.562.612 1.212.493
Finansal gelirler 21 14.299.178 25.456.340
Finansal giderler (-) 21 (55.827.131) (32.424.925)
VERGI ONCESI (ZARAR)/KAR (27.103.357) 17.820.405
Donem vergi gideri 17 (2.822.152) (1.813.258)
Ertelenen vergi geliri 17 4.260.973 8.061.678
NET DONEM (ZARARI)/KARI (25.664.536) 24.068.825
Net donem (zararimmn)/karmin dagilima:
Ana ortaklik paylar (26.369.923) 23.422.693
Azinlik paylari 705.387 646.132
(25.664.536) 24.068.825
1.000 adet hisse bagina (zarar)/kazang 23 (434) 358

(*)  Bakimiz: Dipnot 2.5

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis (*)
Dipnotlar 2010 2009
NET DONEM (ZARARI)/KARI (25.664.536) 24.068.825
Finansal riskten korunma fonundaki degisim 2.5 580.938 (1.791.411)
DiIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)

(VERGI SONRASI) 580.938 (1.791.411)
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER)/GELIR (25.083.598) 22.277.414
Toplam kapsaml (giderin)/gelirin dagilimi:

Ana ortaklik paylar (25.788.985) 21.631.282
Azinlik paylari 705.387 646.132
(25.083.598) 22.277.414

(*)  Bakimiz: Dipnot 2.5.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar

Sermaye Hisse Finansal Kardan
enflasyon senedi riskten ayrilan Net
diizeltmesi Sermaye ihrag korunma kisitlanmis  Geg¢mis yillar donem Azinhk Toplam
Sermaye farklarn avansli primleri fonu yedekler karlar1  kari/(zarar) paylari ozkaynaklar
1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler
(6nceden raporlanan) 65.340.000 101.988.910 - 48.869.596 - 8.045.482 164.588.387 88.950.920 1.421.873 479.205.168
Diuizeltmelerin etkisi (Dipnot 2.5) - - - - (2.709.258) - - 1.053.009 - (1.656.249)
1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler 65.340.000 101.988.910 - 48.869.596 (2.709.258) 8.045.482 164.588.387 90.003.929 1.421.873 477.548.919
Konsolidasyon kapsamina giris - - - - - - (50.526) - 510 (50.016)
Sermaye avans ddemesi - - 231.994.931 - - - - - - 231.994.931
Sermaye taahhtdi 6demesi - - - - - - - - 335.869 335.869
Transferler - - - - - 3.026.126 86.977.803 (90.003.929) - -
Odenen temettl - - - - - - (17.530.000) - - (17.530.000)
Toplam kapsamli gelir - - - - (1.791.411) - - 23.422.693 646.132 22.277.414
31 Aralik 2009 itibariyle bakiyeler 65.340.000 101.988.910 231.994.931 48.869.596 (4.500.669) 11.071.608 233.985.664 23.422.693 2.404.384 714.577.117
1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler

(6nceden raporlanan) 65.340.000 101.988.910 231.994.931 48.869.596 - 11.071.608 232.932.655 24.249.339 2.404.384 718.851.423
Duizeltmelerin etkisi (Dipnot 2.5) - - - - (4.500.669) - 1.053.009 (826.646) - (4.274.306)
1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler 65.340.000 101.988.910 231.994.931 48.869.596 (4.500.669) 11.071.608 233.985.664 23.422.693 2.404.384 714.577.117
Sermaye artis1 310.474.000 - (231.994.931) - - - - - - 78.479.069
Hisse senedi ihrag primleri - - - 1.085.631 - - - - - 1.085.631
Konsolidasyon kapsamina giris - - - - - - - - (4.333.605) (4.333.605)
Transferler - - - - - 1.034.504 22.388.189 (23.422.693) - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 580.938 - - (26.369.923) 705.387 (25.083.598)
31 Aralik 2010 itibariyle bakiyeler 375.814.000 101.988.910 - 49.955.227 (3.919.731) 12.106.112 256.373.853 (26.369.923)  (1.223.834) 764.724.614

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Dipnotlar 2010 2009
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi:
Vergi dncesi (zarar)/kar (27.103.357) 17.820.405
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
itfa paylar1 ve amortisman giderleri 11,12 28.472.618 27.961.145
Faiz geliri 21 (6.773.185) (1.711.840)
Faiz gideri 21 27.372.227 24.881.487
Kidem tazminati karsilig (416.079) (301.564)
Stipheli alacak karsiliklar 5,6 - (650.548)
Kullanilmamis izin karsiliklar 226.894 206.077
Borg karsiliklar 1.728.650 948.208
Tahakkuk etmemis finansman geliri 415.021 153.685
Maddi duran varlik satis (kar1)/zarar1 - net 20 (2.166.853) 16.545.672
Varhk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler dncesi net nakit 21.755.936 85.852.727
Ticari alacaklardaki degisim (7.319.994) 7.007.601
Diger alacaklardaki degisim (21.190.910) (11.079.070)
Stoklardaki degisim (512.598) 1.955.272
Diger donen varliklardaki degisim (41.580.044) (36.962.238)
Uzun vadeli ticari alacaklardaki degisim 2.651.443 (2.651.443)
Diger duran varliklardaki degisim 26.078.892 11.235.341
Ticari borglardaki degisim 32.331.378 (1.021.682)
Tiirev finansal araglardaki degisim (733.137) 3.177.114
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 37.512 (1.984)
Diger borglardaki degisim 8.146.763 1.333.110
Diger uzun vadeli borglardaki degisim 98.540.567 -
Odenen borg karsiliklart 13 (1.235.545) (4.049.492)
Odenen vergiler (3.736.197) (1.573.921)
isletme faaliyetlerinden saglanan /
(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 91.478.130 (32.631.392)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 11,12 (533.367.034) (365.157.052)
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlardan
saglanan kar/(zarar) 10 (6.562.612) (1.212.493)
Istirak alim 10 - (218.662.473)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
satislarindan elde edilen nakit 5.281.899 18.487.582
Konsolidasyon kapsamindaki degisim (4.333.605) 285.853
Alnan faiz 6.835.908 1.711.840
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (532.145.444) (564.546.743)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Finansal borglardaki degisim 220.142.984 401.081.466
Finansal riskten korunma fonu 720.828 (3.200.634)
Hisse senedi ihrag primleri 1.085.631 -
Temettli 6demesi - (17.530.000)
Sermaye artis1 78.479.069 -
Sermaye avansi - 231.994.931
Odenen faiz (29.724.041) (13.571.632)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 270.704.471 598.774.131
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net degisim (148.206.907) 87.448.723
Bloke mevduatlardaki degisim (22.651.089) (3.928.647)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 3 184.440.075 100.919.999
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 13.582.079 184.440.075

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin (“Sirket” veya “Akenerji”) fiili faaliyet konusu elektrik enerjisi
iretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi liretimi, iretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satisindan olusur. Sirket, 1989 yilinda Akkok Sanayi
Yatirim ve Gelistirme A.S. tarafindan kurulmustur. 14 Mayis 2009 tarihinden itibaren Akkok Sanayi
Yatirim ve Gelistirme A.S. ve CEZ a.s. arasinda kurulmus miisterek yonetime tabi ortakliktir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup kayith adresi asagidaki gibidir:

Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Giimiissuyu / Istanbul - Tiirkiye

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin dolasima
acik kism1 %52,82°dir (31 Aralik 2009: %52,82).

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan
28 Subat 2011 tarihinde onaylanmuistir.

Sirket’in bagli ortakliklar1 (“Bagl Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve Tiirkiye’de kayith adresleri
asagida belirtilmistir (Akenerji ile bagli ortakliklar1 “Grup” olarak adlandirilmistir).

Temel faaliyet Kayith ofis
Bagh ortakhk konusu adresi
Akenerji Elektrik Enerjisi Ithalat-Ihracat

ve Toptan Ticaret A.S. (“Akenerji Toptan”) Elektrik ticareti Giimiigsuyu / Istanbul
Ak-el Yalova Elektrik Uretim A.S.

(“Ak-el”) Elektrik {iretimi ve ticareti Giimiissuyu / Istanbul
Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve

Ticaret A.S. (“Mem Enerji”) Elektrik {iretimi ve ticareti Giimiissuyu / Istanbul
Akkur Enerji Uretim Ticaret A.S.

(“Akkur Enerji”) Elektrik {iretimi ve ticareti Giimiissuyu / Istanbul
Akka Elektrik Uretim A.S.

(“Akka Elektrik™) Elektrik tiretimi ve ticareti Giimiigsuyu / Istanbul
Egemer Elektrik Uretim A.S. (“Egemer”) Elektrik tiretimi ve ticareti Giimiigsuyu / Istanbul
Ickale Enerji Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.

(“Igkale”) Elektrik tiretimi ve ticareti Giimiigsuyu / Istanbul
Akenerji Dogalgaz ithalat ihracat ve Toptan

Ticaret A.S. (“Akenerji Dogalgaz”) Dogalgaz ticareti Giimiissuyu / Istanbul
Aken BV Holding ve finansman aktiviteleri Hollanda

Temel faaliyet Kayith ofis
istirakler Kkonusu adresi
Akcez Enerji Yatirimlart Sanayi ve

Ticaret A.S. (“Akcez”) Elektrik iiretimi ve ticareti Giimiissuyu / Istanbul

Sakarya Elektrik Dagitim A.S. (“Sedas”) Elektrik dagitimi Sakarya



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar
Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Grup’un konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan finansal
raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK, Seri:
XI. No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin
ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra bagslayan hesap
donemlerine ait ilk finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiirtirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI,
No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1t Hakkinda Tebligi” yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu
teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari’)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurular1 g¢ercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat1 ve T.C. Maliye Bakanlig: tarafindan yayimlanan Tek
Diizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru sunumun yapilmast
amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yapilarak diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar,
makul degeriyle gosterilen finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak
Grup’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) olarak hazirlanmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2

a)

b)

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, asagida (b)’den (c)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana sirket olan Akenerji ile bagli ortakliklarinin hesaplarimi igermektedir.
Konsolidasyon kapsami icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal
tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalarn gozetilerek gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yapilarak SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmistir. Bagh ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine
uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya harig
birakilmiglardir.

Bagl ortakliklar, Akenerji’nin (1) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma
yetkisi kanaliyla; (2) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasim1 kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak
suretiyle mali ve isletme politikalarim1 Akenerji’nin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme
yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle bagli ortakliklar ve bagl
ortakliklardaki ortaklik oranlar1 gosterilmektedir:

Akenerji ve bagh ortakhklarimin
dogrudan veya dolayh olarak
sahip oldugu sermaye pay1 (%)

Bagh ortakhk 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Akenerji Toptan (1) 90,00 90,00
Ak-el (1) 90,01 90,01
Mem Enerji (1) 99,00 99,00
Akkur Enerji (1) 99,00 99,00
Akka Elektrik (1) 90,00 90,00
Egemer (1) 99,00 99,00
Ickale (1) 99,99 -
Akenerji Dogalgaz (1) 99,99 -
Aken BV (2) 100,00 100,00

(1) Bagl ortakliklara ait finansal tablolar, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmektedir.

(2)  Sirket’in dogrudan ve dolayli oy hakki %50’nin iizerinde olmakla birlikte konsolide finansal
tablolar agisindan onemlilik teskil etmeyen baglh ortakliklar, maliyet bedelleri {izerinden, varsa
deger kaybi diisiildiikten sonra, konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alimir ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon
kapsamindan c¢ikartilir. Gerekli goriildiiginde, bagli ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar ile tutarliligin saglanmasi amactyla
degistirilir.

Sirket’in bagli ortakliklan iizerinde sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zkaynaklardan
mahsup edilmektedir. Sirket ile bagl ortakliklar arasindaki iglemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket’in ve bagl ortakliklarinin, bagh ortakliklarda
sahip oldugu hisselere ait temettiiler, sirasiyla, ilgili donem gelirinden ve o6zkaynaklardan
cikarilmustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

c)

d)

2.3

(@)

(b)

Grup’un, 6nemli etkilere sahip oldugu ancak kontroliiniin olmadig: istirakleri iizerindeki oy
haklari, genellikle %20 ile %50 arahginda olmaktadir. Istiraklerdeki yatirimlar, &zkaynak
yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle istirakler ve istiraklerdeki
ortaklik efektif oranlar gosterilmektedir:

31 Arahk 31 Arahk
Istirakler 2010 2009
Akcez % 45 % 45
Sedas % 45 % 45

Bagli ortakliklarin net varliklar1 ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilanco ve kapsamli gelir tablosunda “azinlik paylar1” olarak
gosterilmektedir.

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

1 Ocak 2010 tarihinde baglayan yillik donemler icin gecerli olan ve Grup’un konsolide
finansal tablolar iizerinde etkisi olup uygulanan UMS/UFRS lerdeki degisiklik ve yorumlar:

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir);

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (1 Temmuz 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir);

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Varliklar” (1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerlidir);
UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
(1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir);

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarm Sunumu” (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir);

UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Diisiikligi” (1 Ocak 2010 tarihinden itibaren
gecerlidir);

1 Ocak 2010 tarihinde baslayan yillik donemler icin gecerli olan ve Grup’un konsolide
finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan UMS/UFRS lerdeki degisiklik ve yorumlar:

UFRYK 9, “Sakli Tiirev Uriinlerin Yeniden Degerlendirilmesi” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir);

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimmn Finansal Riskten Korunmasi”
(1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gecerlidir);

UFRS 2 (Degisiklik), “Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemleri” (1 Ocak 2010
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir);

UFRS Yorum 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi ” (I Temmuz 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir);

UFRS Yorum 18, “Miisterilerden Varlik Transferleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir);

= UMS 24 (Degisiklik), “Iliskili Taraf Agiklamalar1” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir);

. UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu”
(1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir);

. UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”

= UFRYK 14 (Degisiklik), “Tanimlanmis Fayda Varligimin Siniri, Asgari Fonlama Kosullar1 ve
Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin ozeti
a)  Hasilat

Gelirler, elektrik teslimatinin gergeklesmesi durumunda, tahakkuk esasina gore, faturalanan tutarlar
iizerinden kaydedilir. Net satiglar, faturalanmis elektrik teslimatinin, satis komisyonlar1 ve satig
vergileri diisiildiikten sonraki tutarini gosterir.

Faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle vadesine kalan siire i¢inde tahakkuk esasina gore
kayitlara yansitilir.

b)  Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir borgluya hizmet tedariki (elektrik tedariki) ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar,
iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram1 bulunmayan kisa
vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin Onemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmistir.

Stipheli alacak karsiligi, ancak biitiin alacagin tahsil edilemeyecegi dogrultusunda objektif kanit
oldugunda ayrilmaktadir. Ayrilan karsilik, ticari alacagin ilk kayit tutar1 ile, alinan garanti ve
teminatlar da dahil olmak iizere ileride tahsil edilebilecek nakit akimlarinin bugiinkii degerini ifade
eden, tahsil edilebilecek tutar1 arasindaki farktir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamamimin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

C) Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa

vadeli, yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 1 yil veya daha kisa
olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 3).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
d)  iliskili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, {ist diizey yonetici personeli ve
Yonetim Kurulu iyeleri, bunlarin yakin aile {iyeleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya onlara
bagl sirketler, istirak ve ortakliklar, iligkili taraflar olarak kabul edilip gosterilmistir (Dipnot 22).

e) Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklar, makine
ve ekipmanlarin bakimi i¢in gerekli olan yag ve kimyevi maddelerden, isletme malzemeleri ve yedek
parcalardan olugmakta, kullanildik¢a gider yazilmaktadir. Stoklarin birim maliyeti agirlikli ortalama
yontemi ile hesaplanmaktadir (Dipnot 7).

) Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik
2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa kalic1 deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 11). Arsalar ekonomik Omiirleri sonsuz olarak kabul edildigi i¢in
amortismana tabi tutulmamistir. Amortisman, maddi varliklarin degerleri tizerinden faydali émiirleri
esas alinarak dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen
faydali Omiirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Binalar 10-50
Yer alt1 ve yer iistli diizenleri 5-40
Makine ve techizat 3-40
Motorlu tasitlar 4-10
Doseme ve demirbaglar 3-49
Ozel maliyetler 3-46

Her bilango tarihinde, varliklarin hurda degeri ve faydali Omiirleri gozden gegirilir ve gerekli
diizenlemeler yapilir.

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normalde gider hesaplarina kaydedilmektedir.
Ancak, eger varliklarda genisletme veya dnemli Olglide gelistirme ile sonuglanirsa aktiflestirilebilir ve
iliskilendirildigi sabit kiymetin kalan ekonomik émrii tizerinden amortisman ayrilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina

yansttilir.

Bir varligin kayith degeri, varligin tahmini geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitl deger
derhal geri kazanilabilir degerine indirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢cin TL’nin 31
Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden, 1 Ocak
2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis
amortisman ve mevcutsa kalict deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile
finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar lisanslari, haklar1 ve bilgisayar
yazilimlarim igermektedir (Dipnot 12). Bunlar elde etme maliyetleriyle kaydedilmis ve amortismanlari
dogrusal amortisman yontemi ile elde etme tarihinden itibaren 3-49 yillik ekonomik Omiirleri baz
alinarak hesaplanmistir. Deger diislikliigii olusmasi durumunda maddi olmayan duran varlik geri
kazanilabilir degerine indirilir.

h)  Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklar1 da igeren her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z
konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Kullanima uygun olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin
kayithi degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigi
meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger dustkliigiiniin kayitlara alinmasimi izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligskilendirilebilmesi durumunda daha once deger diislikligii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.

i) Isletme Birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda satin alma yontemine gére muhasebelestirilir. Isletme
birlesmesi maliyetinin iktisap edilen tamimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin
makul degerindeki iktisap edenin paymm asan kismu serefiye olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesi
sirasinda olusan serefiye itfa edilmez, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger diisiikliigiinii isaret
ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diistikliigii tespit calismasina tabi tutulur.

Iktisap edilen tammlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli yiikiimliiliiklerin makul degeri igerisindeki
iktisap edenin paymin isletme birlegsmesi maliyetini agmas1 durumunda fark gelir olarak kaydedilir.

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gergeklesen yasal birlesmelerde igletme birlesmelerine
ait hiikiimler uygulanmaz. Dolayisiyla bu tip birlesmelerde serefiye hesaplanmaz. Ayrica, yasal
birlesmelerde taraflar arasinda ortaya ¢ikan islemler konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda
diizeltme iglemlerine tabi tutulur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
) Alinan Kkrediler ve bor¢lanma maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, aliman kredi tutarindan islem masraflar1 c¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Grup’un bilango tarihinden itibaren oniki ay icin yiikiimliliigi geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz
hakki bulunmuyorsa krediler, kisa vadeli yilikiimliililkkler olarak smiflandirilir. Ayrica bilango tarihi
itibariyle veya bilango tarihi oncesinde, alinan kredinin temin eden finansal kurulus tarafindan geri
cagirilmasina neden olabilecek; s6z konusu kredi s6zlesmelerindeki kosullarin ihlali durumunda ilgili
kredinin uzun vadeye diisen kismi1 da kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde gosterilir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, oOzellikli varliklarin iktisabi1 veya ingasi ile
iliskilendirildikleri takdirde, dzellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amaclandig1 sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklar
ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu donemde gelir tablosuna kaydedilir.

k)  Ticari borglar

Ticari borglar, gergege uygun degerleriyle deftere alinir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

1) Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylkiimliiligin bulunmasi, ylkiimliiligi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasilifinin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yiikiimliiliikler
olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 13).

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligim1 doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olugsmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda
gosterilmeleri, higbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, sézii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar,
ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir. Kosullu
varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina
yansttilir.

m) Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar
Kidem tazminat1 karsiliklari, Grup’un, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan

dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder
(Dipnot 15).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
n)  Hisse Basina Kazan¢

Hisse basina kazang, net karin ilgili y1l i¢ginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse bagina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 23).

0) Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Doénemin kar veya zarari lizerindeki vergi yukiimliligi, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihi itibariyle gegerli olan vergi oranlar ile yiirlirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
ylkiimliligiini ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve ylikiimliiliiklerin konsolide bilangodaki
kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar {izerinden hesaplanir. Varlik ve
yiikiimliiliikklerin vergi degeri, vergi mevzuati ¢ergevesinde soz konusu varlik ve yiikiimliiliikler ile
ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlar ifade eder. Ertelenen vergi, yiirtirliikte
olan veya bilango tarihi itibariyle yiiriirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate alinarak,
vergi varligimin gerceklesecegi veya yiikiimliliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen
vergi oranlar iizerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi varligi veya yikiimliiliigli, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yikiimliligli, tiim vergilendirilebilir gegici
farklar i¢in hesaplanirken ertelenen vergi varligr gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal
tablolara alinir. Ertelenen vergi varligimin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide, ertelenen vergi
varliginin kayith degeri azaltilir. (Dipnot 2.6)

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliilitklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 17).

p)  Nakit Akimmin Raporlanmasi

Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerine gore siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinde kullandig1 ve elde ettigi nakit
akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 1 yil veya daha kisa olan yatirimlart i¢ermektedir
(Dipnot 3).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
r Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Grup, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 25).

S) Sermaye ve Temettl

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettii, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 16).

1) Hisse senedi ihra¢ primleri

Hisse senedi ihrag¢ primi Grup’un elinde bulunan bagli ortaklik ya da istirak hisselerinin nominal
bedelinden daha yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap
ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmig oldugu hisselerin nominal degerleri ile makul degerleri arasindaki
farki temsil eder (Dipnot 16).

u)  Tdarev finansal araglar

Tiirev finansal aracglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarini faiz
orani swap islemleri olusturmaktadir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarini
Ozkaynaklarda “finansal riskten korunma fonu” olarak gostermektedir. Finansal riskten korunan
taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yiikiimliiliik haline gelmesi durumunda
Ozkaynak kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak
s0z konusu varlik veya yiikiimliiliigiin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir.
Finansal riskten korunma aracinin elde etme maliyetine ya da defter degerine dahil edilen kazang ve
kayiplar, net kar/zarar etkiliyorsa konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gergeklesmesi muhtemel islemin gergeklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olusmas1 halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel islem gerceklesene kadar
Ozkaynaklar icerisinde ayr1 olarak siniflandirilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel islem gerceklestiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da gerceklesmeyecegi
Ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar veya zarar olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir (Dipnot 14).

y)  Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle konsolide bilangosunu 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile;
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir
tablosunu, konsolide nakit akim tablosunu ve konsolide 6zkaynak degisim tablosunu 31 Aralik 2009
tarihinde sona eren yila ait ilgili konsolide finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.
Grup ayrica asagida agiklanan diizeltmeler sebebiyle Uluslararast Muhasebe Standartlari 1
(“UMS 17)’e uygun olarak yeniden diizenlenmis 31 Aralik 2008 bilangosunu karsilagtirmali olarak
sunmustur.

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali
bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Grup, onceki donemlerdeki konsolide finansal tablolarinda “tiirev araglarin muhasebelestirilmesine”
iliskin uygulamayr UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar”
standard1 uyarinca geriye doniik olarak diizeltmistir. UMS 1 (Revize) “Finansal Tablolarin Sunulusu”
standardi, Oonceki donem finansal tablolarin yeniden diizenlenmeleri halinde bilangonun ii¢ donem
olarak sunulmasi gerektigini belirtir. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihli konsolide bilango, 31 Aralik
2009 ve 2008 tarihli konsolide bilangolarin yeniden diizenlenmis halleri ile karsilagtirmali olarak
gosterilmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bu diizeltmelerin konsolide finansal tablolardaki ge¢cmis
yil karlari, finansal riskten korunma fonu, net dénem kar1 ve toplam kapsamli gelir {izerindeki etkileri
asagidaki gibidir:

Gecgmis Finansal Net Toplam
yillar riskten donem kapsaml Toplam
karlar1 korunma fonu kar gelir ozkaynaklar
31 Arahk 2008
(6nceden raporlanan) 164.588.387 - 88.950.920 88.950.920 479.205.168
Tiirev araglarin
muhasebelestirilmesi (a) - (2.709.258) 1.053.009 (1.656.249) (1.656.249)
31 Aralik 2008
(yeniden diizenlenmis) 164.588.387 (2.709.258) 90.003.929 87.294.671 477.548.919
Gecgmis Finansal Net Toplam
yillar riskten donem kapsaml Toplam
karlan korunma fonu kan gelir ozkaynaklar
31 Arahk 2009
(6nceden raporlanan) 232.932.655 - 24.895.471 24.895.471 718.851.423
Tiirev araglarin muhasebelestirilmesi
2008 etkisi (a) 1.053.009 (2.709.258) - - (1.656.249)
Tiirev araglarin muhasebelestirilmesi
20009 etkisi (a) - (1.791.411) (826.646) (2.618.057) (2.618.057)
31 Arahk 2009
(yeniden diizenlenmis) 233.985.664 (4.500.669) 24.068.825 22.277.414 714.577.117
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
a) Tiirev finansal araglarin muhasebelestirmesi:

Grup, uzun vadeli ve degisken faizli yatinm kredilerinin faiz orami riskinden korunmak (hedge)
amaciyla, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde ¢esitli faiz oram1 swap
anlagmalar1 yapmis ve 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemi iginde, bu tiirev araclarin
gercege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmemesine iligkin hata tespit
etmistir. Grup, s0z konusu hatanin etkilerini UMS 8 uyarinca geriye doniik olarak diizeltmistir. Bu
diizeltmelerin 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillar iizerindeki etkileri ise asagidaki
gibidir:

Yeniden dizenleme etkisi

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Bilanco etkisi:
Maddi duran varliklardaki artig 3.135.020 2.474.171
Ertelenen vergi varliklarindaki artis 1.616.037 1.025.952
Finansal borglardaki artig (2.454.149) (1.762.272)
Tiirev finansal araglardaki artig (6.571.214) (3.394.100)
(")zkaynaklardaki net azalis (4.274.306) (1.656.249)

Yeniden diizenleme etkisi
31 Aralik 2009

Konsolide kapsamh gelir tablosuna etkisi:

Finansal giderlerdeki artis (968.879)
Ertelenen vergi gelirlerindeki artis 142.233
Diger kapsamli gelirdeki vergi sonrasi azalig (1.791.411)
Toplam kapsamh gelirdeki (azahs)/artis (2.618.057)

(b)  Diger siniflandirmalar:

Grup, 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi i¢in
31 Aralik 2009 tarihli konsolide bilangosunda ve 31 Aralik 2009 tarihli konsolide kapsamli gelir
tablosunda gerekli siniflandirma iglemlerini yapmistir. Bu degisiklikler asagida agiklanmigtir:

1) 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihli konsolide bilangolarda “serefiye” igerisinde siniflandirilan,
36.758.891 TL tutarindaki lisans bedelleri “maddi olmayan duran varliklar” hesabina
siniflandirilmasgtir.

i) 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihli konsolide bilangolarda “maddi olmayan duran varlik” igerisinde
smiflandirilan, sirasiyla, net defter degeri 12.446.936 TL ve 24.552 TL tutarindaki o6zel
maliyetler “maddi duran varliklar” hesabina siiflandirilmistir.

iii) 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosundaki “satiglar” ve “satiglarin

maliyeti” icerisinde siniflandirilan, 6.490.267 TL tutarindaki miisterilere yansitilan sistem
kullanim bedeli tutar1 netlestirilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

iv) 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosundaki “diger faaliyet giderleri”
icerisinde siniflandirilan 1.796.408 TL tutarindaki calismayan kisim giderleri “satiglarin
maliyeti” hesabina siniflandirilmustir.

V) 31 Aralik 2009 tarihli konsolide bilangoda donen varliklar altinda siniflandirilan 2.651.443 TL
tutarindaki “ticari alacaklar” duran varliklar altinda “uzun vadeli ticari alacaklar” hesabina
siniflandiriimstir.

vi) 31 Aralik 2009 tarihli konsolide bilangoda uzun vadeli finansal borg¢lar altinda siniflandirilan
224.708 TL tutarindaki “kredi faiz tahakkuklar1” “kisa vadeli finansal borglar” hesabina
siniflandiriimustir.

vii) 31 Aralik 2009 tarihli konsolide bilangoda “kidem tazminati yiikiimliliigi” altinda
siniflandirilan  206.077 TL tutarindaki kullanilmayan izin karsilign “diger kisa vadeli
yiikiimliiliikkler” hesabina siniflandirilmistir.

viii) 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihli konsolide bilangolarda “uzun vadeli diger alacaklar” altinda
siiflandirilan 89.795 TL ve 63.515 TL tutarindaki verilen depozito ve teminatlar “diger duran
varliklar” hesabina siniflandirilmastir.

xi) 31 Aralik 2009 tarihli konsolide bilangoda ‘‘ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri” altinda
simiflandirilan 1.588.070 TL tutarindaki ertelenen vergi “ertelenen vergi varliklar1” hesabina
siniflandiriimustir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yilikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve ylikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap déonemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarii etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Grup’un varlik ve yiikiimliliikklerin kayith degerleri ve faaliyet sonuglari agisindan
onemlilik arz eden tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenen vergi varligt

Ertelenmis vergi ylikiimliligli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢cin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.
Bilango tarihi itibariyle Grup’un gelecek donemlerde indirim konusu yapabilecegi mali zararlar

toplam1 60.096.994 TL’dir. Grup, yaptig1 degerlendirmede bilango tarihi itibariyle 37.028.066 TL
indirilebilir mali zarar {izerinden ertelenen vergi varligi hesaplamistir (Dipnot 17).
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DIPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

2010 2009

Kasa 55.947 26.697
Bankalar

- vadeli mevduatlar 38.683.288 188.237.259

- vadesiz mevduatlar 1.359.857 104.766

40.099.092 188.368.722

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un vadeli mevduatlarina uygulanan ortalama etkin faiz orani
%6,25°tir (2009: %7). 31 Aralik 2010, tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadelerine kalan siire 1
yildan kisadir. Grup’un 31 Aralik 2010  tarihi  itibariyle = bloke  mevduat  tutar
26.498.116 TL dir (2009: 3.847.027 TL).

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri
degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

2010 2009
Kasa ve bankalar 40.099.092 188.368.722
Eksi: Bloke mevduat (26.498.116) (3.847.027)
Eksi: Faiz tahakkuklari (18.897) (81.620)
Nakit ve nakit benzeri degerler 13.582.079 184.440.075

DIPNOT 4 - FINANSAL BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyle finansal bor¢larinin detay:1 asagidaki gibidir:

2010 2009
Kisa vadeli banka kredileri 50.396.683 94.238.502
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 80.364.113 66.911.017
Kisa vadeli iligkili taraflara finansal borglar (Dipnot 22.d) 219.872.615 183.970.511
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 350.633.411 345.120.030
Uzun vadeli banka kredileri 575.331.428 363.053.639
Toplam finansal borglar 925.964.839 708.173.669
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - FINANSAL BORCLAR (Devam)
Grup’un 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle kisa vadeli banka kredilerinin detay1 asagidaki
gibidir:

Yillik agirhikh ortalama
Orijinal para cinsi etkin faiz oram (%) TL karsihigi
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

ABD Dolar1 10.223.766 - 2,94 - 15.805.944 -
TL 34.590.739 94.238.502 7,78 7,99 34.590.739 94.238.502

50.396.683 94.238.502

Grup’un kisa ve uzun vadeli banka kredileri i¢in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, 5.815.289 TL
tutarinda faiz tahakkuk etmistir (2009: 8.167.103 TL).

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisminin
detay1 asagidaki gibidir:

Yilhk agirhikh ortalama
Orijinal para cinsi etkin faiz orani (%) TL karsilig:
31 Arahik 2010 31 Arahk 2009 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009 31 Arahik 2010 31 Aralik 2009

ABD Dolar1 28.112.343 19.821.672 2,52 2,35 43.461.683 29.845.492
Avro 18.009.092 17.157.582 2,82 2,72 36.902.430 37.065.525

80.364.113 66.911.017

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin detay1 asagidaki
gibidir:

Yillik agirhikh ortalama
Orijinal para cinsi etkin faiz oram (%) TL karsihigi
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

ABD Dolar1 287.443.850 137.143.751 3,97 3,18
Avro 63.902.801 72.469.700 4,01 2,96

444.388.193 206.497.346
130.943.235 156.556.293

575.331.428 363.053.639

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerinin anapara geri 6deme plani
asagidaki gibidir:

2010 2009

Vadesi 1-2 yila kadar 148.474.525 208.527.522
Vadesi 2-3 yila kadar 167.875.042 63.879.879
Vadesi 3-4 yila kadar 72.242.107 36.574.671
Vadesi 4-5 yila kadar 76.113.477 28.440.658
Vadesi 5 yildan uzun 110.626.277 25.630.909
575.331.428 363.053.639
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle kayitli degerleri ve

gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

2010 2009
Kavith deger Makul deger Kavith deger Makul deger
ABD Dolar1 krediler 444.388.193 518.092.756 206.497.346 217.847.034
Avro Krediler 130.943.235 149.051.696 156.556.293 169.466.323

575.331.428 667.144.452 363.053.639 387.313.357

DIiPNOT 5 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli diger ticari alacaklar:

2010 2009
Alicilar 74.458.698 90.923.204
Alacak senetleri ve vadeli ¢ekler 763.184 999.996
Diger kisa vadeli alacaklar 298.703 2.700
Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) (192.509) (993.885)
75.328.076 90.932.015
Vadeli satiglardan tahakkuk etmemis finansman geliri (318.198) (151.638)
75.009.878 90.780.377

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin vadesi dort aydan kisa olup yillik %6,62 (2009:

%6,72) etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmislerdir.

Stipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2010 2009
Donem basi - 1 Ocak 993.885 1.644.433
Tabhsil edilen siipheli ticari alacaklar (801.376) (650.548)
Doénem sonu - 31 Arahk 192.509 993.885
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibari ile 6.394.138 TL (2009: 55.032.200 TL) tutarindaki ticari alacaklar
vadesini gegmis olmasina ragmen siipheli olarak degerlendirilmemislerdir. S6z konusu alacaklarin
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibari ile yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

2010 2009

0-1 ay arasi 3.556.335 24.612.849
1-3 ay arasi 2.458.772 29.617.975
3-12 ay arasi 379.031 801.376
6.394.138 55.032.200

31 Aralik 2010 tarihi itibari ile 192.509 TL (2009: 993.885 TL) tutarindaki ticari alacaklarin vadesi

geemis ve bu alacaklar igin siipheli alacak karsiligni ayrilmistir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibari ile yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

S6z konusu alacaklarin

2010 2009
3-12 ay arasi - 801.376
12 ay Uzeri 192.509 192.509
192.509 993.885
b) Diger ticari borclar:
2010 2009
Saticilar 89.251.647 57.658.668
Vadeli aliglardan tahakkuk etmemis finansman gideri (178.647) (194.534)
89.073.000 57.464.134
c) Uzun vadeli diger ticari borglar:
2010 2009
DS1’ye borglar (*) 98.540.567 -

(*)  Grup, Uluabat Kuvvet Tiineli ve Hidroelektrik Enerji Uretim Tesisi Su Kullanim Hakkina iliskin DSI
Genel Midirliigii Etiit ve Plan Dairesi Bagkanligi ile Emet-Orhaneli Cinarcik Baraji Projesi kapsaminda
bir anlasma imzalamustir. Bu anlasma uyarmca Grup tarafindan DSI’den ‘insaati devam etme asamasinda
olup devralinan’ projeye iliskin 6denmesi gereken Enerji Hissesi Katilim Payma iliskin yiikiimliilitk
isletmeye alinma tarihinde dogmakla birlikte, ilgili ylkiimliliige iliskin 6demeler isletmeye alim
tarthinden 5 yil sonra baslamaktadir. Anlagma geregince yiikiimliiliikler TEFE ile endekslenerek
hesaplanmakta ve 6demeler 10 esit taksitte yapilacaktir. Bilango tarihi itibariyle bu proje tamamlanmis
olup, ilk taksidi 2015 yilinda 6denmek tizere 98.540.567 TL Grup’un uzun vadeli diger ticari borglar

altinda kaydedilmistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a)  Diger alacaklar:

2010 2009
Vergi Dairesinden alacaklar 6.402.907 850
Kisa vadeli diger alacaklar 509.966 377.930
Verilen depozito ve teminatlar 51.310 49.660
Stipheli diger alacaklar karsilig (850) (850)
6.963.333 427.590
b)  Diger borglar:
2010 2009
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 13.358.559 5.719.557
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 407.339 313.747
Alman depozito ve teminatlar 382.825 14.822
Personele borglar 46.436 16.375
Odenecek diger yiikiimliiliikler 5.671 -
Diger cesitli borglar 13.121 2.687
14.213.951 6.067.188
DiPNOT 7 - STOKLAR
2010 2009
Yedek parcalar 4.120.665 3.573.362
Diger hammadde 179.731 212.894
Isletme malzemeleri 88.477 90.019
4.388.873 3.876.275

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap déneminde satiglarin maliyeti igerisinde giderlestirilen stok maliyeti

2.285.534 TL’dir (2009:2.292.456 TL).
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - DiGER VARLIKLAR

a)  Diger donen varhklar:

2010 2009
Devreden KDV 84.388.915 36.265.094
Pesin 6denen giderler 2.897.434 2.236.300
Pesin 6denen veriler ve fonlar 1.234.471 7.883.322
Verilen siparis avanslar1 1.118.111 1.716.287
Is avanslar 159.729 138.830
Personel avanslari 125.531 104.314
89.924.191 48.344.147

b)  Diger duran varhklar:
2010 2009
Verilen avanslar (*) 45.513.673 71.301.086
Gelecek aylara ait giderler 3.474.016 3.845.630
Verilen depozito ve teminatlar 169.930 89.795
49.157.619 75.236.511

(*)  Verilen avanslar Grup’un yapilmakta olan yatirimlarina istinaden, sabit kiymet alimlar1 igin saticilara
verilen avanslar1 kapsamaktadir.

DIPNOT 9 - FINANSAL YATIRIMLAR
Bagh ortakhiklar 2010 2009

Aken BV (Dipnot 2.2) 1.988.942 1.988.942
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31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 10 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir (Dipnot 2.2):

2010 2009
1 Ocak itibariyle 219.874.966 -
Istiraklerin dénem karlarindan Grup'un pay1 6.562.612 1.212.493
Istirak alim (*) - 218.662.473
31 Aralik itibariyle 226.437.578 219.874.966

(*)  Akcez, Sedas’in %100 hissesini blok satig yontemi ile 600.000.000 ABD Dolar1 tutarinda satin almis ve
11 Subat 2009 tarihinde hisse devri gergeklesmistir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin konsolide finansal tablolariyla ilgili bilgiler asagidaki

gibidir:

2010

Net donem Ortakhk

Varhklar Yiikiimliiliikler Satis gelirleri kari/(zarari) pay1 (%)

Akcez 1.269.780.120 766.585.502 1.329.359.693 14.583.581 45
2009

Net donem Ortakhk

Varhklar Yiikiimliiliikler Satis gelirleri kari/(zarari) pay1 (%)

Akcez 1.267.433.032 778.821.997 1.352.793.504 2.694.428 45
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31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2010 Girisler Transferler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet:
Arsalar 7.076.740 - - (453) 7.076.287
Yeralt1 ve yeriistli diizenlemeleri (***) 13.530.689 28.529 563.759.629 - 577.318.847
Binalar 3.495.991 33.205 55.756.389 - 59.285.585
Makine ve techizat (*) 399.214.006 11.009.082 191.744.589 (3.302.514) 598.665.163
Motorlu tasitlar 2.655.487 624.201 - (1.492.551) 1.787.137
Doéseme ve demirbaglar 5.936.544 629.388 98.547 (111.040) 6.553.439
Ozel maliyetler 13.676.250 42.046 - - 13.718.296
Yapilmakta olan yatirimlar (¥*) 634.099.222 466.346.842 (814.802.131) (2.637.227) 283.006.706
1.079.684.929 478.713.293 (3.442.977) (7.543.785) 1.547.411.460
Birikmis amortisman:
Yer(stu diizenleri 4.800.765 4.602.637 - - 9.403.402
Binalar 317.749 348.498 - - 666.247
Makine ve techizat (*) (***) 283.522.626 23.698.886 - (2.826.892) 304.394.620
Motorlu tagitlar 2.459.824 128.600 - (1.492.551) 1.095.873
Doéseme ve demirbaglar 3.834.006 354.262 - (109.296) 4.078.972
Ozel maliyetler 1.229.313 347.151 - - 1.576.464
296.164.283 29.480.034 - (4.428.739) 321.215.578
Net defter degeri 783.520.646 1.226.195.882

(*)  Makine ve teghizat iginde bulunan ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 5.729.440 TL deger diistikligii bulunan 3 adet tiirbin 2010 y1l1 iginde satilmustir.

(**)  Yapilmakta olan yatirimlar, Grup’un Uluabat, Feke 1, Feke 2, Akocak, Bulam, Gokkaya, Bur¢ ve Himmetli Hidroelektrik Santralleri ve Egemer Iskenderun Erzin kombine
¢evrim dogalgaz santrali i¢in yapilan yatirimlari igermektedir.

(***) Maddi duran varlik amortisman girislerinde bulunan 2.003.047 TL tutarindaki makine techizat amortismani yer alti-yeriistii diizenlemelerinde yer alan bagka bir varligin
yapiminda kullanildigindan, ilgili varligin maliyetine dahil edilmistir.
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31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2009 Girisler Transferler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet:
Arsalar 6.945.415 131.325 - - 7.076.740
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 35.821.496 34.205 237.998 (22.563.009) 13.530.690
Binalar 4.089.157 21.656 - (614.821) 3.495.992
Makine ve techizat (*) 426.268.270 10.185 46.960.911 (74.025.360) 399.214.006
Motorlu tasitlar 2.691.010 - - (35.523) 2.655.487
Doseme ve demirbaslar 6.599.860 287.684 - (951.001) 5.936.543
Ozel maliyetler 1.846.515 374.876 12.147.153 (692.295) 13.676.249
Yapilmakta olan yatirimlar (**) 329.322.576 364.122.708 (59.346.062) - 634.099.222

813.584.299 364.982.639 - (98.882.009) 1.079.684.929
Birikmis amortisman:
Yer(stu diizenleri 17.064.887 1.579.690 - (13.843.812) 4.800.765
Binalar 334.175 74.987 - (91.413) 317.749
Makine ve techizat 319.449.007 24.919.842 - (60.846.223) 283.522.626
Motorlu tagitlar 2.403.232 92.116 - (35.524) 2.459.824
Doseme ve demirbaslar 4.504.156 277.341 - (947.491) 3.834.006
Ozel maliyetler 1.821.963 99.645 - (692.295) 1.229.313

345.577.420 27.043.621 - (76.456.758) 296.164.283
Net defter degeri 468.006.879 783.520.646

Cari donem amortisman giderinin 26.908.421 TL tutarindaki kismi1 (31 Aralik 2009:24.781.742 TL) satilan malin maliyetine, 1.564.197 TL tutarindaki kismi
(31 Aralik 2009: 1.382.995 TL) genel yonetim giderlerine, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 1.796.408 tutarindaki kismi satilan malin maliyetine dahil edilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatinmlar ile dogrudan ilgili 5.459.639 TL tutarindaki bor¢lanma maliyetleri ilgili varlik maliyetine eklenmistir

(31 Aralik 2009: 16.243.889 TL).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2010 ilaveler Trasferler 31 Arahk 2010
Maliyet

Haklar 1.830.507 2.968.419 3.442.977 8.241.903
Lisanslar 72.021.236 53.688.369(*) - 125.709.605
73.851.743 56.656.788 3.442.977 133.951.508

Birikmis amortisman
Haklar 1.425.642 126.831 - 1.552.473
Lisanslar 4.417.960 868.800 - 5.286.760
5.843.602 995.631 - 6.839.233
Net defter degeri 68.008.141 127.112.275
1 Ocak 2009 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2009

Maliyet

Haklar 1.782.819 174.413 (126.725) 1.830.507
Lisanslar 72.021.236 - - 72.021.236
73.804.055 174.413 (126.725) 73.851.743

Birikmis amortisman
Haklar 1.478.124 74.243 (126.725) 1.425.642
Lisanslar 3.574.679 843.281 - 4.417.960
5.052.803 917.524 (126.725) 5.843.602
Net defter degeri 68.751.252 68.008.141

*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal tablolara ilave edilen lisanslar, ickale Elektrik Uretim A.S.’nin
elektrik tiretim lisansinin satin alinmasina iligkindir.
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31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

13.1 Karsihklar

31 Aralik 2010 itibariyle Grup lehine ve aleyhine acilmis ve halihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Bu davalarin baslicalarin1 alacak ve is davalari olusturmaktadir. Grup, her dénem
sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degerlendirme

sonucunda olast kazang ve yikiimliiliiklere karsi gerekli goriilen karsiliklari

ayirmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ayrilan karsilik tutar1 1.607.241 TL dir (31 Aralik 2009: 762.343 TL).

2010 2009

Maliyet giderleri karsilig (*) 883.752 1.235.545
Dava karsiligr (**) 1.607.241 762.343
2.490.993 1.997.888

(*)  Maliyet giderleri karsiligt Grup’un ana faaliyetinden kaynaklanan satiglarina iliskin sistem kullanim

bedelleri, enerji alim maliyeti ve periyodik bakim maliyetlerinden olugmaktadir.

(**)  Grup aleyhine Toprak Kagit Sanayi A.S. ve Toprak Seramik ve Gida Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan
3.547.161 TL tutarinda elektrik tiiketim bedelinden fazlaya iliskin haklar1 sakli kalmak kaydi ile toplam
7.800 TL tutarinda dava agilmistir. Grup yonetimi, bilango tarihi itibariyle sirketin hukuksal
temsilcisinden aldig1 gorlis cercevesinde bu dava sonucu olusabilecek azami yiikiimlilik tutarinin
150.000 TL olacagim tahmin etmektedir ve 31 Aralik 2010 itibariyle finansal tablolara bu tutar dava

karsilig1 olarak yansitilmistir.

Maliyet gider karsiliklariin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2010 2009

Maliyet gider karsilig1 agilis bakiyesi 1.235.545 4.049.492

Cari dénem maliyet gider karsilig1 883.752 1.235.545
Odenen maliyet giderleri (1.235.545) (4.049.492)

883.752 1.235.545

Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2010 2009

Dava karsilig1 agilis bakiyesi 762.343 1.049.680

Cari donem dava karsilig1 1.118.398 257.843
Konusu kalmayan dava karsilig (273.500) (545.180)

1.607.241 762.343
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
13.2 Kosullu yiikiimliiliikler
a. Verilen teminat mektuplari

Grup’un Onemli tutarda zarara veya borca neden olacagimi beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
ylkiimliiliikler agagida 6zetlenmistir:

31 Arahik 2010 31 Arahk 2009
Orijinal  Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutarn1  Karsihg tutar1  Karsihig
Verilen teminat mektuplari TL 86.023.171 86.023.171 61.586.636 61.586.636
Verilen teminat mektuplar1 Avro 25.894.021 53.059.438 7.746.602 16.734.984
139.082.609 78.321.620

Verilen teminat mektuplari, genel olarak Grup’un elektrik iletim ve dagitim islemlerine istinaden
devlet kurumlarina (baslica EPDK’ya ve elektrik iletim ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina)
verilen ve dogalgaz alimina istinaden dogalgaz temin edilen firmalara verilen teminat mektuplarindan
olusmaktadir.

b. Alim taahhiitleri

Grup'un dogalgaz tedarikgileri ile 2010 yilinda yaptig1 alim sézlesme miktar1 479.500.000 Sm3'diir.
2010 y1l1 asgari satin alma taahhiidii olan 368.600.000 Sm3'liikk alim 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
gerceklesmistir.

Sirket, Polat Enerji'nin sahibi oldugu Dogal Enerji Elektrik Uretim A.S. ile Soma Elektrik Uretim
A.S.'nin riizgar santrallerinde iiretecegi tlim aktif enerjiyi almak tizere 2011 yil1 sonuna kadar elektrik
enerjisi alim sozlesmesi yapmistir. Sozlesmeye istinaden Sirket Polat Enerji’nin {irettigi tim aktif
elektrik enerjisini almay1 taahhiit etmistir. Sirket, Polat Enerji’nin Elektrik Piyasasi Dengeleme ve
Uzlastirma Yonetmeligi ¢ergcevesinde dengeden sorumlu tarafi olmus ve ilgili uzlastirma aylarinda
tim aktif elektrik enerjisini almay1 ve ticaretini yapmay1 hak kazanmustir. Grup taahhiit ettigi alim
miktarinin tiimiinlin ticaretini Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi g¢ergevesinde yiiriitiilen spot
piyasada ve ikili anlagsmalarinda yapmasindan dolay1 herhangi bir taahhiit riski dogmamaktadir.

13.3 Kosullu varhklar

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Orijinal  Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karsihig tutari karsihig
Alman teminat mektuplar TL 117.804.551 117.804.551 92.100.628  92.100.628
Alman teminat mektuplart ABD Dolar1 11.941.596 18.461.707 20.859.478 31.408.116
Alinan teminat mektuplari Avro 8.304.122 17.015.976 22.461.841 48.524.315
Alinan teminat mektuplari Sterlin 6.258 14.948 43.073 102.910
153.297.182 172.135.969

Alman teminat mektuplar1 Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satiglara istinaden miisterilerden
alinan teminat mektuplarindan olusmaktadir.
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DIiPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
13.4 Sirket tarafindan verilen Teminat/Rehin/Ipotekler

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu TL
cinsinden asagidaki gibidir:

2010 2009

A. Kendi tiizel kisiligi adina

vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1 448.529.691 78.321.619
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 (*) 295.458.800 292.366.200
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yliriitiilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1
i. Diger verilen TR1'lerin toplam tutar1 (**) 479.260.000 451.710.000

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Akenerji’nin tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu teminatlar asagidaki gibidir (TL):

Akenerji, %99 oraninda istiraki bulunan Akkur Enerji tarafindan “Bur¢ Bendi” ve “Feke 17 Hes
Projelerinin yatirim ihtiyaglarinin finansmaninin saglanmasi amaci ile séz konusu sirket ile National Bank
of Greece S.A. London Subesi arasinda akdedilen kredi sdzlesmesi kapsaminda kullanilacak 7 yil vadeli,
2 yil geri 6demesiz 75.000.000 ABD Dolar tutarinda kredinin geri 6denmesinin teminatini teskil etmek
iizere Akkur Enerji lehine garantdr olmus, bu konuda bankaya gerekli taahhiitleri vermistir. Akenerji, %99
oraninda istiraki bulunan MEM Enerji tarafindan Himmetli, Gokkaya ve Bulam HES Projelerinin
finansmaninin saglanmasi amaci ile s6z konusu sirket ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. arasinda
akdedilen kredi s6zlesmesi kapsaminda kullanilacak 8 yil vadeli, 3 yil geri 6demesiz 28.000.000 Avro ve
79.000.000 ABD Dolar1 tutarinda kredinin, projelerin tamamlanmasi ve yatirim siirecinde artan
maliyetlerin karsilanmasi teminatini teskil etmek tizere, MEM Enerji lehine garantdr olmus, bu konuda
bankaya gerekli taahhiitleri vermistir. lgili kredi sozlesmesinin eki olarak Tiirkiye Sinai Kalkinma
Bankas1 A.S. ile "Hisse Rehin Sozlesmesi" imzalanmis olup, MEM Enerji hisseleri Tirkiye Sinai
Kalkinma Bankas1 A.S.'ye kredi geri 6demeleri tamamlanincaya kadar rehin verilmistir.

(**)  Akenerji’'nin tam konsolidasyon kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
teminatlarin toplam tutar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010: 310.000.000 ABD Dolar1 (31 Aralik 2009: 300.000.000 ABD Dolari)

Sedas’in satin alma bedelinin bakiye kism1 olan 300.000.000 ABD Dolari’nin 6denmesinin teminat altina
alinmasi icin Akcez lehine verilecek olan banka teminat mektuplarina iligkin olarak ve kredi alan sifatiyla
Akcez, garantor sifatiyla Akenerji Elektrik Uretim A.S. ve CEZ a.s, kredi verenler ve amir banka sifatiyla
Akbank T.A.S. (Akbank) ve Tiirkiye Is Bankasi (Isbank) arasinda 300.000.000 ABD Dolar1 tutarmdaki
Banka Teminat1 Kredi S6zlesmesi, yine bu satin alma ile ilgili olarak dogacak diger yiikiimliiliiklerin
teminat altina alinmasi i¢in Akcez lehine verilecek olan banka teminat mektuplarina iliskin olarak ve kredi
alan sifatiyla Akcez, garantor sifatiyla Akenerji Elektrik Uretim A.S., kredi veren sifatiyla Isbank
arasindaki 1.030.000 ABD Dolari tutarindaki Genel Kredi Sozlesmesi ve Akkok Sanayi Yatirim ve
Gelistirme A.S. (“Akkok”), Akenerji Elektrik Uretim A.S., CEZ a.s.. ve Akcez’in Akbank ve Isbank’a
herhangi bir kredi s6zlesmesi ve / veya kredi sozlesmesi diginda kalan, ancak proje ile ilgili
kullanilabilecek diger kredilere iliskin taninmis bulunan esdeger teklif verme hakki ve riichan hakkinin
kosullarin belirten Ek Anlasma (Side Letter) 4 Subat 2009 tarihinde imzalanmistir.
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DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Bu kapsamda 600 milyon ABD Dolar'lik toplam devir bedelinin, 11 Subat 2009'da 6denen
300 milyon ABD Dolar'lik kismindan artakalan bakiye 300 milyon ABD Dolari’nin ilk anapara taksiti
olan 150 milyon ABD Dolar'lik kismi1 26 Ocak 2010 tarihinde T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi
Kurumu hesaplarina yatirilmistir. S6z konusu ilk anapara taksit 6demesi, Akbank N.V. , Yap1 ve Kredi
Bankast A.S. ve Yapi Kredi Nederland N.V. bankalar1 ile Akcez arasinda akdedilen 1 yil 1 hafta
vadeli toplam 160.000.000 ABD Dolar tutarinda kredi sozlesmeleri kapsaminda finanse edilmistir.
Akenerji, s6z konusu kredi sézlesmelerine teminat tegkil etmek {izere, Akcez lehine kefil olmus ve bu
konuda ilgili bankalara gerekli taahhiitleri vermistir. S6z konusu islemle ilgili 9.786.663 ABD Dolar1
tutarindaki faiz 6demesi ise 11 Subat 2010 tarihinde T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Kurumu
hesaplarina yapilmaistir.

Akenerji ile International Finance Corporation (“IFC”) arasinda akdedilen 24 Haziran 2010 tarihli
Kredi So6zlesmesi ¢ercevesinde Akenerji'nin IFC’ye olan kredi borcuna teminat teskil etmek {izere
27 Agustos 2010 tarihinde IFC lehine her biri 100.000.000 ABD Dolar1 bedelle, izmir ili, Kemalpasa
Ilgesi, Ulucak Koyii, Kirovas1 Mevkii’nde vaki ve kain ve Izmir Kemalpasa Tapu Sicil Miidiirliigii
nezninde Pafta No: L18B03C4A-L18B03D03DB, Ada No: 534, Parsel No: 11°de kayith 51.078,79
m2 yiizdlgiimlii arsa niteligindeki gayrimenkulun tamamu ile; Bilecik Ili, Boziiyiik Ilgesi, yeni
mabhallesi, Yaftt Mevkii’nde vaki ve kain ve Bilecik Boziiyiik Tapu Sicil Miidiirliigii nezninde Pafta
No: 30L1, Ada No: 45, Parsel No:21°de kayith 11.923,64 m2 yiizol¢timlii prefabrik fabrika binalari,
karkas idari bina, sosyal tesisler, miistemilat1 ve arsasi niteligindeki gayrimenkuliin tamami iizerinde
birinci derece ve birinci sirada iist limit ipotek tesis edilmistir.

IFC Kredi Sozlesmesi geregi bu ipotekler Uluabat ve Akocak tesislerinin silirmekte olan
kamulastirmalar1 tamamlanmasi ve Uluabat ve Akocak Ust Hakki ipotekleri’nin devreye girmesiyle
birlikte kaldirilacaktir.

DIPNOT 14 - TUREV FINANSAL ARACLAR

Riskten korunma amach tiirev finansal araclar:

2010 2009
Kontrat Rayic¢ deger Kontrat Rayic¢ deger
miktari yiikiimliiliik miktar1  yiikiimliiliik
Faiz oran1 swap islemleri 208.035.786 5.838.077  264.599.928 6.571.214

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarini faiz
orani swap islemleri olusturmaktadir.

Grup, tiirev sozlesmesi yapildigi tarihte, kayith bir varligin veya yiikiimliiliigiin veya belirli bir riskle
iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akiglarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarar1 etkileyebilecek degismelere kars1 korunmayi saglayan islemleri (nakit akim
riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

S6z konusu tiirev finansal araglar ekonomik olarak Grup i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamasi
ve risk muhasebesi yoniinden de gerekli kosullar1 tasimasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda
riskten korunma amacli tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmektedir. Grup, etkin olarak
nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarin1 6zkaynaklarda “finansal
riskten korunma fonu” altinda gostermektedir.
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DIPNOT 14 - TUREV FINANSAL ARACLAR (Devam)

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gergeklesmesi muhtemel islemin gergeklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olugmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte ger¢eklesmesi muhtemel islem gergeklesene kadar
Ozkaynaklar icerisinde ayr1 olarak siniflandirilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel islem gerceklestiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da gerceklesmeyecegi
Ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar veya zarar olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir.

DiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

2010 2009

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii - uzun vadeli 742.766 1.158.845
Kullanilmayan izin ylikiimliligi - kisa vadeli 432.971 206.077
1.175.737 1.364.922

Grup’un kidem tazminati ylikiimliliigtine iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2010 2009

Uzun vadeli kidem tazminati
karsilig1 acilis bakiyesi 1.158.845 1.460.409
Cari donem kidem tazminat1 gideri 24.685 241.888
Konusu kalmayan karsiliklar (440.764) (543.452)
742.766 1.158.845

Grup’un kullanilmayan izin yiikiimliiliigiine iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2010 2009

Izin karsilig1 acilis bakiyesi 206.077 -
Cari donem izin karsilig1 gideri 432.971 206.077
Konusu kalmayan karsiliklar (206.077) -
432.971 206.077

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli
olan. 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 2.617,70 TL (2009: 2.365,15 TL) ile
sinirlandiriimustir.
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DIPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati ylkiimliiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihigi caliganlarin emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier
degerleme yontemlerinin gelistirilmesini  6ngérmektedir. Buna gore toplam ylikiimliligin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriiler kullanilmugtir:

2010 2009
Iskonto oran1 (%) 4,66 5,92
Emeklilik olasilig1 (%) 100,00 100,00

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.517,01 TL (1 Ocak 2010: 2.427,03 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

DIPNOT 16 - O0ZKAYNAKLAR

Akenerji, SPK’ya kayithh olan sirketlerin yararlandigi kayithi sermaye sistemini benimsemis ve
nominal degeri 1 TL (“bir Tiirk Liras1”) nama yazili hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi i¢in bir
limit tespit etmistir. Akenerji’nin 31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle tarihi ve 6denmis
sermayesi asagida gosterilmistir:

2010 2009
Kayith sermaye limiti (tarihi) 1.500.000.000 1.500.000.000
Cikarilmig sermaye 375.814.000 65.340.000

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar1 tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Hisse % 2010 Hisse % 2009
CEZ as. 37,36 140.409.411 37,36 24.411.946
Akkok Sanayi

Yatirim ve Gelistirme A.S. 20,43 76.789.568 20,43 13.350.834
Akarsu Enerji Yatirimlar1 San.

ve Ticaret A.S. (“Akarsu”) 16,93 63.619.843 16,93 11.061.112

Halka acik kisim 25,28 94.995.178 25,28 16.516.108

100 375.814.000 100 65.340.000

Sermaye diizeltmesi farklar 101.988.910 101.988.910

Toplam 6denmis sermaye 477.802.910 167.328.910
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DIiPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Hisse senetleri ihra¢ primleri

Konsolide finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihrag primleri, Sirket’in ilk kurulusundan sonraki
sermaye artiglarinda ihra¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin iizerinde bir bedelle ihrag
edilmeleri sonucu, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir. 31Aralik 2009
tarihi itibariyle 48.869.596 TL olan hisse senedi ihrag primleri, Mayis 2010°da yapilan sermaye artist
ile hisse senetlerinin nominal degerinin iizerinde bir bedelle ihra¢ edilmeleri sonucu 1.085.631 TL
artarak 49.955.227 TL olarak gergeklesmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis y1l karlar

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini gecmedigi silirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” igerisinde
smmiflandirilmas1  gerekmektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis
yedeklerinin tutar1 12.106.112 TL’dir (31 Aralik 2009: 11.071.608 TL).

Sermaye artisi
Grup, 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile sermayesini 65.340.000 TL’den 375.814.000 TL’ye arttirmistir.

Bu artisin 231.994.931 TL tutarindaki kismi gegmis yilda 6denen sermaye avansindan karsilanmis,
geriye kalan 78.479.069 TL de 2010 y1l1 igerisinde nakden 6denmistir.

DIPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

2010 2009
Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 2.822.152 1.813.258
Pesin 6denen vergiler (2.520.105) (597.166)
Vergi karsihg 302.047 1.216.092
Ertelenen vergi varliklari 7.401.847 1.588.070
Ertelenen vergi yukimltlukleri (2.265.685) (579.991)
Ertelenen vergi varhiklari, net 5.136.162 1.015.079

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr
ayr1 hesaplanmustir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2010 ve 2009 yillar1 i¢in %20’dir.
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DIPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Tiirkiye’de sirketler iicer aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde
O0denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutart kalmig

ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karst olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

31 Aralik tarihinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi geliri asagida detaylandirilmstir:

2010 2009

Cari donem vergi gideri (2.822.152) (1.813.258)
Ertelenen vergi geliri 4.260.973 8.061.678
1.438.821 6.248.420

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide gelir tablolarindaki cari donem vergi
gideri ile vergi 6ncesi kar iizerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi giderinin mutabakati
asagidaki gibidir:

2010 2009
Vergi Oncesi (zarar) / kar (27.103.357) 17.820.405
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm
karlarindaki paylarin etkisi (6.562.612) (1.212.493)
Etkin vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi 6.733.193 (3.321.582)
Istisnalarm etkisi 88.238 561.657
Kanunen kabul edilmeyen giderler (167.082) (2.809.682)
Yatirim indirimi - 11.445.353
Uzerinden ertelenmis vergi varlig1 yaratilmayan zararlar (*) (4.548.520) (299.791)
Diger (667.008) 672.465
Cari dénem vergi gideri 1.438.821 6.248.420

(*)  Konsolidasyon kapsamina giren ve 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin Vergi Usul
Kanunu geregince vergi matraht bulunmayip cari yil zararlar1 {izerinden ertelenmis vergi varligi
ayrilmayan sirketlerin etkisidir.

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlanan finansal tablolar1 arasindaki
farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Gegici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklar ve ytikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %20°dir (31 Aralik 2009: %20).
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DIPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve ertelenen vergi
varliklari/(yiikiimliiliikleri) asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Gecici farklar varhklary/(vikiimliliikleri)

2010 2009 2010 2009
Indirilebilir mali zarar (37.028.066) - 7.405.613 -
Yatirim indirimi (25.280.959) (25.280.959) 5.056.192 5.056.192
Tirev finansal araclar (4.926.383) (5.625.837) 985.277 1.125.167
Dava karsiliklar (1.607.241) (762.343) 321.448 152.469
Kidem Tazminati Karsilig1 (739.478) (1.364.922) 147.896 272.984
Tahakkuk Etmis Gelir Karsilig1 (442.887) (621.444) 88.577 124.289
Kullanilmamis izin karsiligi (50.196) - 10.039 -
Maddi duran varliklar 40.411.024 24.957.743 (8.082.205) (4.991.521)
Kredi komisyonu 3.803.255 4.225.838 (760.651) (845.168)
Tahakkuk Etmis Gider Karsiligi 180.124 198.040 (36.024) (39.608)
Stipheli alacak karsilig1 - (801.376) - 160.275
Ertelenen vergi varhiklari - net 5.136.162 1.015.079
Ertelenen vergi varliklarinin donem i¢indeki hareketi agagidaki gibidir:
2010 2009
1 Ocak itibariyle 1.015.079 (7.494.449)
Gelir tablosu ile iliskilendirilen
surdurdlen faaliyetler (net) 4.260.973 8.061.678
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen
- Finansal riskten korunma fonu (net) (139.890) 447.850
31 Aralik itibariyle 5.136.162 1.015.079
Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliiklerinin analizi asagidaki gibidir:
2010 2009
Ertelenmis vergi varhiklari:
- 12 aydan uzun siirede yararlanilacak ertelenmis vergi varliklari 12.619.740 5.329.176
- 12 aydan kisa siirede yararlanilacak ertelenmis vergi varliklart 1.395.302 1.562.200
14.015.042 6.891.376
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
- 12 aydan uzun siirede yararlanilacak ertelenmis vergi yiikiimliilikleri  (796.676) (884.776)
- 12 aydan kisa siirede yararlanilacak ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri  (8.082.205) (4.991.549)
(8.878.881) (5.876.325)
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DIPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Bilango tarihi itibariyle Grup’un gelecek donemlerde indirim konusu yapabilecegi mali zararlar
toplam1 60.096.994 TL’dir. Grup, bilango tarihi itibariyle 37.028.066 TL indirilebilir mali zarar

iizerinden ertelenen vergi varligt hesaplanmigtir. Grup’un bilango

tarthi

itibariyle yaptigi

degerlendirmede geregi ertelenen vergi varligi hesaplamadigi ve gelecek donemlerde indirilebilir mali

zararlari ile son kullanim yillar1 agagidaki gibidir:

Gecerlilik tarihi Mali zarar
2014 326.327
2015 22.742.601
23.068.928
DIiPNOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
2010 2009
Satig gelirleri 429.037.135 457.255.749
Satiglardan iadeler (-) (682.383) -
Satis Gelirleri (Net) 428.354.752 457.255.749
Satiglarin Maliyeti (-) (384.994.697) (391.991.933)
Briit Esas Faaliyet Kan 43.360.055 65.263.816
DIPNOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
2010 2009
Direkt ilk madde malzeme gideri 323.478.780 337.442.775
Amortisman gideri 28.472.618 26.165.034
Genel Uretim gideri 24.837.171 20.841.200
Personel giderleri 20.250.923 13.596.211
Danigmanlik ve miisavirlik giderleri 7.780.076 8.309.569
Cesitli vergi giderleri 3.342.887 2.488.595
Diger hammadde, yedek parga, isletme malzeme giderleri 2.285.534 2.292.456
Kanunen kabul edilmeyen giderler 2.168.923 2.271.907
Biiro giderleri 2.133.010 2.247.531
Sigorta giderleri 2.007.811 1.078.334
Bilgi islem giderleri 1.669.119 852.731
Tagsit araglan giderleri 1.602.794 1.030.170
Dava karsiliklar 1.118.398 -
Kira giderleri 956.689 1.236.987
Seyahat giderleri 918.030 1.242.418
Guvenlik giderleri 891.503 547.170
Sermaye Piyasas1 Kurulu giderleri 747.309 -
Aragtirma ve gelistirme giderleri 495.575 738.511
EPDK lisans gideri 59.563 72.524
Calismayan kisim gideri - 1.796.408
Diger giderler 3.271.247 1.254.288
428.487.960 425.504.819
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DIiPNOT 20 - DiGER FAAIYET GELIiRLERIi VE GIDERLERI

a)  Diger faaliyet gelirleri

2010 2009
Sigorta hasar bedeli 2.587.075 -
Vade farki geliri (*) 1.536.678 20.364.303
Sabit kiymet satig kar1 2.166.853 18.809.247
Konusu kalmayan
kidem tazminati karsilig1 440.764 543.452
Konusu kalmayan
siipheli ticari alacak karsilig 801.376 650.548
Diger gelir ve karlar 1.353.892 1.950.926
Diger faaliyet gelirleri 8.886.638 42.318.476

(*)  Vadesi geemis ticari alacaklar i¢in uygulanan faiz gelirlerinden olusmaktadir. Uygulanan faiz orani,
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle biten donemde aylik %1,95°dir (2009: %2,5).

b)  Diger faaliyet giderleri

2010 2009
Onceki donem gider ve zararlar 692.438 566.830
TRT pay1 matrah farki anapara

ve faizi - 10.676.253

Sabit kiymet satig zarar1 - 35.354.919
Diger gider ve zararlar 199.008 3.894.907
Diger faaliyet giderleri 891.446 50.492.909
DiPNOT 21 - FINANSAL GELIRLER VE GIDERLERI
a)  Finansal gelirler:

2010 2009
Kur fark: geliri 6.598.773 22.812.470
Faiz geliri 6.773.185 1.711.840
Tahakkuk etmemis finansman geliri 927.220 932.030
Finansal gelirler 14.299.178 25.456.340
b)  Finansal giderler:

2010 2009
Kur farki gideri 27.942.705 6.457.723
Kredi faiz gideri 27.372.227 24.881.487
Tahakkuk etmemis

finansman gideri 512.199 1.085.715

Finansal giderler 55.827.131 32.424.925
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DIiPNOT 22 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

i)  Iliskili taraf bakiyeleri:

a) iliskili taraflardan alacaklar

Iliskili taraflardan alacaklar - Kisa Vadeli

2010 2009

Aksa Akrilik Kimya San. A.S. 27.486.558 5.681.896
Sedas Elektrik Dagitim A.S.(“Sedas”) 1.233.131 -
BSH Ev Aletleri San. ve Tic. A.S. (“BSH”) 965.237 1.045.814
Eczacibas1 Yap1 Geregleri San. ve Tic. A.S.(“Eczacibas1”) 771.593 716.829
Uggen Bakim ve Y&netim Hizmetleri A.S. 376.911 392.336
Ak-Al Tekstil San. A.S. - 457.736
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 202.936 189.574
Diger 707.056 521.426
Tahakkuk etmemis finansman geliri (124.689) (298.832)
31.618.733 8.706.779

[liskili taraflardan alacaklar ortalama 10 giin vadeli olup uygulanan faiz oram yillik %6,62’dir (2009:
6,72%).

Mliskili taraflardan alacaklar - Uzun Vadeli

2010 2009

Aksa Akrilik Kimya San. A.S. - 2.822.400
Tahakkuk etmemis finansman geliri - (170.957)

- 2.651.443

b)  Iliskili taraflardan diger (finansal) alacaklar

2010 2009

Akcez Enerji Yatirimlart San. ve Tic. A.S. 22.721.362 8.245.775

CEZ as. 922.739 3.441.014

Sedas 3.229.804 533.729

Akarsu Enerji Yatirimlar: San.ve Tic.A.S.(“Akarsu”) 890 -

Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S.(“Akkok™) 890 -

26.875.685 12.220.518

Miskili taraflardan diger (finansal) alacaklar ortalama 1 yil vadeli olup, uygulanan faiz oran1 yillik %
4°diir. (31 Aralik 2009: %4,79).
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DIiPNOT 22- iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

c) Iliskili taraflara borglar

2010 2009

Cerkezkoy Organize Sanayi Bolgesi (“COSB”) 5.406.585 6.440.512
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. 738.904 288.145
Akkok 513.606 553.121
Sedas . 1.520.909 -
Aktek Bilgi Iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. (“Aktek™) 390.784 202.249
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Giliven. Malz. A.S. (“Ak-Han™) 77.548 54.268
Diger 144.188 42.866
Tahakkuk etmemis finansman gideri (255.858) (3.489)
8.536.666 7.577.672

[liskili taraflara borglar ortalama 30 giin vadeli olup uygulanan faiz oram yillik %6,62 dir (2009:
7,67%).

d)  lliskili taraflara diger (finansal) borglar

2010 2009

CEZ as. 110.178.107 52.721.457
Akkok 59.548.448 86.160.039
Akarsu 50.146.060 -
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. - 24.984.080
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. - 20.104.935
219.872.615 183.970.511

[liskili taraflara diger (finansal) borglar ortalama 1 yil vadeli olup, uygulanan faiz oram yillik %
4,48°dir (31 Aralik 2009: %6,5).
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DIPNOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii) 1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan 6nemli

satislar ve iliskili taraflardan vapilan 6nemli alimlar:

a) Iliskili taraflara yapilan satislar

2010 2009
Sedas 29.225.177 738.996
BSH 9.456.581 10.007.708
Eczacibasi 7.020.757 5.759.846
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. 3.122.969 4.980.172
Uggen Bakim ve Y&netim
Hizmetleri A.S. 3.903.820 3.342.114
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 2.457.909 10.834.280
Demirer Kablo Tesisleri
San. ve Tic. A.S. 2.130.932 2.143.975
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. 167.934.361 50.350.619
Akkok 173.084 171.370
Akport Tekirdag Liman
Isletmeleri A.S 203.436 163.199
Aksu Iplik Dokuma ve
Boya Apre Fabrikalar1 T.A.S. - -
Aktops Tekstil Sanayi A.S. - 2.482.866
Diger 2.401.542 1.133.873
228.030.568 92.109.018
Miskili taraflara yapilan satislar gogunlukla elektrik satisini igermektedir.
b)  iliskili taraflardan yapilan ahmlar
2010 2009
COSB 48.962.782 75.603.568
Sedas 853.381 104.538
Akkok 7.091.966 12.028.046
CEZ as. 5.826.193 -
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. 4.939.971 2.436.609
Aktek 3.119.078 1.586.293
Akarsu 1.053.403 -
Ak-Han 1.023.247 493.073
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 540.645 1.917.598
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S 122.541 1.202.962
Uggen Bakim ve Yonetim Hiz. A.S 134.711 153.416
Diger 331.235 2.546.845
73.999.153 98.072.948

(*)  Akenerji’nin dogalgaz alimlarindan olugmaktadir.
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DIPNOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iii) 1 Ocak -31 Aralik 2010 ve 2009 hesap donemlerine iliskin, Grup’un iist diizey yoneticilerine
yapilan 6demeler:

Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, {ist diizey yoneticilere yapilan 6demelere Grup ortaklarina ve
iist diizey yonetim kadrosuna (Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilart ve direktorler dahil olmak
iizere) yapilan 6demeler dahil edilmistir.

2010 2009

Calisanlara Saglanan Faydalar 4.298.675 4.389.332

DIiPNOT 23 - HiSSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem iginde ¢ikarilmig hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

2010 2009

Ana ortakliga ait net donem (zarari)/kar1 (26.369.923) 23.422.693
Cikarilmis adi hisse senetlerinin

agirlikli ortalama adedi 375.814.000 65.340.000

1.000 adet hisse bagina (kayip)/kazang (434) 358

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait ¢ikarilmig adi hisse senetlerinin her birinin
nominal bedelinin 1 Kr oldugu 6ngoriilmiistiir.

DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi
Finansal risk faktorleri

Grup, faaliyetlerinden dolay1 c¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski,
piyasa riski (kur riski, faiz orani riski), kredi riski ve fonlama riskidir.

Grup’un toptan risk yonetim programi, finansal piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup,
Grup’un finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini
amaclamistir. Grup maruz kaldigr gesitli risklerden korunma amaciyla tiirev finansal araclardan da
yararlanmaktadir.

Finansal risk yonetimi YoOnetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar g¢ercevesinde Kordsa
Global’in Finansman Miidiirliigii tarafindan yiiriitiilmektedir. Finansman Miidirligi, Grup’un diger
birimleri ile yakin igbirligi kurmakta, finansal risklerin tespit edilip degerlendirilmesi ve riskten
korunmasini saglamaktadir.
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYI (Devami)

(@) Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi

imkanlart yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden

olusmaktadir. Grup, is ortaminin dinamik igeriginden dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla
fonlamada esnekligi amaglamustir.

Asagidaki tablo Grup’un bilango tarihi itibariyle kalan vadelerine gore bilanco i¢i finansal
yiikiimliiliikleri icin 6deyecegi nakit ¢ikislarini gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar s6zlesmeye
dayali indirgenmemis nakit akim tutarlar1 olup, Grup, likidite yonetimini beklenen indirgenmemis
nakit akimlarim dikkate alarak yapmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi
asagidaki gibidir:

Tirev olmayan finansal yiikiimlilukler®®:

Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5y 5 yildan
2010 degeri nakit akisi kisa arasl arasl uzun
Finansal borglar  925.964.839 1.016.487.966 162.745.241 210.449.879 573.563.027 69.729.819
Ticari borglar 97.609.666 97.609.666 97.609.666 - - -
Diger borglar 112.754.518 112.754.518 13.831.126 - 10.236.882  88.686.510
1.118.509.984 1.209.033.111 256.366.994 210.449.879 583.799.909 158.416.329

Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
2009 degeri nakit akisi kisa arasl arasi uzun
Finansal borglar 708.173.669 764.749.484  226.274.887 130.966.192 349.654.990 57.853.415
Ticari borglar 65.041.806 65.041.806 65.041.806 - - -
Diger borglar 6.067.188 6.067.188 6.067.188 - - -
779.282.663 835.858.478 297.383.881 130.966.192 349.654.990 57.853.415

(1)  Vade analizleri sadece finansal araglara uygulanmis olup yasal yiikiimliiliikler vade analizine dahil

edilmemislerdir.

(2)  Belirtilen tutarlar kontrata bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler
iskonto tutarinin 6nemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayitli degerlerine esittirler.
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYI (Devami)

(b) Piyasa Riski
Faiz orani riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler iizerindeki etkisinden
dolayi faiz riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz haddi duyarlilig1 olan varlik ve
yiikiimliiliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir. Grup, elinde
bulundurdugu ve kullanmadig1 nakit varliklarin1 vadeli mevduat yaparak degerlendirmektedir. Grup
s0z konusu faiz orami riskini en aza indirmek i¢in en uygun kosullardaki oranlardan bor¢lanmayi
saglamaya yonelik ¢caligmalar yiiriitmektedir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtilmistir:

2010 2009
Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 38.683.288 188.237.259
Ticari alacaklar 106.628.611 102.138.599
Diger alacaklar 26.875.685 12.220.518
Finansal borglar 393.949.298 195.329.912
Ticari borglar 79.790.627 65.239.829
Degisken faizli finansal araclar
Finansal borglar 532.015.541 485.303.570
Ticari borclar 98.540.567 -

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate
alinarak degisken faizli banka kredileri i¢in ¢esitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore:

31 Aralik 2010 tarihinde degisken faizli kredilerin yillik faizi 1 baz puan yiiksek/diigiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi; faiz orami swap islemleri ile korunmayan degisken faizli
kredilerden olusan yiiksek faiz gideri sonucu vergi oncesi cari donem kar1 yaklasik 1.770.932 TL
(2009: 687.640 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYI (Devami)

Kur riski

Grup yabanci para islemlerinden 6tiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari
islemler, kayda aliman aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Grup bu riski yabanci para varlik
ve yukiimliiliikklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.
Ydnetim, Grup’un déviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve dengelemektedir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yilikiimliiliiklerin tutarlar1 asagidaki gibidir:

2010 2009
Varliklar 73.209.740 69.551.898
Yukdmlultkler 905.469.848 633.241.174
Net yabanci para pozisyonu (832.260.108) (563.689.276)
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DiPNOT 24 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin tutarlar ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

2010 2009

TL Karsihg: ABD Dolan Avro Diger TL Karsihg1 ABD Dolan Avro Diger
Ticari Alacaklar 242.304 36.898 90.411 - 3.400.690 899.910 946.950 -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 36.840.444 7.154.761 12.580.729 3 20.500.733 7.320.045 4.387.784 6
Diger Alacaklar 21.391.654 9.816.638 3.033.103 - 1.017.648 90.707 407.846 -
Diger Dénen Varliklar 2.288 1.480 - - 1.920.997 1.097.929 123.985 -
Donen Varliklar 58.476.690 17.009.777 15.704.243 3 26.840.068 9.408.591 5.866.565 6
Diger Duran Varliklar 14.733.050 4.435.502 3.843.523 - 42.711.830 8.212.684 14.047.119 -
Duran Varliklar 14.733.050 4.435.502 3.843.523 - 42.711.830 8.212.684 14.047.119 -
Toplam Varhklar 73.209.740 21.445.279  19.547.766 3 69.551.898 17.621.275 19.913.684 6
Ticari Borglar 13.005.273 2.498.231 4.164.758 254.962 19.304.670 1.092.322 8.174.773 -
Finansal Borglar 314.222.546 37.158.798  18.009.092 - 66.686.356 19.672.435  17.157.603 -
Iligkili Taraflara Finansal Borglar 141.900.270 241.470 183.970.512 122.182.714 - -
Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 1.090.483 431.000 206.516 599 1.289 401 - 473
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 328.318.302 181.988.299  22.621.836 255.561 269.962.827 142.947.872  25.332.376 473
Finansal Borglar 577.151.545 288.621.161  63.902.801 - 363.278.347 137.292.989  72.469.700 -
Uzun Vadeli Yukamlulukler 577.151.545 288.621.161  63.902.801 - 363.278.347 137.292.989  72.469.700 -
Toplam Yukumlalukler 905.469.847 470.609.460  86.524.637 255.561 633.241.174 280.240.861  97.802.076 473
Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliilik) Pozisyonu (832.260.107)  (449.164.181) (66.976.871) (255.558) (563.689.276)  (262.619.586) (77.888.392) (467)
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Grup, baglica Avro ve ABD Dolar cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2010 ve
2009 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu Avro ve ABD Dolar1 cinsinden ddviz pozisyonunun
TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin
sabit oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarar iizerindeki etkisi agsagida belirtilmistir.

2010
Kar/Zarar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi1  deger kaybetmesi
ABD Dolar’nmin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (69.440.783) 69.440.783
ABD Dolar1 Net Etki (69.440.783) 69.440.783
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (13.724.231) 13.724.231
Avro Net Etki (13.724.231) 13.724.231
Toplam Net Etki (83.165.013) 83.165.013
2009
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolar’’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (21.649.515) 21.649.515
ABD Dolar1 Net Etki (21.649.515) 21.649.515
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (3.597.275) 3.597.275
Avro Net Etki (3.597.275) 3.597.275
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Diger net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (69) 69
Toplam Net Etki (25.246.859) 25.246.859
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

(¢) Fonlama riski

Mevcut ve muhtemel borg yiikiimliiliiklerini fonlama riski, fonlama imkani yiiksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir. Grup’un banka kredileri mali
agidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluslar tarafindan saglanmaktadir.

(d)  Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek i¢in Grup’un
faaliyetlerinin devamim saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Grup, sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranini kullanarak
izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal, ticari ve diger borglar1 igerir)
diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye (bir bagka deyisle 6zkaynaklar) toplam varliklar ve toplam
yiikiimliilikler arasindaki farktir. Bu oranin yani sira toplam sermaye/toplam varliklar orani da takip
edilmektedir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

2010 2009
Ticari ve Iliskili Taraflara Borglar 196.150.233 65.041.806
Toplam Finansal Borclar 925.964.839 708.173.669
Diger Borglar 14.213.951 6.067.188
Toplam borglar 1.136.329.023 779.282.663
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 3) (400.099.092) (188.368.722)
Net borg 736.229.931 590.913.941
Toplam 6zkaynaklar 764.724.614 714.577.117
Net bor¢/toplam sermaye oram % 96 % 83

(e) Kredi Riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar1 kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugsmaktadir.

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir.

Grup, miisterilerden alacaklar ile ilgili kredi riskinin yonetimi i¢in dahili kredi kontrol prosediirleri,
kredi derecelendirme sistemi ve i¢ kontrol politikasini kullanmaktadir. Bu prosedirlere goére Grup,
biiyiik bakiyeli miisteriler i¢in (iliskili taraflar harig) ayr1 ayr1 olmak kaydiyla miisteri kredi limitlerini
onaylar, artirir veya azaltir. Misterilerin ge¢misteki 6deme performansi, finansal giicii, ticari
iliskilerinin durumu, ticari biiylime potansiyeli ve yonetim anlayis1 g6z oniinde bulundurularak kredi
limitleri olusturulur. Bu limitler her y1l gdzden gegirilir, yiiksek risk tasidig diisiiniilen miisteriler i¢in
banka teminati, ipotek ve diger teminatlar kullanilarak alacaklar giivence altina alinir.
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DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig: kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki mevduat
2010 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 31.618.733 75.009.878 26.875.685 6.963.333 - 40.043.145
- Azami riskin teminat ile glivence
altina alinmus kismi 2.155.614 22.711.384 - - - -
Vadesi gegmemis/deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 31.579.337 68.655.136 26.875.685 6.963.333 - 40.043.145
Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri 39.396 6.354.742 - - -
- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi 39.396 3.142.277 - - - -
Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri - 192.509 - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 192.509 - - - -
- Deger diisiikliigii (<) - (192.509) - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - -
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Grup’un 31 Aralik 20009 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig: kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar (*) Bankalardaki mevduat
2009 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 11.358.222 90.780.377 12.220.518 427.590 - 188.342.025
- Azami riskin teminat ile glivence
altina alinmus kismi 2.178.170 6.818.948 - - - -
Vadesi gegmemis/deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 8.483.151 38.623.248 12.220.518 427.590 - 188.342.025
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline
ugramamis varliklarin net defter degeri 2.875.071 52.157.129 - - - -
- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi 20.956 71.666 - - - -
Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 993.885 - 850 - -
- Deger diisiikliigii (<) - (993.885) - (850) - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
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DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en
iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araclarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonunda yiiriirliikteki doviz alis kurlar1 kullanilarak Yeni
Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayith degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
taginirlar ve kisa vadeli olmalar sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit
oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili slipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittig1 ongoriilmektedir.

Parasal yukumlulUkler

Kisa vadeli olmalar sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin makul
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Uzun vadeli doviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan makul degerleri kayithi degerlerine
yakin olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda aciklanmak {izere saptanan gercege uygun
degerleri, s6zlesmenin 6ngdrdiigli nakit akimlarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir
(Dipnot 6).

Gercege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere Grup, bilangoda gergege uygun deger lizerinden
Olciilen finansal araglar igin UFRS 7°deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, gercege uygun deger
hesaplamalarinin agsagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen agsamalar baz alinarak agiklanmustir:

Seviye 1: Belirli varlik ve ylikiimliiliikler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2: Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik veya ylikiimliilikler igin
direkt veya dolayli gozlenebilir girdiler.

Seviye 3: Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler igin
girdiler.
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DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Y1l sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden
degerlenmekte ve bu sekilde kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir
(Seviye 2).

DIPNOT 25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a)

b)

EPDK 1 Subat 2010 tarihli ve 3065 sayili Kurul karar ile “9/7/2008 tarihli ve 5784 sayili kanun
ile 4/12/1984 tarihli ve 3093 sayil1 Tiirkiye Radyo-Televizyon Gelirleri Kanununun 4 {incii
maddesinin (c) bendinde yapilan diizenleme ve 28 Aralik 2010 tarihli ve 2999 sayili Kurul
Karar1 uyarinca, nihai tiiketiciye elektrik enerjisi satis1 yapan lisans sahibi tiizel kisiler
tarafindan; iletim, dagitim, saya¢ okumaya iliskin perakende satis hizmeti ve kayip enerjiye
iligkin bedeller hari¢ olmak {izere, net enerji ve saya¢c okuma disindaki perakende satis hizmet
bedelleri toplaminin TRT Payinin hesaplanmasinda dikkate alinmasina” karar vermistir.

Sirketimiz ve bagl ortakligimiz Akenerji Elektrik Enerjisi ithalat ihracat ve Toptan Tic. A.S.,
1 Ocak 2011 tarihinden itibaren miisterilerine diizenledigi enerji satig faturalarinda EPDK Kurul
kararina uymus ve fakat TRT ile yapilan goriismeler neticesinde Kurul Karar1 disinda bir
uygulama olmasi halinde Ocak aymndan itibaren miisterilerine Kurul Karar1 geregi yansitmadigi
TRT pay1 farkini Kuruma Ihtirazi Kayit ile beyan edip 6deyerek devaminda hukuki siireg
baslatma karar1 almistir.

Grup’un 18 Subat 2010 tarihinde yaymladig1 6zel durum agiklamasi asagidaki gibidir:
“Son giinlerde Sirketimizin aktiflerine yonelik ilgiye iliskin olarak medyada yayimnlanan
haberleri de dikkate alan Akenerji A.S.'nin iki biiyiik hissedar1 olan Akkok Sanayi Yatinm ve

Gelistirme A.S. ve Cez a.s.'nin Yonetim Kurullari, Akenerji A.S.'nin aktiflerine iligkin 6n
teklifleri toplamak iizere Sirketimizi yetkilendirmistir”.
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