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Elektrik Uretim A.S.







Akeneriji,
Turkiye’de bir ilk...

19 yili askin bir siiredir enerji sektoriinde faaliyet
gosteren Akenerji, Turkiye’nin ilk 6zel sektor elektrik
ureticisidir. Turkiye’nin sanayilesmis bolgelerinde
dokuz santrali bulunan Akenerji, sektérde kaynak
cesitliligine ulasmak ve yakit kaynagi riskini
yonetmek amaciyla, yenilenebilir enerjiye dayali
yatirnm faaliyetlerini baslatan ilk sirkettir.



ide dev ortakhik

Avrupa’nin 6nde gelen enerji
ayal bir stratejik ortaklik
rdeki rekabetci konumunu







Entegre enerji sirketi

Enerji Gretiminde 19 yildir atilimlanyla sektére

Onculik eden Akeneriji, CEZ ile olusturdugu AkCez
konsorsiyumuyla Sakarya Elektrik Dagitim A.S. (SEDAS)
ihalesini kazanarak, Uretim ve dagitim arasinda dikey
entegrasyon saglamistir.







ve kurumsal itiban ile
unil yeni yatinmlarla bes yilm
Cikartmayi hedeflemistir.







8  AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

KISACA

AKENERJI

Uretim kapasitesi:

496MW elektrik,
1.040 ton buhar

Santraller:

Yalova |, Yalova Il,
Gerkezkoy, Bozlyuk, Gursu,
Usak, Denizli, Gorlu, izmir
Kemalpasa

Faal iiretim kapasitesi:

427TMW

Faal santraller:

Gerkezkoy (98MW),
Boziiyiik (132MW), izmir
Kemalpasa (128MW),
Yalova | ve Il (7OMW)

Faaliyetler:

Elektrik tretimi
Elektrik dagrtimr
Buhar dretimi

Calisan sayist:

229

2008 yili yatirimlari:

142 milyon ABD dolari

2008 cirosu:

467 milyon ABD dolari

*2009 Subat itibariyle

19 yili askin bir stredir enerji sektérinde faaliyet
gdsteren Akenerji, sektértin éncd kurulusu olmanin
verdigi Ustinlidkle dnemli bir deneyime sahiptir.
1989 yilinda, elektrik Uretimi otoproduiktér grubu
statlislinde faaliyete gecen Akeneriji, Turkiye'nin ilk
Ozel sektor elektrik Ureticisidir. Sirket bugtin, gerek
tesis sayisi gerekse toplam Uretim kapasitesiyle
Ulkemizdeki 6zel sektor elektrik Uretim sirketlerinin
en buyUklerinden biri konumundadir. Turkiye'nin
sanayilesmis boélgelerinde bulunan dokuz
santraliyle, sanayi kuruluslarinin elektrik ve is
enerijisi ihtiyaglarini karsilamakta olan Akeneriji,
Agustos 2006’da faaliyete gegen Elektrik

Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi
(DUY) gergevesinde 2006 yill sonu itibariyle

satis portféydndn énemili bir kismini DUY’a
yonlendirmektedir. Akeneriji, global mali kriz sonrasi
sektordeki arz-talep dengesini dikkate alarak,
yatinmlarina planladidi sekilde tum hiziyla devam
etmektedir. Yenilenebilir enerjiye dayali santrallerin
2009 yil ortasi itibariyle kademeli olarak devreye
alinmasi planlanmaktadir. Boylelikle Akenerii,
enerji maliyetlerini pacallayarak daha rekabetci bir
konuma ulasacaktir.

Akenerji portféylndeki dogal gaz gevrim
santralleri, kojenerasyon ve kombine ¢evrim
yontemiyle elektrik ve buhar enerijisi Uretmektedir.
Santrallerde kullanilan gaz ve buhar turbinleri,
agirlikli olarak General Electric ve Siemens
sirketlerinden tedarik edilmistir. Kemalpasa
Santrali'nde kullanilan General Electric yapimi
Frame 6C agir sanayi tipi gaz turbinleri, kendi
sinifinda dinyadaki en yUksek teknolojiye ve
verimlilige sahiptir.
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Akenerji, global mali kriz sonrasi sektordeki arz-talep dengesini dikkate alarak, yatirimlarina
planladigi sekilde tiim hiziyla devam etmektedir. Yenilenebilir enerjiye dayall santrallerin

2009 yili ortas! itibariyle kademeli olarak devreye alinmasi planlanmaktadir. Boylelikle Akeneriji,
enerji maliyetlerini pagallayarak daha rekabetgi bir konuma ulasacaktir.

Akeneriji, sektdrdeki gelismeleri yakindan izleyen,
proaktif bir yaklasimla stratejik kararlar alan

ve uygulayan bir sirkettir. Bu 6zellikler Sirket’e
hiz, esneklik ve dolayislyla rekabet GstUnligu
kazandirmaktadir. Nitekim elektrik sektoriinde
son yillarda surekli artan Gretim maliyetleri
dikkate alindiginda, piyasa riskini diizenli bir
bicimde dnceden analiz ederek dogru zamanda
dogru tepkiyi vermek, karlilik agisindan stratejik
6nem tasimaktadir. Akenerji, operasyonel
yetkinlikleri ve optimal satis portféytyle
sektdrde referans bir sirket olma konumunu
sUrdUrmektedir.

Ote yandan, enerji sektériindeki yatirimilarin
ylksek sermaye ihtiyaci ve uzun geri donds
sUreleri nedeniyle yatinm kararlarinin dogru
verilmesi cok dnemlidir. Akenerji, 6zel sektor
elektrik Uretim sirketleri iginde Uretimde

kaynak cesitliligine ulasmak ve yakit kaynagi
riskini yonetmek amaciyla, yenilenebilir eneriji
kaynaklarina dayall yatinm faaliyetlerini baslatan
ilk firmadir. Bu dogrultuda, Akenerji, 2005 yilinda
DSi tarafindan ihale edilen hidroelektrik kaynaki
Uretim tesisi ihalelerinde basari saglamis ve
yatinmlarina baslamistir. Akeneriji, ileri teknolojiyle

verimli Gretim yapma stratejisi dogrultusunda,
yatirm asamasindaki hidroelektrik ve rizgar
santrallerinde kullanilacak turbinlerin yatinm
planlarini en son teknolojik gelismeleri dikkate
alarak yapmaktadir.

8 Ekim 2008 tarihi itibariyle halka a¢ik olmayan
hisselerinin %37,4’Gnd 303 milyon ABD dolari
karsiliginda Cek Enerji Sirketi CEZ’e devredip,
stratejik ortaklikliga imza atan Akenerji, elektrik
Uretimi yatinmlarinin yani sira elektrik dagitim
ihaleleriyle de ilgilenmektedir. Bu baglamda CEZ
ile birlikte konsorsiyum olusturarak AkCez adi
altinda Ozellestirme idaresi Baskanligi tarafindan
TEDAS’a ait Dagitim Bolgelerinin 6zellestirmesi
kapsaminda Sakarya Elektrik Dagitim A.S.
(SEDAS) ihalesini kazanmustir.

Akeneriji, artan elektrik ihtiyacina cevap vermek
amaciyla sektorel liberallesmeyi yakindan

takip etmekte ve Ulke kaynaklarinin en etkin ve
ekonomik sekilde devreye alinmasi yéntndeki
calismalarina hizla devam etmektedir. Yatay ve
dikey bUyUme stratejisi dogrultusunda Akeneriji,
Ozellestirme kapsaminda yenilenebilir, termik ve
nukleer santral ihaleleri ile birlikte elektrik dagitim
ihalelerini de yakindan izlemektedir.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.
OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMI

1- Acilis, divan tesekkdll ve toplanti tutanaginin imzalanmasi hususunda Divan’a yetki verilmesi,

2- Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Denetci ve Bagimsiz Denetgi Raporlari, bilango ve gelir tablosu ile
Ydnetim Kurulu tarafindan hazirlanan kar dagitim teklifinin okunmasi, mtzakeresi ve timdnin onaya
sunulmasi,

3- Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin ibra edilmeleri,

4- Yonetim Kurulu Gyelerinin ve Denetgilerin secilmesi, gorev surelerinin, Gcret ve huzur haklarinin
tespiti ile Yonetim Kurulu Uyelerine TT.K.’nin 334 ve 335. maddelerinde yazili yetkinin verilmesi,

5- Bagimsiz Denetim Kurulusunun secimi ile ilgili Yonetim Kurulu kararinin onaya sunulmasi,

6- Sermaye Piyasasi mevzuati geregince Sirketin 2008 yilinda yaptidi bagdis ve yardimlar ile Seri: IV, No:
41 sayil ‘Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklari Esaslar Hakkinda
Teblig’” hukumleri uyarinca alinan degerleme raporlari ¢ercevesinde gercgeklestirilen iliskili taraf islemleri
ile ilgili olarak ortaklarimiza bilgi veriimesi,

Omer Dingkok
Yoénetim Kurulu Baskani
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AKENERJI...

Misyon

Tlrkiye enerji sektoriinde, kalite odakli yaklasimiyla, azami verimle faaliyet
gosteren, entegre ve oncu elektrik sirketi olmak.

Vizyon

Oncii konumunu her zaman muhafaza ederek, proaktif yaklasimla Tirkiye
enerji sektortini yonlendiren en blyuk sirketlerden biri olmak.

Tarihge

Akkok Sirketler Grubu’na bagh olan Akeneriji, 1989 yilinda, Tiirkiye’nin
ilk elektrik Uretimi otoprodiktor grubu olarak faaliyetine baslamistir.
2005 yil basinda statii degisikligine giden Akenerii, o tarihten itibaren
faaliyetlerini “Elektrik Uretim Sirketi” unvaniyla siirdiirmektedir. Akkok
Grubu binyesindeki sirketlerin yani sira Tlrkiye’nin onde gelen grup ve
sirketlerine elektrik enerjisi saglayan Akenerji, 2005’'ten bu yana yogun
olarak yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelmis, bu amagla 10 yatirim
faaliyetini es zamanl olarak yuritmektedir.

Akenerji, 2008 yilinin Temmuz ayinda Gek firmasi CEZ ile birlikte
konsorsiyum olusturarak, “AkCez” adi altinda katildigji, Ozellestirme
idaresi’nin acti§i Elektrik Dagitim Ozellestirme ihalelerinden, Sakarya
Elektrik Dagitim A.S. (SEDAS) ihalesini kazanmistir. Sakarya, Bolu, Diizce
ve Kocaeli bolgelerini icine alan ve 355 milyon ABD dolarlik teklifle agilan
SEDAS ihalesini 600 milyon ABD dolarlik teklifiyle kazanan Akeneriji-
AKk6k-CEZ Konsorsiyumu icin Ozellestirme Yiiksek Kurulu (OYK) tarafindan
da onay verilmistir. Enerji sektoriinde atihmlariyla ornek teskil eden
Akeneriji, SEDAS ozellestirmesi ile birlikte bolgedeki bir milyonun Gizerinde
nihai tiiketiciye ulasacak ve sektordeki oncii pozisyonunu glclendirecektir.

2008 yilinin bir diger 6nemli atilimi ise, Akenerji’nin, 8 Ekim 2008 tarihinde
Avrupa’nin en kérli, tam entegre ve yedinci biiyik enerji sirketi CEZ ile, esit
ortakliga dayali bir stratejik ortaklik anlasmasi imzalamasidir. Anlasma
uyarinca, Akenerji'nin halka acik olmayan %75’lik kisminda, 303 milyon
ABD dolari karsihiginda %50-%50 stratejik ortaklik olusturulmustur.
Akenerji, bu ortaklik sonrasi sektordeki hedefini bes yil i¢inde 3.000 MW
uretim kapasitesine ulasmak olarak belirlemistir.



TURKIYE'DE _
ENERJI SEKTORU

2008, dagitim o6zellestirmelerinin basladig,
maliyet bazl fiyatlama sistemine gecildigi
ve Kyoto’nun desteklendigi dnemli bir yil

olmustur.

Turkiye'de elektrik tiketimi, son 24 yilda hizla
artan nufus ve sehirlesme sonucu, GSMH’nin
Uzerinde, yillik ortalama %8 oraninda bir bUytime
kaydetmistir. Buna ragmen, Ulkemizdeki kisi basi
yaklasik 2,5MWh tiketim seviyesi, gelismekte
olan Ulkelerle karsilastirnidiginda, disuk seviyedir.
2008 yilinda tirmanan mali krizle birlikte, sanayi
Uretimindeki dUsUse paralel olarak, elektrik
tlketiminde de daralma g&zlemlenmistir. Bu
disUs egiliminin en fazla 2009 yili sonuna dek
strmesi, sonraki yillarda ise tekrar ylkselmeye
baslamasi 6ngdrulmektedir.

BlUylUmekte olan Turkiye’'de elektrik talebindeki
artisi karsilamak igin énimuzdeki yillarda yeni
Uretim tesisleri kurmak gerekmektedir. Bu
cercevede, yillik 4-5 milyar ABD dolari tutarinda
bir yatinm sermayesine ihtiya¢ duyulmaktadir.

2007 yilina kadar enerji sektérindeki kamu
agirhgi, seffaf olmayan maliyet yapisi, eneriji
Uzerindeki vergi, fon ve kesintilerin yUkd,
sektortn ihtiyaci olan yeni yatinmlar cazip
kilmaktan uzakti. Bu baglamda, Agustos 2006
itibariyle uygulamaya konulan DUY (Dengeleme
ve Uzlastirma Yonetmeligi) mekanizmasi,
Ureticilere maliyete dayali fiyatlama imkani
saglayarak alternatif yaratmis ve sektorl biraz
olsun rahatlatmistir.

DUY piyasasinin olusmasindan sonra, elektrik
tarifelerinde kamuyla rekabet edemeyen 6zel
sektor elektrik Ureticileri, Gretimlerinin gogunu
DUY’a yénlendirerek serbest piyasa yapisina
gecme imkani bulmuslardir.

DUY piyasasina ek olarak, 1 Temmuz 2008’de
elektrik ve dogal gaz fiyat tespitinde uygulamaya
baslanan Maliyet Bazli Fiyatlandirma Sistemi

ile doviz ve girdi maliyetindeki degisiklikler
periyodik olarak fiyatlara yansitilabilmektedir. Bu
sayede, 6SnUmuzdeki dénemde piyasanin daha
etkili islemesi ve yatinmlarin énindn agiimasi
beklenmektedir.

2008 yilinda ayrica, daha 6nce iki kez ertelenmis
olan Turkiye enerji sektorl elektrik dagitim
ihaleleri, Baskent ve Sakarya bolgeleri ihaleleriyle
Haziran 2008’de baslamistir. Dagitimin
Ozellestirilmesi, liberal piyasanin olusumu
acisindan blyUk 6nem tasimakta, 6zel sektor
tarafindan yapilacak yatirnmlarla, kayip-kacak
oraninin azalmasi ve arz-talep dengesinin
iyilesmesi beklenmektedir.

31.12.2008 itibariyle ihalesi tamamlanmis dagitim
bolgeleri ve satis bedelleri asagidaki gibidir:
* Menderes Dagitim Bolgesi,

110 milyon ABD dolari

® Sakarya Bolgesi (SEDAS),

600 milyon ABD dolari

* Baskent Bolgesi (BEDAS),

1,225 milyar ABD dolari

e Meram Bolgesi,

440 milyon ABD dolar

* Aras Bolgesi,

128,5 milyon ABD dolarn

Kalan 15 dagitim bélgesinin ihalelerinin de en
kisa zamanda gergeklesmesi beklenmektedir.

1

DUY piyasasina ek olarak, 1 Temmuz
2008'de elektrik ve dogal gaz fiyat
tespitinde uygulamaya baslanan Maliyet
Bazli Fiyatlandirma Sistemi ile déviz ve girdi
maliyetindeki degisiklikler periyodik olarak
fiyatlara yansitilabilmektedir.
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YONETIM KURULU
RAPORU

Akenerji Elektrik Uretim A.S. Ortaklar Genel
Kuruluna Sunulan 2008 Yili Faaliyetlerine iliskin
Yénetim Kurulu Raporudur.

Sayin Ortaklarimiz,

Sirketimizin 2008 yili hesaplarini incelemek
ve Genel Kurulumuzun giindeminde yer alan
konulari gérusup, karara baglamak tzere
toplanmis bulunuyoruz. Toplantiya katilan tim
Ortaklarimizi saygryla selamlariz.

SPK’nin kurumsal yonetim ilkelerinin tamaminin
uygulandigr Sirketimizin 01.01.2008-31.12.2008
dénemine ait faaliyet raporumuzu bilginize
sunuyoruz.

Yoénetim Kurulumuz

Omer Dingkék Baskan, Ali Raif Dingkok Baskan
Vekili, Erol Lodrik Uye, Hiisamettin Kavi Uye,
Ahmet Umit Danisman Uye ve Genel Midir,
Zafer Tuncel Uye, Raif Ali Dingkok Uye

Yoénetim Kurulu; 14.04.2008 tarihli Genel Kurul’'da
Uc yil streyle gbrev yapmak Uzere secilmistir

Denetim Kurulumuz
Biilent Ustiinel, Ersin Basaran

Nominal ve Odenmis Sermayemiz ve Dénem
Kar/Zararimiz

Sayin Ortaklarimiz,
Sirketimizin kayith sermaye tavani 150.000.000
TLdir.

Odenmis sermayemizi temsil eden 65.340.000
TLIik hisse senetlerimiz pay sahiplerine
dagitiimistir.

Ortak Sayimiz, Hisse Senetlerimizin Degeri ve
Son Ug Yilda Dagitilan Kar Payi Oranlar Gegen
yil yapilan Olagan Genel Kurulumuza katilan
ortak sayimiz 6°dr.

FAALIYET RAPORU 2008

Hisse senetlerimizin IMKB'de yilin son islem giinii
olan 31.12.2008 tarihindeki kapanis fiyati 6,10
TLdir.

Sirketimizin son 3 senelik kar dagitimina iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:

2005 yilinda kar dagitimamistir.
2006 yilinda kar dagitimamistir.
2007 yilinda kar dagitimamustir.

Baslica Ortaklarimiz
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sermayenin %10

ve daha fazlasina sahip ortaklarin dokimu
asagidaki gibidir.

Sirket % L
ég‘g;;}?i@at'”m ve 40,86 26.701.668,00
Omer Dingkok 11,57 7.560.999,60
Al Raif Dingkdk 1157 7.560.999,60
Emniyet Tic. ve San. AS. 10,38 6.783.391,72
Dier 2562 16.732.941,08

Sirketimizin yedi kurulusa istiraki mevcuttur.

1. Bu sirketlerden birincisi elektrik Gretimi sanayi
kolunda faaliyet géstermek Uzere kurulmus olan
Ak-El Yalova Elektrik Uretim A.S.dir. Bu sirketin
7.000.000 TL olan sermayesinin %90,07’si
oraninda 6.305.050 TL istirakimiz mevcuttur.

2. [kinci sirketimiz, yeni isler icin sirketler kurmak,
kurulmus sirketlerden pay almak, yeni projelere
finansman saglamak ve danismanlik hizmeti
vermek alaninda faaliyet gésteren 1.747.135 TL
sermayeli Aken bV olup %100 oraninda 1.747.135
TL istirakimiz mevcuttur.

3. Uglincl sirketimiz, serbest elektrik
piyasasinda toptan elektrik enerjisi alisi, satisi
yapmak, serbest tlketici statlstindeki elektrik
tuketicilerine satis yapmak, piyasa kosullarina
gore yurt disindan elektrik ithal etmek ve/veya
yurt disina elektrik ihrag etmek lGzere 1.000.000
TL sermaye ile kurulan Akenerji Elektrik Enerijisi
ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S. olup, %90
oraninda 900.000 TL istirakimiz mevcuttur.

4. Dérduncu sirketimiz, elektrik enerjisi
Uretimi, Uretilen enerjinin veya kapasitesinin
musterilere satisi faaliyetlerini gerceklestirmek
Uzere kurulmus olan ve Burg Bendi, Feke | ve
Feke Il HES projelerinin lisanslarini uhdesinde
bulunduran 42.300.000 TL sermayeli Akkur
Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S. olup %99
oraninda 41.877.000 TL istirakimiz mevcuttur.

5. Besinci sirketimiz ise, yine elektrik enerijisi
Uretimi, Uretilen enerjinin veya kapasitesinin
musterilere satisi faaliyetlerini gergeklestirmek
Uzere kurulmus olan ve Goékkaya, Himmetli,
Saimbeyli ve Bulam HES lisanlarini uhdesinde
bulunduran 25.000.000 TL sermayeli Mem Eneriji
Elektrik Uretim Sanayi ve Tic. A.S. olup %99
oraninda 24.750.000 TL istirakimiz mevcuttur.

6. Altinci sirketimiz,elektrik enerijisi Uretim tesisi
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi
elektrik enerjisi Gretimi, Uretilen elektrik enerjisinin
ve/veya kapasitesinin musterilere satisi ile istigal
eden, 50.000 TL sermayeli Akka Elektrik Uretim
A.S. olup %90 oraninda 45.000 TL istirakimiz
mevcuttur.



7. Yedinci Sirketimiz, elektrik enerjisi dagitimi ve
elektrik enerjisinin veya kapasitenin musterilere
satisi alani olmak Uzere enerji sektérinde proje
gelistirme ve enerji sektérune iliskin faaliyetlerin
ifasi faaliyetlerinde bulunmak Uzere kurulmus
olan, dagitim ve perakende satis lisansi olan
Sakarya Elektrik Dagitim A.S.’yi blnyesinde
bulunduran 499.750.000 TL sermayeli AkCez
Enerji Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S.’dir ve %45
oraninda 224.887,50 TL istirakimiz mevcuttur.

Menkul Kiymet ihraci ile ilgili Bilgiler
Halka arza konu olan hisse senetleri satisi
disinda menkul kiymet ihracr yapilmamistir.

Finansal Yapi

31.12.2008 tarihli bilangomuz ile 01.01.2008-
31.12.2008 ddénemine ait gelir tablomuz bir
onceki yila ait mali tablolarimizla birlikte izleyen
sayfalarda gorus ve onayiniza sunulmustur. Bu
tablolardan gorilecegi Uzere Sirketimiz glgli bir
mali yapiya sahiptir. Onceki yillarda faaliyetten
saglanan kaynaklarin binyede tutulmasinin yani
sira, 2000 yili igcinde yapilan halka arzdan elde
edilen kaynak Sirketimize gUglU bir net nakit
pozisyon saglamistir. Sirketimizin baslica temel
finansal oranlari asagidaki gibidir:

31.12.2007 31.12.2008

Cari Oran 3,45 2,14
Likidite Orani 3,31 2,09
Briit Kar Marji (%) 2,99 16,40
Toplam Borg/

Toplam Aktifler 0,3457 0,4433

Omer Dingkék
Y6netim Kurulu Baskani
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Bagislar ve Sosyal Yardimlar

Sirketimiz, Kurumsal Sosyal Sorumluluk
ilkelerimiz cergevesinde kaliteli Grtin ve hizmetler
sunmanin yani sira toplumsal standartlarin
yukseltiimesi sorumlulugunun da bilincindedir.
Gelecek nesilleri gbz ardi etmeden, toplumun
ihtiyaclarina karsi duyarldir. Bu baglamda
Sirketimiz, yakin gevremizde dncelikli olarak
egitim, kUltlr ve sanat, spor faaliyetlerine

bagis yaparak ve sosyal yardimlarda bulunarak
toplumsal zenginlesmeye katkida bulunmayi ilke
edinmistir.

Kurumsal Sosyal Sorumluluk ilkelerimiz
cercevesinde Sirketimiz 2008 yilinda cesitli
kurum ve kuruluslara toplam 295.613,12
TL tutarinda bagis ve sosyal yardimlarda
bulunmustur.

Bunlarin belli baslilar séyledir:

Bagis ve Sosyal Yardimlar (TL)
Dernek ve Vakiflar 124.048,88
Kamu Kuruluslar 171.564,24
Toplam 295.613,12

FAALIYET RAPORU 2008

Kar Dagitim Onerisi ve Sonug
Degerli Ortaklarimiz,

Gectigimiz yila iliskin faaliyet bilgilerimiz ile
bilango ve gelir tablolarimizi tarafiniza sunmus
bulunuyoruz. Faaliyet sonuclarimizin tarafinizca
olumlu karsilanacagi Umidindeyiz.

Kéar dagitimi ile ilgili olarak,

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri XI, No: 29
saylll Teblig hikUmleri gercevesinde dizenlenmis
konsolide finansal tablolarda yer alan net dénem
kar 88.950.920-TL, Vergi Usul Kanunu hukumleri
cercevesinde dizenlenmis mali tablolarda yer
alan net dénem kar1 120.730.270,59-TLdir.

Yasal kayitlarda yer alan 120.730.270,59-TL

net dénem karindan (vergi sonrasi kar); yasal
kayitlarda yer alan 88.733.745,74-TL ge¢gmis

yil zararlarinin disutlmesi sureti ile bulunan
31.996.524,85-TL'nin % 5’ine tekabul eden
1.599.826,24-TL’nin Turk Ticaret Kanunu’nun
466. maddesi ve Sirketimiz ana s6zlesmesinin
27. maddesinin (a) bendi hUkmU ¢ergevesinde
birinci tertip yasal yedek akge olarak ayriimasin,

SPK’nin Seri XI No:29 Sayili Tebligi geregince
hazirlanan mali tablolarda olusan 88.950.920-
TL net dénem karindan birinci tertip yasal

yedek akgenin disutlmesi sureti ile hesaplanan
87.351.093,76-TL net dagrtilabilir ddnem

karina, yil icinde yapilan 295.613,12-TL bagis
tutarinin eklenmesi neticesinde ulasilan
87.646.706,88-TL'nin % 20’sine tekabul eden
17.530.000-TL tutarindaki birinci temettiinin
nakden (1-TL nominal degerli hisseye isabet eden
brat temettl tutan 0,2683-TL; temettl orani

% 26,83'dir) ortaklarimiza dagitiimasini,

Yonetim Kurulu Uyelerine temett
dagitimamasin,

Pay sahiplerine dagitilan birinci temettl
tutarindan sirketimizin ddenmis sermayesinin
% 5’i dusuldikten sonra kalan tutarin % 10’una
tekabll eden 1.426.300-TLnin Il.Tertip Yasal
Yedek Akge olarak ayriimasini,

Kalan 68.394.793,76-TL’nin olaganUstU yedeklere
eklenmesini,

Temettl dagitiminin 04.05.2009 tarihinde
yapilmasini,

Degerlendirme ve onayiniza sunariz.

Omer Dingkok
Ydnetim Kurulu Baskani



GENEL MUDUR’UN

2008 YILI DEGERLENDIRMESI

Degerli Hissedarlarmiz,

2008 Yih Tiirkiye Elektrik Sektori

2008 yili, Turkiye elektrik sektérinde liberal
piyasaya geciste 6nemli adimlarin atildigr bir

yil olmustur. Elektrik dagitim ihalelerinin ilk
bolimunun yapiimasi, maliyete dayali fiyatlama
mekanizmasinin tanimlanmasi ve Uretim
alanindaki 6zellestirmelerin devam etmesi,
2008’in en 6nemli gelismeleri olarak éne
¢lkmaktadir.

1 Temmuz 2008’de elektrik ve dogal gaz

fiyat tespitinde uygulamaya baslanan Maliyet
Bazli Fiyatlandirma Sistemi ile ddviz ve girdi
maliyetindeki degisiklikler periyodik olarak
fiyatlara yansitilabildiginden, énimuzdeki
dénemde piyasanin daha etkili islemesi ve
yatirmlarin 6ntndn aciimasi beklenmektedir.
DUY sistemi ile birlikte bu adim, serbest piyasaya
gecis acgisindan buyUk énem tasimaktadir.

Global ekonomik konjuktirde yasanan gelismeler
ve mali krizin etkisi ile petrol fiyatlarindaki dtsus
ve sanayideki yavaslama, Turkiye’de 2009 yilinda
ortaya gikmasi beklenen elektrik arz agigini
gegici bir sure i¢in dtelemis gdériinmektedir.
Ulkemizde 2006 ve 2007 yillarinda elektrik
tUketimi %8,3 ve %8,9 artarken, 2008 yilinda

bu artis %4,3 dizeyinde kalmistir. 2008 yilinda
elektrik tarifelerinde yapilan %50-60 civarindaki
zam ve yllinin ikinci yarisi itibari ile Ulkemizde de
hissedilen global mali kriz, elektrik tiketimine
olumsuz olarak yansimistir. TUketimdeki
yavaslamada, Enerji Bakanligrnin baslattigi
ENVER (Enerji Verimliligi) projesi kapsaminda
enerjinin daha verimli kullaniimaya baslanmasi da
bir baska etken olmustur.

Resmi TEIAS tahminlerinde 2009 igin
6ngorulmus olan enerji sikintisi bu nedenlerle
belli bir stire igin ertelenmis olsa da, buyUmekte
olan Turkiye ekonomi ve sanayisi géz 6nine

alindiginda, arz agiginin 2010 itibari ile tekrar
gundeme gelecegi asikardir. Bu sebeple, kriz
vesilesi ile “kazanilan” 2009 yilinda, 6zel sektdr
yatinmlarini artiracak yatirm ikliminin bir an édnce
olusturulmasi, gelecek yillarda yasanacak arz
sikintisinin énline gecilmesinde buyldk énem arz
etmektedir.

2008 yilinda linyit ve ntkleer Uretim
kaynaklarinda yapilan ihaleler, Turkiye enerji
piyasasinda 6zel sektér payinin arttirlmasina
yonelik diger dnemli gelismeler olarak dne
cikmaktadir.

Arz acgisindan buyUk katki saglayacak olan Afsin
Elbistan Termik Santral ihalesi 25 Ocak 2008'de
tekrar aciimis, 26 Haziran 2008’de C sahasi i¢in
iki ve D sahasi icin bir teklif alinmistir. Ne var ki,
alim garantileri icin teklif edilen ylksek fiyatlar
nedeniyle bu ihaleler iptal edilmistir. ihalelerin en
kisa sUrede tekrar aciimasi beklenmektedir.

Ayrica, 24 Mart 2008 tarihinde ntkleer santral
ihalesi ilanina gikilmistir. Bu ihale icin tek

teklif 24 EylUl 2008 tarihinde verilmis ve teklif
edilen teknoloji TAEK tarafindan Kurumun
teknik kriterleri uygun bulunmustur. Teklif
zarfi 19 Ocak’ta agiimis ve TETAS tarafindan
degerlendirmeye alinmistir.

Bu ihalelerin sonuglanmasi ve santrallerin
onumuzdeki yillarda faaliyete gegmesiyle
Turkiye'nin arz-talep dengesi giderek iyilesecek,
kamunun sektordeki etkinligi ve Turkiye’'nin
enerjide disa bagimligr azalacaktir. Bu
baglamda, EUAS’In elindeki portféy retim
sirketlerinin de 6zellestirmesine en kisa zamanda
baslanmasi 6nem arz etmektedir.

Ahmet Umit Danisman
Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Mudur
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Elektrik Gretimi yatirrmlarinin yani sira elektrik dagitim
ihaleleriyle de ilgilenmekte olan Akenerji, AkCez ortak
girisim grubu bunyesinde, Sakarya Elektrik Dagitim A.S.
(SEDAY) icin acilan ihaleyi, 600 milyon ABD dolari ile

kazanmistir.

2008 Y1l Faaliyetleri

2008 yil basinda Batigim Santrali’ni satan ve
Alapli Santrali'ni kapatan Akenerji, su an itibariyle
BozUyuk (Eskisehir), Gerkezkdy (Cerkezkdy),
Kemalpasa (izmir), Yalova ve Yalova Akal (Yalova)
santrallerinde Uretime devam etmektedir. Bu
tesislerden 2008 yilinda gerceklestirilen elektrik
satisi yaklasik olarak 2,8 milyar kWh ve buhar
satisi 1,8 milyon tondur.

2008 yil sonu itibariyle, Sirketimizin cirosunun
%85'i elektrik enerjisi satislarindan, %15'i

ise buhar satisindan olusmaktadir. 2008

yilinda Akenerji, 467 milyon ABD dolari ciro
gergeklestirerek, satislarinda, 2007 yilinin ayni
dénemine oranla yaklasik %34’lUk bir artis
kaydetmistir. Ayni dénemde, EBITDA marji %15’e
yUkselmistir.

2006 yilinda, DUY piyasasinin devreye

girmesinden sonra, Akenerji, yeni piyasa
kosullarina uyumlu musteri portféyl olusturarak,

Ozet Finansal Gostergeler (TL)

enerji piyasasinin liberallesmesi strecine
adaptasyonunu baslatmistir. Sirketimiz, 2008
yilinda, direkt bara musterilerinin tiketimi
disindaki hemen hemen tim dretimini DUY
piyasasina yonlendirmistir. Diger iyilestirme

ve tasarruf politikalarinin da katkilarryla, 2008
yilinda Akenerji’nin kar marjinda belirgin iyilesme
saglanmistir.

Elektrik Uretimi yatinmlarinin yani sira elektrik
dagitim ihaleleriyle de ilgilenmekte olan Akenerji,
AkCez ortak girisim grubu blnyesinde, Sakarya
Elektrik Dagitim A.S. (SEDAS) igin agilan ihaleyi
600 milyon ABD dolari ile kazanmistir. Sirketimiz,
dagrtimin yani sira Afsin Elbistan C ve D sahalari
ve nukleer enerji ihalelerini de incelemis, ancak
teklif vermemistir. Sirketimiz bu alanlardaki
gelismeleri yakindan takip etmektedir.

Akeneriji, 8 Ekim 2008 tarihinde, Avrupa‘nin énde
gelen enerji sirketi CEZ ile esit ortakliga dayali bir
stratejik ortaklik anlasmasi imzalamistir.

Toplam Varliklar 595.774.823 860.794.585
Toplam Ozkaynaklar 390.049.263 479.205.168
Toplam Satislar 452.074.250 607.056.048
FAVOK (54.466.089) 99.063.367
Net Dénem Kari/Zarar (39.703.332) 89.152.729
Hisse Basina Kazang (0,61) 1,36
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Sektdérde saglam finansal yapisi ve kurumsal itibari
ile taninan Akenerji, kurulu gtiictni bes yil igcerisinde
3.000 MW’a cikartmayi hedeflemekte, ayni surecte
SEDAS disindaki dagitim bolgeleriyle de ilgilenerek
dikey entegrasyonunu artirmayi planlamaktadir.

2008 Y1l Yatirimlari

Yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali
santrallerimizin yatinmlari devam etmektedir. Bu
santrallerimiz: Uluabat HES, Akocak HES, Feke
I HES, Feke Il HES, Bur¢ Bendi HES, Himmetli
HES, Gokkaya HES, Saimbeyli HES, Bulam HES
ve Ayyildiz RES'tir.

Her zaman sektdérdeki gelismeleri takip

eden Akenerji, yatinmlarinda karbon ticareti
imkanlarindan yararlanmak igin gerekli
calismalara baslamis durumdadir. Toplam
kapasite olarak, 388 MW’ bulan hidrolik ve
rlzgar santrali yapimi asamasinda olan Akeneriji,
santrallerin devreye girmesi ve temiz eneriji
dretimiyle bir milyon tonu agsan CO, salinimini
engellemis olacaktir.

Akeneriji, halen insaat asamasinda olan
hidroelektrik santrallar ve rlizgar santralleri igin
toplam olarak 650 milyon ABD dolari harcamayi
ongoérmektedir ve yatinmlar igin gerekli
finansman yapisini hazirlamaktadir. Akenerii,
global mali kriz sonrasi sektdrdeki arz-talep
dengesini dikkate alarak, yatirnmlarina planladigi
sekilde tim hiziyla devam etmektedir.

Devam eden yenilenebilir enerji yatirimlari
disinda, Akenerji'nin Ganakkale bdlgesinde
toplam 170MW kapasiteli iki rlizgar santrali
basvurusu, izmir'de dért ve Bursa'da bir adet
jeotermal kaynak arama ruhsati bulunmaktadir.
Akenerji, CEZ ortakligindan aldigi yeni glgle,
elektrik Uretim yatirmlarina hiz verecektir.
Ozellikle CEZ’in kémiir ve nikleer santral
tecrtbesini gz 6nune alan Akenerji, termik
alanlarda blyimeye dncelik verecektir.

Sektdrde saglam finansal yapisi ve kurumsal
itibari ile taninan Akenerii, kurulu gliciini

bu yatinmlarla bes yil icerisinde 3000MW’a
¢ikartmayi hedeflemistir. Entegre eneriji sirketi
olma vizyonuyla Akenerji, SEDAS disindaki
dagitim bolgeleriyle de ilgilenmektedir.

Cinarcik Baraji ve Uluabat

Kuvvet Tineli Hidroelektrik Santrali

Akenerji, 14 Mart 2005 tarihinde EPDK’nin 6zel
sektore actigi ilk HES projesi ihalesi olan Cinarcik
Baraji ve Uluabat Kuvvet Tuneli HES Projesi'ne
en yUksek teklifi vererek 49 yiligina isletmeye hak
kazanmistir.

Projenin en gec¢ 2009 yili ikinci yarisinda
tamamlanmasi planlanmaktadir. Projenin

en onemli aktivitesi olan TBM (Tunel Delme
Makineleri) ile ttinel agma isinin %70’i bitmistir.
Bu proje icin yaklasik 127 milyon ABD dolari
tutarinda bir yatinm yapilmasi éngértlmektedir.
Marmara Bolgesi'nde Susurluk Havzasrnda
bulunan Cinarcik Baraji ve Uluabat Kuvvet TUnel
HES Projesi isletmeye alindiginda 100MW kurulu
guce ve yilda 422 milyon kWh Uretime sahip
olacaktir.

Erikli, Akocak Regtilatérleri ve

Akocak Hidroelektrik Santrali

Akenerji'nin 25.04.2006 tarihli EPDK ihalesi
sonucu aldig Erikli, Akocak Regulatorleri ve
Akocak Hidroelektrik Santrali icin su kullanim
anlasmasini 16.06.2005 tarihinde imzalamistir.
Bu projelere yoénelik tretim lisansi ise 23.11.2005
tarihinde alinmistir. Eyltl 2006’da Cevresel

Etki Degerlendirmesi’nden (CED) olumlu
gorisunu alan Akenerji, hizla saha c¢alismalarina
baslamistir. Akenerji, 48 ayda bitirmeyi
6ngordugu projeyi, 2009 yili ikinci yarisinda
devreye sokmay! amaclamaktadir. insaat islerinin
6nemli bir kismi biten projenin elektromekanik
montajinin 2009’da tamamlanmasi
planlanmaktadir. Tesis icin toplam 116 milyon
ABD dolari yatirm yapilacaktir. Trabzon ili Arakli
ilcesinde yer alan Erikli, Akocak Regulatérleri ve
Akocak Hidroelektrik Santrali tamamlandiginda
81MW kurulu giigle yilda 257 GWh Uretim
yapacak ve Akenerji’nin ortalama elektrik Uretim
maliyetinin iyilestiriimesine 6nemli katkida
bulunacaktir.
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2008 yili basinda Baticim Santrali’ni satan ve Alapli
Santrali’ni kapatan Akenerji su an itibariyle Bozuyuk,

Cerkezkdy, Kemalpasa, Yalova ve Yalova Akal

santrallerinde Uretime devam etmektedir.
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Akkur A.S. Feke | Hidroelektrik Santrali,
Feke Il Hidroelektrik Santrali ve Bur¢ Bendi
Hidroelektrik Santrali

Akenerji yapilanma stratejisini, Uretim gesitliliginin
yani sira kapasitesi ve verimliligi disuk santralleri
kapatarak etkin bir bicimde yenilenebilir ve yerli
kaynak Uretimi Uzerine kurmaktadir. Sirket, bu
stratejisi cergevesinde Adana ve Adiyaman’da
hidroelektrik santral kurma iznine sahip olan
Akkur Enerji'yi satin almistir. 15.592.500 ABD
dolari bedel karsiliginda satin alinan Akkur
Enerji’nin bldnyesinde Adiyaman’da kurulacak
olan 28MW kurulu giictindeki Bur¢ Bendi

ve Hidroelektrik Santrali Projesi ile Adana’da
kurulmasi planlanan 30MW gtcuindeki Feke |
HES ve 70MW gucUndeki Feke Il HES Projesi
yer almaktadir. Bur¢ Bendi, Feke | ve Feke Il
projelerinde insaat ¢alismalari ivedilikle devam
etmekte olup Bur¢ Bendi'nin 2010’un ikinci
ceyreginde, Feke | ve Feke II'nin 20171’in ilk
yarisinda Uretime gegmesi hedeflenmektedir.

Mem Enerji Himmetli Hidroelektrik Santrali,
Gobkkaya HES Bulam Regiilatérii ve HES,
Saimbeyli HES

Adiyaman’da kurulmasi planlanan Bulam
Regulatort ve Hidroelektrik Santrali Projesi
(7MW) lisansina sahip olan Mem Enerji Elektrik
Uretim Sanayi’nin 10.642.500 ABD dolari
bedelle ainmasina 2007 yilinda karar verilmistir.
Ayrica, Mem Enerji’ye ait Yamanli Il (Himmetli-
Gokkaya-Saimbeyli) (57MW) icin Uretim lisansi
alinmis olup proje ve insaat dncesi galismalar
devam etmektedir. Bu amagla, Enerji Piyasasi
Duzenleme Kurumu’na lisans tadil basvurusunda
bulunulmus ve lisans yenilenmistir. Projenin
muhendislik isleri devam etmekte olup, Santralin
20171’in ikinci geyreginde Uretime gegmesi
planlanmaktadir.

Ayyildiz RES

Hidroelektrigin yani sira, rlizgar enerjisiyle

ilgili yatinm firsatlarini da yakindan takip eden
Akenerji, Balikesir'in Bandirma ilgesinde
15MW kurulu giictinde bir rizgar santrali
kurulmasi icin EPDK’dan Uretim lisansi almistir.
S8z konusu yatirimla ilgili butln tasarim ve
degerlendirme ¢alismalari tamamlanmis

olup tUrbin tedarikgisi belirlenmis ve proje
sahasinda insaat calismalarina baslanmistir.
2009 yili Temmuz ayinda kurulum ve test
calismalarinin tamamlanmasindan sonra ayni
yil icinde santralden Uretilen enerjinin sebekeye
verilmesine baslanacaktir.

Akenerji, belirtmis oldugumuz tim yenilenebilir
enerjiye dayall yatinmlari igin karbon sertifikasi
calismalarina baslamistir.



Hedef: Bes yilda 3.000 MW kurulu guc.

Gelecege bakis: Ongbriiler ve beklentiler
Ulkemizde yillik ortalama %8 oraninda artis
gosteren eneriji intiyacina karsilik ayni oranda
yatinm gerceklestirilemiyor olusu, eneriji
sektorlnin stratejik degerini daha da 6ne
clkarmaktadir.

Elektrikteki arz-talep dengesizligi ve enerji
sikintisinin hizla sanayilesen Turkiye’nin bdylime
ivmesine negatif etkisi acisindan yaratacagi
sikintilar, Akenerji’'nin dikkat gcekmek istedigi en
6nemli konulardan biridir. Bugun itibariyle, global
finansal kriz, Ulkemizdeki sanayi tUketimini de
etkilemis ve bu vesileyle 2009’da yasanabilecek
elektrik sikintisi bir nebze ertelenmistir.

Onceki yila oranla %4,3 talep artisinin gdzlendigi
2008 yilinda, toplam elektrik tiketimi 198

milyar kWh olarak gerceklesmistir. 2009’daki
yavaslamanin uzun sureli olmayacagi ve
2020’ye dek her yil yaklasik 4-5 milyar ABD
dolari degerinde yatinma ihtiya¢ duyulacagi
ongorilmektedir.

Gegtigimiz yil dogal gaza yaklasik %80, elektrige
ise yaklasik olarak sanayide %50 ve konutta %60
zam gelmistir. 2008 yilinda petrol fiyatlarinda
g6zlenen ani dusUsun etkisi dogal gaz birim
fiyatlarina henliz tam olarak yansimamistir. 2009
yilinin ilk aylarinda bu etkinin dogal gaz fiyatlarina
yansimasi beklenmekte ve maliyetlerdeki
dususun Uretici ve tUketiciye olumlu yansimasi
ongorulmektedir.

Bunlarin yaninda 2009'da, gectigimiz yil
baslanmis bulunan TEDAS Elektrik Dagitim
Sirketleri 6zellestirme ihalelerinin son hizla devam
etmesi, Afsin Elbistan C-D, nlkleer enerji santral
ihalelerinin tamamlanmasi ve EUAS Portfdy
Uretim Sirketlerinin dzellestirilmesine baslanmasi
beklenmektedir.

Sdzkonusu ihale ve dzellestirmeleri yakindan
takip eden ve 6numizdeki bes yil icerisinde
3.000 MW Kkurulu guce ulasmayi hedefleyen
Akenerji, devam eden yatinmlarina yenilerini
eklemek Uzere hazirliklarini yapmaktadir.

Saygilarimla,
Ahmet Umit Danisman

Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Mudur
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INSAN
KAYNAKLARI

Akenerji’nin insan kaynaklar politikasi, ¢alisan
memnuniyetine dayall uygulamalar ve sahip
oldugu kaliteli is gliclyle sektorde drnek teskil
eden, herkesin mensubu olmayi éncelikle tercih
edecegi bir kurum olmaktir.

Akeneriji, kendi alaninda uzman veya
uzmanlasma potansiyeline sahip, iyi egitimli ve
Sirket’in hedefleri dogrultusunda hareket edecek
bir kadro yapisi kurmaya 6zen géstermektedir.

Bu anlamda Akenerji insan kaynaklar yaklasimi,
Sirket ve Holding stratejileriyle paralel olarak
degisim odakli, stratejik bilince sahip ve ¢dzim
Uretebilen bir takim olma yénundedir. Guglu
iletisim becerisiyle takim ¢alismasina yatkin ve
sonug odakli insan gucl sayesinde sektdrin
degisen kosullarinda rekabet avantajini her
zaman devam ettirmektir.

Akeneriji, calisanlarina tim potansiyellerini
sergileyebilecekleri yaratici ve gelistirici kultirt
destekleyen bir calisma ortami ve insan
kaynaklari araglari sunmayi ilke edinmistir.
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ILKELERi UYUM RAPORU

1. Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Beyani
Musterilerimiz, ¢alisanlarimiz ve hissedarlarimiz
igin strekli deger yaratmayl amaglayan Akeneriji
Elektrik Uretim A.S. rekabetin ve degisimin
hizlandig bir ddnemde, finansal performans
kadar kurumsal ydnetim uygulamalarinin
kalitesinin de 6nem kazandiginin bilincindedir.
Sirketimiz kuruldugu gunden bugine kadar
kurumsal ydnetim anlayisi gercevesinde;
hissedarlarimiz, musterilerimiz, ¢alisanlarimiz ve
diger kurum ve kuruluslarla olan iliskilerimizde
uyguladigimiz temel yonetim prensiplerimiz
mevcuttur.

Bunlar;

Gliven: Glven ve istikrar en 6nem verdigimiz
degerlerin basinda gelmektedir. Enerji
sektortnin temelinde glivenin yattigi bilinciyle
musterilere, hissedarlara ve galisanlara,
tedarikgilere, agik anlasilir ve dogru bilgiler
verilir. Zamaninda, eksiksiz, verilen sozler
dogrultusunda etkin bir ¢calisma icinde
bulunmaktayiz.

Durustluk: Calisma ve faaliyetlerimizde,
musteriler, ¢alisanlar, hissedarlar, grup sirketleri,
bankalar ve diger kurum ve kuruluslarla olan
iliskilerimizde durUstlUk ilkesine, ahlaki ve mesleki
kurallara bagl kalirnz.

Hesap Verilebilirlik: Sirketimiz Yonetim Kurulu
ve Ust Duizey Yoénetimi Sirketimizin karliigini,
pay sahiplerinin menfaatlerini 6n planda tutarak
gorevlerini ifa ederler. Bu dogrultuda Sirket’in
tlzel kisiligine ve dolayisiyla pay sahiplerine
hesap verme zorunlulugu tasir.

Miusteri Memnuniyeti: Kaliteyi ve musteri
memnuniyetini daima dn planda tutariz.

Seffaflik: MUsterilerimizin, calisanlarimizin, pay
sahiplerinin, denetleyici kurumlarin kamunun
Sirketimizin durumu hakkinda bilgi sahibi
olmalarini saglayacak dizenlemeleri yapariz.

Ticari sir niteligindeki ve hentiz kamuya
aciklanmamis bilgiler hari¢ olmak tzere, Sirket
ile ilgili finansal ve finansal olmayan bilgileri
zamaninda, dogru, anlasilabilir, yorumlanabilir ve
kolay erisilebilir bir sekilde kamuya duyururuz.

Musterilerimize, kendilerine sunulan Grinlerle
iliskin olarak acik ve net bir sekilde bilgiler veririz.

Sosyal Sorumluluk: Sirketimiz tUm yatirimlarinda
Sirket imaji ve Karlilidr ile birlikte toplumsal
faydanin gdzetilmesi ve ¢evreye saygi ilkeleri
1siginda sosyal ve kultUrel etkinliklere destek
olmaya 6zen gdsterir. Sirketimiz dikkatli,
istikrarli ve glivene dayall bir ydnetim tarzini
benimsemistir. Dinyadaki uygulamalara paralel
olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK)
olusturdugu “Kurumsal Yoénetim ilkeleri” mevcut
ve potansiyel ortaklarimizin, galisanlarimizin,
musterilerimizin, dUzenleyici otoritenin,
uluslararasi ve ulusal kamuoyunun guivenini
gli¢clendirmek ve artirmak amacini tasimaktir.

Bu dogrultuda Akeneriji Elektrik Uretim A.S.
Kurumsal Yénetim ilkeleri’ni uygulayacagini ve
bu ilkelerin gerektirdigi dizenlemeleri glincel
uygulamalar ¢ergevesinde hayata gegirecegini
beyan etmektedir.

BOLUM I-PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Pay sahipleri ile iliskiler Finansman ve Mali

isler Genel Mudlir Yardimeiligi biinyesinde
yurUtdlmektedir. Hisse senetleriyle ilgili temettl
ve sermaye artinm islemleri SPK tebliglerine
uyularak Sirket’in anlastigi banka subeleriyle
yaplimaktadir. Anlasma suresi bitince sirket
merkezinde &zel programla takip edilmekte ve
hissedarlarin haklar yerine getirimektedir.

Araci kurumlar, yatinmci kuruluslar ve bireysel
yatinmcilardan gelen talepler Uger aylik
dénemlerde periyodik ve ara dénemlerde

talep edilmesi halinde toplanti yaparak ve/veya
elektronik postayla cevaplanmaktadir. Ayrica
asgari yllda bir kez olmak Uzere Sirket’in yurt
disindaki yatirimcilara tanitimini gerceklestirmek
ve Sirket’in stratejik ve finansal durumuyla ilgili
bilgi vermek amaciyla Road Show yapiimaktadir.

17.03.2009 tarihi itibari ile bu gérevi stirdirmek
{izere Pay sahipleri ile iliskiler Birimi kurulmustur.

3. Pay Sahipleri Bilgi Edinme

Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerinin bilgi talepleri yazil, telefon

ve elektronik ortamda cevaplandiriimaktadir.
Sirket’in faaliyetleri hakkinda web sayfamiz
mevcut olup gerekli giincellemeler dtzenli
olarak yapiimaktadir. Ayrica pay sahipleri web
sayfamizda da bulunan sirket mail adresimize
(info@akenerji.com.tr) mesaj gébndererek bilgi
alabilirler.

Ddénem iginde veya 6nceki donemlerde 6zel
denetgi tayin talebi olmamistir.



4. Genel Kurul Bilgileri

Genel Kurul ilani Genel Kurul tarihinden 15 gun
énce iki gazetede yayimlanir ve IMKB'ye bildirilir.
Yayimlanan genel kurul ilani; gindemi, genel
kurul tarihi, saati, yeri ve katilma sartlarini igerir.
Toplanti tutanagi ve hazirun cetvelleri isteyen
ortaga verilir. Borsa, araci kurum ve basin
temsilcileri Genel Kurul'a katiimamaktadir.

Toplanti sonrasinda toplanti evraklar SPK

ve IMKB'ye ulastirimaktadir. 2008 yilinda
yapilan Genel Kurul’da toplanti nisabi %74,72
olarak gergeklesmistir. Toplanti esnasinda
Genel Kurul katiimcilarindan herhangi bir soru
gelmemistir. Pay sahipleri tarafindan verilen
oneriler Genel Kurul onayina sunulmus olup

oy ¢okluguyla kabul edilmistir. Mal varliginin
alinip satilip kiralanmasina dair yetki Sirket Ana
Sdzlesmesi’nin 15. maddesi geregince Yonetim
Kurulu'na verildigi icin Genel Kurul gtindemine bu
konular alinmamaktadir.

5. Oy Haklari ve Azinlik Haklan

Sirket Ana S6ézlesmesi'nde imtiyazl oy hakki
yoktur. Her pay bir oy hakkina sahiptir. Azinlik
paylarinin yénetimde temsiline ve birikimli

oy kullanma yéntemine ait uygulamamiz
bulunmamaktadir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Tavani
Sirketimiz bugtine kadar Sirket'in finansal
performansi sektorel konjonkttr ve Ulkemizin
iginde bulundugu ekonomik kosullari dikkate
alarak SPK mevzuatina uygun olarak
ortaklarina ké&r dagitimini nakit ve/veya senet
olarak gerceklestirmistir. Gelecek yillarda da
SPK mevzuatinin 6ngdrdigt dizenlemeler
gercevesinde Sirketimiz ortaklarina kar dagitimi
kararini Sirket’in finansal performansin,
ongorilen yatinm projelerini, sektorel ve
ekonomik kosullari dikkate alarak olusturacaktir.
Son bes yilin temettl dagitim bilgileri asagidaki
tabloda verilmistir.

7. Paylarn Devri

Sirketimizin hisse senetleri nama olup Ana
Sozlesme’de paylarin devrine iliskin kisitlayici

bir hiikiim yoktur. Tamami IMKB'ye kote olan
hisse senetlerinin devri TTK, SPK, EPDK ve MKK
kanunu hukumlerine gére yapilabilir.

Son Bes Yil Temettii Dagitim Oranlari

Bil. Dén. ;:g Bg‘i'z' Dag. Kar Ode"g::
2007 - - 65.340.000
2006 - - 65.340.000
2005 - - 65.340.000
2004 - - 65.340.000
2003 %20 8.442.799  59.400.000

BOLUM II-KAMUYU AYDINLATMA
SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Araci kurumlar ve bireysel yatinmcilardan
Akenerji’nin finansal performansina yénelik
sorularin yazili ve s6zll olarak cevaplandiriimasi,
bu konuya iliskin toplantilar dizenlenmesi ve
duzenli bilgilendirme faaliyetleri Finansman ve
Mali isler Genel Mudiir Yardimaisi tarafindan,
kurumsal ilkelerimiz ve SPK mevzuati gerekleri
cercevesinde asagida aciklandigi sekilde
gerceklestirilir.

SPK mevzuati geregince, Sirket’in hisse fiyatini
etkileyecek derecede 6neme sahip bilgiler SPK
ve IMKB'ye bildirildikten sonra aract kurumlar ile
paylasilir.

Araci kurumlardan gelen gérisme talepleri
Finansman ve Mali isler Genel Miidir Yardimcisi
katilimiyla gerceklestirilir.

Araci kurumlardan gelen sorular Finansman ve
Mali isler Genel Mudur Yardimcisi'nin bilgisine ve
onayina sunulur.

Sirketin hisse senedi fiyatini artirmak amaciyla
aracl kurumlar araciligiyla roadshow, yatirmci
toplantilart dizenlenir. Bu toplantilarda araci
kurum temsilcilerine ve yatirmcilara Akenerji'nin
son dénem mali performansi, yillik ve stratejik
hedefleri, pazardaki yeri ve rakipleri hakkinda
bilgiler sunulur.

Genel Muidir ve/veya Finansman ve Mali isler
Genel Mudur Yardimcisi bu tir toplantilari
senede en az 1 kez gergeklestirmeye gayret
eder.
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Kurulusun finansal performansinin dizenli bir
sekilde ve guncel olarak takip edilebilmesi i¢in
web sitesi Uzerinde raporlar ve mali tablolar,
hissedar hizmetlerinden olusan “Yatirmci
iliskileri” baghgi altinda bir bélim olusturulmustur.

Her yil yayinlanan faaliyet raporu dizenli
olarak elektronik ortamda araci kurumlara ve
yatinmcilara gonderilir.

9. Ozel Durum Agiklamalari

Kamuyu aydinlatma ve seffaflik ilkesi
cergevesinde, basta ortaklarimiz olmak

Uzere menfaat sahipleriyle diger ilgililerin
zamaninda bilgilendirilmesini temin etmek
amaciyla 2008 yilinda 33 adet “Ozel Durum
Agiklamasi” yapilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu
dlzenlemelerine uygun ve zamaninda agiklanan
“Ozel Durum Aciklamalan” icin Sermaye Piyasasi
Kurulu veya istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
tarafindan ek agiklamaya ihtiya¢c duyulmamistir.

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi

Kurulusun www.akenerji.com.tr adresinden
ulasilabilen bir internet sitesi mevcuttur. internet
sitemizde son durum itibariyle ortaklik ve
yonetim yapisi, periyodik mali tablo ve raporlar,
sirket taringesi, sirket amaci, sirket ile ilgili
onemli gincel gelismeler, hisse senetlerimizin
gunluk borsa degeri gibi bilgiler bulunmakta
olup SPK’nin Kurumsal Yénetim ilkeleri geregi
sayilan tum bilgiler tamamlanmak tzere sitemiz
revize edilecektir. Ayrica kurulus hakkinda daha
fazla bilgi almak isteyenler info@akenerji.com.tr
adresine mesaj génderebilirler.

11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/
Sahiplerinin Agiklanmasi

Sirket’in ana ortaklarn olan Akkdk Sanayi ve
Yatinm Gelistirme A.S.’de Dingkdk, Emniyet
Ticaret A.S."de Lodrik aileleri hakim pay
sahipleridir. Ortaklik yapisi her yil faaliyet
raporunda yayinlanmaktadir.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda

Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi
Akenerji'de iceriden 6grenebilecek konumda
bulunan kisi ve bolumler Genel Mudur,
Finansman ve Mali isler Genel Midiir
Yardimcisi, Muhasebe Miidiirliigii ve Bilgi islem
Mudurlugd’nden olusmaktadir.
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BOLUM llI-MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi
Akeneriji ile ilgili menfaat sahipleri (paydaslar)
hissedarlar, ¢alisanlar, musteriler, tedarikgiler,
toplum ve resmi kurumlar olarak belirlenmistir.
Akenerji ana ve ara amaglarini, politika ve
stratejilerini ve Sirket hedeflerini paydaslarinin
mevcut ve gelecekteki beklentilerini

dikkate alarak belirlemektedir. Bu strecte
paydaslarla gesitli ydntemlerle bilgi paylasimi
gerceklesmektedir.

Tedarikgilerimizin Sirketimiz sartlarini karsilayan
UrUn saglama yetenegdi temelinde segilmesi

ve yillik performanslarinin degerlendiriimesi
amaclyla Tedarikci Performans Sistemi
kullaniimaktadir. Bu sistem kapsaminda
degerlendirilen tedarikgilerle, iyilestirmeleri
gereken alanlara iliskin bilgiler paylasiimaktadir.

Ayrica, sirket politikasi, teknik spesifikasyon/
sartnameler ve sozlesmeler de tedarikgilerle
paylasilan bilgiler kapsamina girmektedir.

Musterilerimizin degisen mevzuat kosullaryla
ilgili periyodik olarak bilgilendirmekteyiz.

Buna ek olarak TEDAS, TEIAS, EPDK gibi
kurum ve kuruluslarin teknik gerekliliklerinin
yerine getirilmesi icin musterilerimize destek
veriimektedir.

Akenerji Yonetimi santrallerinin yerlesik
bulundugu bdlge halkiyla zaman zaman sosyal
etkinliklerle bir araya gelmekte ve bu faaliyetler
esnasinda Akenerji’'nin toplam kalite faaliyetleri,
cevre faaliyetleri ve sirket politikalar gibi
konularda ziyaretciler sunumlar ve el kitapgciklar
araclyla bilgilendirmektedir.

Akenerji’de ¢alisanlarla kurulusun, agik ve durust
iletisim kurma anlayisi ve ¢alisan memnuniyetinin
saglanmasi insan kaynaklari ydnetimi politikasinin
temelini olusturmaktadir. Kurulusumuzda
yukaridan asaglya, asagidan yukariya ve yatay
iletisim kanallarinin baslica 6rnekleri olarak
intranet veritabani, st yénetim bilgilendirme
toplantilari, performans degerlendirme
toplantilari sayilabilir. Bu iletisim araclari
kullanilarak ¢alisanlarimiza, sirket faaliyetlerimiz,
prosedurlerimiz, yénetmeliklerimiz ve kalite
politikamiz duyurulmakta, onlarinda gérusleri de
alinmaktadir.

FAALIYET RAPORU 2008

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi
Akenerji'de ISO 9001-2000 belgesinin
yenilenmesi amaciyla Kalite Proje Ekibi
kurulmustur. Bu ekibin amaglari arasinda tim
birimlerle isbirligi yaparak galisanlardan gelen
Onerileri yil icinde degerlendirmek, sonuglari
yénetimin onayina sunmak bulunmaktadir.
Yapilan bu ¢calisma Akenerji'nin sirket iGi
iletisimde énemli bir yer tutar.

15. insan Kaynaklar Politikasi

insan kaynaklar politikamiz, galisan
memnuniyetine dayall insan kaynaklari
uygulamalari ve sahip oldugu kaliteli isglcuyle
sektdrde drnek teskil eden, herkesin mensubu
olmayi éncelikle tercih edecegi bir kurum
olmaktir.

Akeneriji, kendi alaninda uzman veya
uzmanlasmaya aday potansiyele sahip, iyi egitimli
ve Sirket’in hedefleri dogrultusunda hareket
edecek bir kadro yapisi kurmaya &zen gosterir.

Bu anlamda yaklasimimiz, Sirket ortak
yetkinlikleriyle paralel olarak, degisim odakli,
stratejik bilince sahip, ¢ézim Uretebilen, gluglu
iletisim becerisiyle birlikte takim ¢alismasina
yatkin ve sonu¢ odakli insan gicimuz sayesinde
sektdrin degisen kosullarinda rekabet
avantajlarimizi devam ettirmektir.

Akeneriji, calisanlarina tim potansiyellerini
sergileyebilecekleri yaratici ve gelistirici bir
kultdrd destekleyen bir calisma ortami sunmayi
ilke edinmistir.

16. Misteri iliskileri Hakkinda Bilgi

Turkiye’nin 6nde gelen sanayi ve ticarethane
kuruluslarina elektrik enerjisi tedarik eden
Akeneriji, satis ve pazarlama faaliyetlerini musteri
odakli hizmet anlayisiyla yaritmektedir.

Musterilerinin bir kisminin elektrik enerijisi

ihtiyaci ulusal enerji sebekesi izerinde TEIAS ve
TEDAS hatlan vasitasiyla karsilanirken (transfer
musterileri), digerlerinin enerji ihtiyacr ise Akeneriji
Santralarindan musteriye kadar tesis edilen
direkt hatlar vasitasiyla karsilanmaktadir (bara
musterileri).

Transfer musterilere tedarik edilen enerjinin
teknik kalitesi TEDAS hatlarinin kalitesiyle
sinirli olup, bara musterilerine tedarik edilen
enerjinin teknik kalitesi ise Akenerji'nin ylksek
kalite standartlarinda sunulmaktadir. Gerek
transfer mUsterileri, gerekse bara musterilerine
verilen hizmet kalitesinin yUksek standartta
saglanabilmesi igin periyodik olarak Musteri
Memnuniyeti Anketi yapiimaktadir. Anket
sonuglarina gdre, gerekli durumlarda, musteri
memnuniyetini ve hizmet kalitesinin arttiracak
sekilde Akenerji'nin is sUreclerinde gerekli
degisiklikler yapiimaktadir.

Ayrica musteri sikayetlerini degerlendirmek
Uizere MUsteri Sikayet Formu uygulamasi
yuratdlmektedir. MUsterilerden gelen bildirimlerin
sonucuna goére hizmetlerde gerekli iyilestirmeler
yapilimaktadir.

17. Sosyal Sorumluluk

Akenerji, topluma karsi olan sorumlulugunun
bilinciyle gevre Kirliligini dnlemek ve dogal
kaynaklari korumak igin faaliyetleri esnasinda
gerekli 6nlemleri alan bir kurulustur.

Kurulusumuzun “Kalite Politikas!” kapsamina da
giren yenilikci ve ¢evreyle uyumlu teknolojilerin
bulunmasi, gelistiriimesi, benimsenmesi ve
uygulanmasina 6zen gdsteriimektedir.

Uygulanan her turll yenilikgi projelerde

Cevre Mevzuatina tam uyum, Cevresel Etki
Degerlendirmesi (CED) asamasindan itibaren
baslamaktadir. Ayrica santrallerimizden cikan
atiklarin bertaraf ve geri kazanim islemleri, T.C.
Gevre ve Orman Bakanligi tarafindan yayimlanan
yonetmelik hiktmlerince yapiimaktadir.
Yalova’'da kurulu bulunan Akkdk Sirketler
Grubu’na baglh Akeneriji, Aksa, Ak-Kim ve
Ak-Tops sirketlerinin ¢evre konularindaki
faaliyetlerinde birbirlerine destek olmalari,
calisanlarin ve halkin ¢evre bilincinin artirimasi
icin egitim ve bilgilendirme galismalari yapiimasi
amaciyla 1993 yilinda Akgevre organizasyonu
kurulmustur.



Akcevre Kurulu, sirket ¢alisanlarinin yani sira
bolge okullarda 6grenim gdéren 6grencilere
yonelik olarak gesitli yarisma ve sosyal
etkinlikler dlizenlemektedir. Sirket ¢alisanlarina
yonelik olarak her yil dizenlenen ve ilki 1997
yilinda verilen “Gevre Duyarliigi Odilleri”
degerlendirmesi, verildigi yil igerisinde
calisanlarca gelistirilmis ¢evresel proje dneri ve
faaliyetlerin tesvik edilmesi ve ddullendiriimesi
amaciyla gergeklestirimektedir. Cevre bilincinin
kUguUk yaslarda olusturulmasi ve gelistiriimesinin
onemi ve etkinligi sebebiyle 6grencilere yonelik
olarak “Cevre Koruma Konulu Kompozisyon ve
Resim Yarismalar” 5 Haziran DUnya Gevre GUnU
etkinlikleri kapsaminda dizenlenmektedir.

Akenerji'de is Saghg ve Guvenligi hususu
oncelikli konu olup, isgilerin saghigini ve
gUvenligini korumak icin mesleki risklerin
oOnlenmesi, egitim ve bilgi veriimesi dahil gerekli
her tarlU dnlemler alinmakta, organizasyonlar
yaplimakta, ara¢ ve gerecler saglanmakta,
gerekli prosedur ve talimatlar hazirlanarak bu
konuda galisanlar bilgilendiriimektedir.

Akkdk Acil Durum Denetleme Kurulu, Akkdk
Grubuna baglh sirketlerin, acil durum éncesinde,
sirasinda ve sonrasinda, es gudimlu olarak
hareket etmeleri, tim Akkok Grubu galisanlarinin
is sagligi ve guvenliginin en Ust dlzeyde
tutulmasi, herhangi bir Acil durum sonrasinda
Uretimin aksamadan devam etmesini saglamaya
yonelik yapilacak ¢alismalarin kontrolu ve
denetimi amaciyla kurulmustur. Akkok Acil
Durum Hazirlik, Yénetim, Denetim ProsedUri
cercevesinde Akkodk Grubuna bagh sirketlerin
denetimleri yapiimaktadir. Denetim sonucunda
kuruluslarimizda saptanan kuvvetli yonler ile
iyilestiriimeye acik alanlari iceren bilgilerle
hazirlanan raporlar ilgili kuruluslara iletiimektedir.

Kuruldugu ginden bu yana, Akenerji’nin mevcut
santrallarl ¢cevresinde yasayanlarin Akeneriji
hakkinda olumlu algilamalar, saglanan is
imkanlari, ekonomik ve diger katkilar sayesinde
artarak devam etmektedir.

BOLUM IV-YONETIM KURULU

18. Yénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve
Bagimsiz Uyeler

Yedi kisiden olusan Y6netim Kurulu, Baskan,
Baskan Yardimcisi Uye, Uye, Uye, Uye (bagimsiz
denetimden sorumlu) iki kisi ve Uye (genel mudur)
olmak Uzere teskil etmistir. Yonetim Kurulu’nda
bes kisi icraci olarak bulunmaktadir.

Kendi aralarinda isin nevine gére gdérev bolimu
yapmislardir. Yénetim Kurulu Uyeleri’nin Sirket
disinda baska gbrev veya gorevler almasi belirli
kurallara baglanmamistir.

19. Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri
Yonetim Kurulu Uyelikleri’ne sektér bilgisine
haiz, yénetim ve denetim tecribesi sahibi,
yUksek tahsilli ve nitelikli kisiler aday gdsterilir
ve segilirler. Sirket Ana Sézlesmesi'nde Yénetim
Kurulu Uyelikleri igin nitelik ézellikleri yer
almamaktadir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik
Hedefleri

Misyon

TUrkiye enerji sektérinde, kalite odakli
yaklasimiyla, azami verimle faaliyet gdsteren,
entegre ve dncul elektrik sirketi olmak.

Vizyon

Oncii konumunu her zaman muhafaza ederek,
proaktif yaklasimla TUrkiye enerji sektérint
yonlendiren en buyuk sirketlerden biri olmak.

Misyon ve Vizyon, tim Akenerji galisanlariyla,
toplantilar, oryantasyon gibi yontemlerle
sistematik olarak paylasiimaktadir.

Sirketimiz, her yil basinda o yila ait sirket
hedeflerini belirlemekte, gerektiginde

revize etmekte; sirket ve bolum hedeflerini
calisanlarimizla paylasmaktadir. Sirket
hedeflerimiz; ana amag, ara amag, sirket politika
ve stratejilerine uygun olarak her yil basinda
Genel Midir ve Ust Yonetim tarafindan istisare
edilerek belirlenmektedir.

Yillik olarak belirlenen sirket temel hedefleri
1siginda Genel MudUr Yardimcilari, kendi
birimlerine ait bélum hedeflerini hazirlamakta ve
Genel MudUur’tin onayina sunmaktadir.

25

Bolum hedefleri ayni zamanda Kalite Yonetim
Sistemi amagc ve hedefleridir. Bireysel hedefler,
boélum hedeflerine ulasmak i¢in organizasyonun
belirlenen seviyelerinde olusturulan alt hedefler
olup tuim c¢alisanlara paylastinimaktadir. Her yil
Temmuz ayi igerisinde her bir galisan ve ilk amiri
bir araya gelerek bireysel hedefleri izleme ve
gbzden gecirme toplantilar yapmaktadir.

Konulan hedefler, Yonetim tarafindan Gézden
Gecirme Faaliyet Toplantilar’'nda ara ve yil sonu
dénemlerde degerlendiriimektedir.

21. Risk Yénetim ve ig kontrol Mekanizmasi
Sirketimizde, risk yonetimini etkin
gergeklestirmek amaciyla ayda bir kez
Finansman ve Risk Yénetimi Kurulu yapilir. Kurula
Genel Miidir baskanlik eder. Diger Uyeler, iki icra
Kurulu Uyesi, Genel Mudir Yardimeisi (Mali isler)
ve Pazarlama MUudurid’nden olusmaktadir.

Bu kurulda Sirket’in mali performansini
degerlendirmenin yanisira Sirket’in ticari ve
finansal riskleri degerlendirilir. Ozellikle alacak
riski yonetiminde ne tlr finansal enstrimanlar
kullanilacagi, musteri bazinda risk seviyeleri
degerlendirilir. Sirket’in net doviz pozisyonu takip
edilerek kur riski tasimamasi saglanir.

Ayrica Akenerji’'de uygulanan teknolojilerin
dogal bir sonucu olarak var olan risklerin;
galisanlarimizin sagliklarina ve gtivenliklerine,
isyerimize ve gevreye herhangi bir tehlike
olusturmayacak sekilde kontrol altinda
tutulmalarinin izlenmesini saglamak amaciyla
tim fabrikay! kapsayan “risklerin kontrol
altinda tutulmalarinin izlenmesi” prosedur
uygulanmaktadir.

22. Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin
Yetki ve Sorumluluklari

Sirket yoneticilerinin gorevleri yazili is ¢erceveleri
ile belirlenmis olup yapilan gérev degisikliklerine
gbre devamli glincellenmektedir. Sirket

Yoénetim Kurulu’nun yetkileri Ana Sézlesme’de
belirlenmistir. Yoneticilerin yetkileri her yil yeniden
dizenlenmektedir.
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23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslar
Sirket Yénetim Kurulu Uyeleri’ni bilgilendirmek
ve iletisimi saglamak Uzere sekreterya gorevini
yapan boélim Sirketimizde mevcuttur. Sirketin
Ana Sozlesmesi'nde belirlenen yetkiler
cergevesinde Yonetim Kurulu faaliyetlerini

icra etmekte olup buglne kadar tim kararlar
oybirligiyle alinmistir. YK Gyelerinin agirlikli oy
hakki yoktur olumsuz oy hakki mevcut olup
buglne kadar kullaniimamistir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet
Yasagi

Turk Ticaret Kanunu’nun 334 ve 335. maddeleri
geregince Genel Kurul’da Yonetim Kurulu
Uyeleri'nin rekabet etme yasagi kaldirimis olup
bugline kadar higbir Yénetim Kurulu Uyesi’nin
Sirket’le rekabetinden dolay bir ¢ikar catismasi
olusmamistir.

25. Etik Kurallar

Akkdk Grubu igerisinde gorev alan herkesin
sahip olmasi gereken ve hedeflenen sirket
kultlrinun desteklenmesi icin kritik olan temel
yetkinlikler sdyledir.

1. Arastirma ve Bilgi Edinme: En iyi uygulamalar
konusunda guncel kalmak ve isinde dogru
kararlar alabilmek icin kisinin kendi is gevresi;
icinde bulundugu sektdr/pazar ve ekonomik,
sosyal, politik cevredeki gelismeler hakkinda
daha fazla bilgi edinme istegidir. Kisi, isi igin
gerekli olan rutin sorulari sormanin 6tesinde
insanlar ve konular hakkinda derinlemesine
arastirma yapma ve gelismeleri anlama;
kurumun bUutintne ve disina bakarak ise yonelik
problemler veya firsatlari anlama yetenegine
sahiptir.

2. Durustliuk ve Glvenilirlik: Kisi duygu ve
dusuincelerini her durumda agik ve dogru bir
sekilde ifade eder; yani davranislari ve sozleri
uyum igerisindedir. Hata yaptiginda acikca
styler; baskalarinin da ayni agiklik ve durUstlikle
hareket etmelerini bekler.

3. Ekip Calismasi ve Isbirligi: Bir ekibin pargasi
olarak ekibin diger Uyeleri ile birlikte dayanisma
icerisinde galisma istegi ve becerisidir. Bu
yetkinlik, baskalar ile rekabet halinde galismanin
aksine; bolim/sirket hedefleri dogrultusunda
isbirligi yapma ve ortak hedefleri kisisel hedeflerin
oninde tutmayi gerektirir.
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4. Musteriye ve Calisma Arkadaslarina
Duyarlilik: Baskalarini anlama istegini icerir.
Baskalarinin dile getirmedigi veya ac¢ik¢a ifade
etmedigi duygu, duslince ve kaygilarini dogru
anlama ve duyarli olma yetenegidir. Bu yetkinlik
ayni zamanda kultUrler arasi bir duyarliidi da
icerir.

5. Ozgiiven: Kisinin kendisine verilen isi en iyi
sekilde yapabilmek ve sorunlar karsisinda en
etkin yaklasimi secebilmek igin gerekli bilgi

ve beceriye sahip olduguna inanmasidir. Bu
yetkinlige sahip olan kisi, giderek zorlasan veya
Ustleri/musterileri ile fikir ayriidina distigu
durumlarda bile kendi yeteneklerine, fikirlerine ve
kararlarina olan guvenini ifade eder.

6. Sonug¢ Odaklilik: Daha iyisini yapma,
mUkemmeli yakalama ve kendisinin veya
baskalarinin performansini gelistirecek zorlayici
hedeflere ulasma arzusu ve gudusudur. Bu
yetkinlik, yenilikler yaratmayi ya da mevcut isleri
farkli bicimde yapmayi da igerir.

7. Yaraticilik ve Yenilikgilik: Kisinin ¢esitli
ortamlarda, farkli birey veya takimlarla etkin bir
sekilde galisma ve yeniliklere uyum saglayabilme
becerisidir. Kisi, farkli ve karsit gérUsleri anlar

ve bunlara deger verir. Ayrica ¢alistigi ortam
veya yaptidi is degisimi gerektiriyorsa, bunun
gercgeklesmesini saglar veya yapilan degisikligi
kolaylikla kabul ederek kisisel yaklasimini yeni
duruma gore uyarlar.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin
Sayi, Yapi ve Bagimsizhgi

Bu bdlimde Yonetim Kurulu'nun goérev ve
sorumluluklarini saglikli olarak yerine getirmek
amaclyla Denetimden Sorumlu Komite yaninda
Kurumsal Yénetim Komitesi veya baskaca
komiteler olusturup olusturmadigi, komitelerin
baskan ve Uyeleri ve nitelikleri,toplanma sikligi
ve ilgili dénemdeki faaliyetleri ile bu faaliyetleri
yerine getirirken takip edecegdi prosedurlerin
olup olmadigi belirtilecek, Kurumsal Yénetim
Komitesi olusturulmamasi halinde gerekgesi
aciklanacaktir.

Ayrica, Yonetim Kurulu'nda olusturulan her bir
komite bazinda komite baskanlarinin bagimsiz
Yénetim Kurulu Uyeleri arasindan segilip
secilmedigi, komitelerin iki Gyeden olusmasi
halinde her ikisinin, ikiden fazla Uyesinin
bulunmasi halinde Uyelerin cogunlugunun, icrada
gorevli olmayan Uyelerden olusup olusmadig, bir
Yoénetim Kurulu Uyesinin birden fazla komitede
gbrev alip almadigl, s6z konusu prensiplere
uyulmamasi halinde gerekgesi ile bu prensiplere
tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen
cikar catismalarina yer verilecektir.

Sirket Yonetim Kurulu 5 icraci 2 bagimsiz
denetimden sorumlu Uyelerden olmak lzere 7
kisidir. Her ¢ ayda bir mali tablolar Denetim
Komitesi’nin onayindan gectikten sonra
Yénetim Kurulu'nun goéruslerine sunulur.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar
Bu béliimde Yénetim Kurulu Uyeleri’ne saglanan
her tUrll hak, menfaat ve Ucret ile bunlarin
belirlenmesinde kullanilan kriterler, Yonetim
Kurulu Uyeleri'nin mali haklarinin tespitinde
Yénetim Kurulu Uyeleri’nin performansina dayall
olacak ve Sirket’in performansini yansitacak

bir ¢dullendirmenin uygulanip uygulanmadigi
belirtilecektir.

Bu bolimde ayrica Sirket, herhangi bir Yonetim
Kurulu Uyesi’ne ve yoneticilerine borg verip
vermedigi, kredi kullandirip kullandirmadig,
verilmis olan borglarin ve kredilerin stresini uzatip
uzatmadigl, sartlarini iyilestirip iyilestirmedigi,
UgUncu bir kisi araciligiyla sahsi kredi adi altinda
kredi kullandirip kullandirmadidi veya lehine
kefalet gibi teminatlar verip vermedigi, eger bu
hususlardan birisi yada birden fazlasi uygulanmis
ise bunun gerekgesi ile bundan dogan ¢ikar
catismalari agiklanacaktir.

Sirket Yonetim Kurulu’na saglanan maddi
haklar Sirket Ana Sézlesmesi’nde yazilidir.
Sirket Ana Sézlesmesi’'ni 7.maddesine gore her
yil genel kurulda tespit edilen aylik Ucretler ile
yine Ana S6zlesme’nin 27/3 maddesindeki safi
kardan %2,5 nispetinde SPK mevzuatina gore
dagitilan kéardan tefrik olur. Bunun disinda Sirket
Yonetim Kurulu Uyelerine herhangi bir mali hak
saglanmaz.



AKENERJi ELEKTRiIK URETiM ANONIM SIiRKETI
2008 YILI FAALIYET DONEMIi’NiN ORTAKLAR OLAGAN
GENEL KURULU’NA SUNULAN DENETCILER RAPORUDUR

Sirket Unvani

Sirket Merkezi

Sirketin Sermayesi (Odenmis)

Faaliyet Konusu

Denetgilerin Adlar
ve Gorev Siresi

Katilan Yénetim Kurulu ve
Yapilan Denetleme Kurulu
Toplantilarinin Sayisi

Ortakhk Hesaplarinin
inceleme Tarihleri ve
Kapsam Sonucu

Tirk T.K.” nun 353.
Maddesine Gére Ortakhk
Veznelerinde Yapilan

Sayimlarin Sayisi ve Sonuglari

Tark T.K.” nun 353/4 Maddesi

Uyarinca Yapilan inceleme
Sonuglar

intikal Eden Sikayet
ve Yolsuzluklar

Akeneriji Elektrik Uretim A.S.

Miralay Sefik Bey Sk. No: 15/17
Akhan Kat: 3-4 Gumiissuyu/ISTANBUL

65.340.000.-TL
Elektrik Enerjisi ve Buhar Uretimi

Bilent USTUNEL ve Ersin BASARAN
Gorev suresi bir yildir. Ortak degiller.

Uc Yonetim Kurulu Toplantisina katildilar. Dort defa sirket
defterlerini ve Muamelatini Denetleme toplantisi yaptilar.

Mart, Haziran, EylUl, Aralik aylarinda yapilan denetlemelerde
sirket defterlerinin yasalara uygun olarak tutuldugu ve
dogrulayici belgelere dayandinldigr gérulda.

ikiser ayda bir olmak Uizere yilda 6 defa yapilan vezne
sayimlarinda mevcutlarin kayitlara uygun oldugu géraldu.

Ayda bir defa yapilan incelemelerde sirkete rehin ve
teminat veya vedia olarak teslim edilen kiymetli evraklarin
mevzuata uygun olarak dizenlenmis olduklari ve sirkette
muhafaza ve kayit altinda bulundurulduklan tespit edilmistir.

Sirket murakiplarina sikayet ve yolsuzluk
muUracaati yapiimadi.

Akeneriji Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin 01.01.2008-31.12.2008 dénemi hesap ve islemlerini Tirk
Ticaret Kanunu; ortakligin esas s6zlesmesi ve diger mevzuati ile genel kabul gérmis muhasebe ilke
ve standartlarina gére incelemis bulunmaktayiz.

GorlstimuUze goére benimsedigimiz ekli 31.12.2008 tarihi itibariyle diizenlenmis bilango, ortakligin
anilan tarinteki gergek mali durumunu ve 01.01.2008-31.12.2008 dénemine ait kar-zarar tablosu,
anilan déneme ait gercek faaliyet sonuglarini yansitmakta ve karin dagitimi onerisi yasalara ve
ortaklik sdzlesmesine uygun olup, bilango ve kar-zarar cetvelinin onaylanmasini ve Yonetim

Kurulunun aklanmasini teklif ederiz.

Saygilarimizla

Biilent USTUNEL

Ersin BASARAN
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BAGIMSIZ DENETiM RAPORU

Yonetim Kurulu ve Hissedarlara
Akenerji Elektrik Uretim A.S.

Giris

Akenerji Elektrik Uretim A.S. (Ana Ortaklik) ve Bagl Ortakliklar’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu,
ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, énemli muhasebe
politikalarinin ézetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

isletme yénetimi konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar Kurulu (TMSK)'ca yayimlanan ve Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari (UMS/UFRS) ile uyumlu olan TUrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (TMS/TFRS)’ye uygun olarak hazirlanmasi ve durUst

bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizllkten kaynaklanan énemli yanlisliklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi dirUst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve
devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda gérus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye
Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gercedi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak lzere
planlanarak yuUrutdlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin
kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak lizere dnemli yanlislik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z dntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goérts vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme ydnetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir btln olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Goris

GérlstimUze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Akeneriji Elektrik Uretim A.S. ve Bagl Ortakliklarr’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve nakit akimlarini, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS gercevesinde dogdru ve
durust bir bicimde yansitmaktadir.

Gorusimuzi etkilememekle birlikte yapilan aciklama asagidaki gibidir;

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin %100’(ine sahip oldugu bagl ortaklik Aken BV’nin henliiz faaliyete gegmemesi ve konsolide
finansal tablolar dnemli 6lgtide etkilememesi nedeniyle, adi gecen sirket ilisikteki konsolide finansal tablolarda maliyet bedeliyle gdsterilmistir.

istanbul,
17 Mart 2009

Denet Bagimsiz Denetim

Yeminli Mali Misavirlik A.S.
Member firm of BDO International

e — =

Omiir Giinel
Sorumlu Ortak Basdenetci
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AKENERJI ELEKTRIK URETiM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE BiLANGO (TL)
Bagimsiz Denetim’den
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2008 31.12.2007
VARLIKLAR

Dénen Varliklar 238.049.931 196.027.874
Nakit ve Nakit Benzerleri 2,3 100.919.999 87.604.911
Finansal Yatirnmlar 0 0
Ticari Alacaklar 2,6,25 105.739.438 56.395.108
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0
Diger Alacaklar 7 1.569.038 753.012
Stoklar 2,8 5.831.547 7.415.453
Canli Varliklar 0 0
Diger Dénen Varliklar 14 11.381.909 16.488.938
(Ara Toplam) 225.441.931 168.657.422
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 2,22 12.608.000 27.370.452
Duran Varliklar 622.744.754 399.746.949
Ticari Alacaklar 0 0
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0
Diger Alacaklar 7 63.515 29.727
Finansal Yatirnmlar 2,4 1.988.942 2.208.942
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirmlar 0 0
Canli Varliklar 0 0
Yatirm Amagl Gayrimenkuller 0 0
Maddi Duran Varliklar 2,9 465.508.156 284.139.378
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2,10 32.016.913 33.000.628
Serefiye 2,11 36.758.891 36.758.891
Ertelenmis Vergi Varligi 0 0
Diger Duran Varliklar 14 86.408.337 43.609.383

TOPLAM VARLIKLAR 860.794.685 595.774.823
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KONSOLIDE BiLANGO (TL)
Bagimsiz Denetim’den
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2008 31.12.2007
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yakumlultkler 111.161.309 56.877.292
Finansal Boglar 2,5 34.541.857 8.210.101
Diger Finansal YukUmlUlUkler 0 0
Ticari Borglar 2,6,25 65.797.223 41.285.038
Diger Borclar 7 4.734.078 1.928.362
Finans Sektdri Faal.den Borglar 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0 0
Dénem Kar Vergi Yukumlalagu 212,23 976.755 0
Borg Karsiliklari 2,12 5.099.172 4.820.740
Diger Kisa Vadeli Yukimltltkler 14 12.224 633.051
(Ara toplam) 111.161.309 56.877.292
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yikimllikler 0 0
Uzun Vadeli Yukumlultkler 270.428.208 148.848.268
Finansal Bor¢lar 2,5 260.447.398 147.454.057
Diger Finansal YUkumltlUkler 0 0
Ticari Borglar 0 0
Diger Borglar 0 0
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0 0
Bor¢ Karsiliklari 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig) 2,13 1.460.409 1.394.211
Ertelenmis Vergi YUkUmIUlugua 2,23 8.520.401 0
Diger Uzun Vadeli YUkUmlUlikler 0 0
OZKAYNAKLAR 479.205.168 390.049.263
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 477.783.295 388.839.995
Odenmis Sermaye 15 65.340.000 65.340.000
Karsilikl istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 15 101.988.910 101.988.910
Hisse Senedi ihrag Primleri 15 48.869.596 48.869.596
Deger Artis Fonlari 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 8.045.482 8.045.482
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 15 164.588.387 204.126.975
Net Dénem Kari/Zarari 24 88.950.920 (89.530.968)
Azinlik Paylan 2,15 1.421.873 1.209.268
TOPLAM KAYNAKLAR 860.794.685 595.774.823
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE GELIR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetim’den

Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2008 31.12.2007

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 16 607.056.048 452.074.250
Satislarin Maliyeti (-) 16 (507.494.679) (438.553.247)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 99.561.369 13.521.003
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0 0
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0 0
Finans Sektori Faaliyetlerinden briit kar (zarar) 0 0
BRUT KAR/ZARAR 99.561.369 13.521.003
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 0 0
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (34.366.376) (68.672.252)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 17 (992.931) (262.935)
Diger Faaliyet Gelirleri 19 15.648.208 3.755.022
Diger Faaliyet Giderleri (-) 19 (12.647.668) (3.437.658)
FAALIYET KARI/ZARARI 67.202.602 (55.096.820)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0
(Esas Faaliyet Digl) Finansal Gelirler 20 44.037.621 15.187.976
(Esas Faaliyet Disl) Finansal Giderler (-) 21 (12.176.856) (14.557.245)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 99.063.367 (54.466.089)
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (9.910.638) 14.762.757
-Dénem Vergi Gelir/Gideri 2,12,23 (1.390.237) 0
-Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 2,23 (8.520.401) 14.762.757
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 89.152.729 (39.703.332)
DURDURULAN FAALIYETLER 0 0
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarari 0 0
DONEM KARI/ZARARI 89.152.729 (39.703.332)
Doénem Kar/Zararinin Dagilimi 0 0
Azinlik Paylari 201.809 (172.364)
Ana Ortaklik Paylari 88.950.920 (39.530.968)
Hisse Basina Kazang 2,24 1,36 -0,61
Seyreltilmis Hisse Basina Kazan¢ 0 0
Sirdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0 0

Sirdirilen Faaliyetlerden Seyreltiimis Hisse Basina Kazang 0 0
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31.12.2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE OZSERMAYE D

EGiSIM TABLOLARI (TL)
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AKENERJI ELEKTRIK URETiM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI (TL)

Dipnot 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi 6ncesi net kar (+)/zarar (-) 99.063.367 (54.466.089)
Duzeltmeler:
Amortisman (+) 18 31.5645.885 51.403.840
Kidem tazminati 13 (14.780) 151.374
Bor¢ karsiliklari 12 359.410 184.941
Diger karsiliklar 22 25.880 45.123.698
Supheli ticari alacak karsiligl, net 6 1.129.136 79.028
Reeskont gelir (-)/giderleri (+), net 20,21 1565.206 39.740
Menkul kiymet veya uzun vadeli yatinmlardan elde edilen kazanclar (-) (9.447.637) (9.836.901)
Sabit kiymet satis (kari)/zarari 19 (4.750.737) (795.718)
Finansal yatinm satis zarari 20.350 -
Faiz gideri (+) 21 8.855.553 2.768.707
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari (+) 126.941.633 34.652.620
Ticari alacaklardaki artis (-)/azalis (+) (51.092.869) (9.961.285)
Stoklardaki artis (-)/azalis (+) 1.583.906 (174.290)
Diger alacaklardaki artis (-)/azalis (+) (849.905) (441.635)
Diger varliklardaki artis (-)/azalis (+) 14 5.107.029 (884.456)
Ticari borglardaki artis (+)/azalis (-) 24.976.473 (4.300.858)
Diger borglardaki artis (+)/azalis (-) 2.805.716 723.165
Diger yukumlUlUklerdeki artis (+)/azalis (-) 14 (620.827) 609.748
Faiz 6demeleri (-) (8.438.367) (739.270)
Vergi 6demeleri (-) 12 (413.482) -
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 99.999.307 19.483.739
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Mali varlik alimi, alis (-)/satis (+) tutarinin neti - -
Finansal yatirm satis tutari 199.650 2.7568.437
Serefiyedeki artis (-)/azalis (+) 13 - (14.209.894)
Maddi duran varlik satin alimlari (-) 9 (211.593.956) (72.900.860)
Maddi olmayan duran varlik satin alimlari (-) 10 (28.447) (49.082)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 19.178.764 1.250.800
Diger duran varliklardaki artis (-) 14 (42.798.954) (11.584.885)
Tahsil edilen faizler (+) 9.447.637 9.836.901
Tahsil edilen temettUler (+) - -
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (225.595.306) (84.898.583)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) - -
Kisa ve uzun vadeli borglarla ilgili nakit girisleri/(gikislari) 138.907.911 13.451.247
Finansal kiralama borclari ile ilgili 6demeler (-) - -
Odenen temettler () - -
Konsolidasyona dahil olan bagl ortakligin etkisi - (45.536)
Konsolidasyondaki bagl ortakligin oran degisikliginin etkisi (13.074) -
Yabanci para ¢evirim farklari - -
Bagl ortakliklardaki sermaye artisinin azinlik paylari Gzerindeki etkisi 16.250 97.248
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 138.911.087 13.502.959
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen artis/(azalis) 13.315.088 (561.911.885)
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 2,3 87.604.911 139.516.796
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 2,3 100.919.999 87.604.911




39

AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

1. Organizasyon ve Faaliyet Konusu
Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin (Ana Ortaklik) faaliyet konusu, elektrik enerjisi ve buhar tiretimidir. Bagl ortakliklarin faaliyet konulari, elektrik enerjisi
Uretmek, iletmek, dagitmak, satin almak ve satmak ve bu amagla ilgili olarak tesisler kurmak ayrica elektrik enerjisi mevzuatina uygun olarak yurt iginde

elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan alim ve satim faaliyetlerinde bulunmaktir.

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar ile istirakleri asagidaki sirketlerden olusmaktadir:

Ana Ortakhk:
Akeneriji Elektrik Uretim A.S.-Turkiye

Bagl Ortakliklar:
Ak-El Yalova Elektrik Uretim A.S.-Tirkiye *

Akenerji Elektrik Enerijisi ithalat-ihracat ve Toptan Ticaret A.S.-Turkiye *

Mem Eneriji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.-Tiirkiye *

Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S.-Tlrkiye *

Akka Elektrik Uretim A.S.-Tiirkiye **

Aken BV-Hollanda ***

Akcez Enerji Yatirmlari Sanayi ve Ticaret A.S.-TUrkiye ****

* Tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

** 1 Mayis 2008 tarihinde kurulmus olup tam konsolidasyon ydntemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

*** Konsolide finansal tablolar 6nemli élgtde etkilememesi nedeniyle konsolide finansal tablolarda maliyet bedeliyle gosterilmistir.
w27 Kasim 2008 tarihinde kurulmus olup 6zkaynak yéntemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

Ana Ortaklik'in merkez adresi asagidaki gibidir:
Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Gumussuyu/istanbul-Turkiye
Ana Ortaklik ve bagl ortakliklar Akkdk Grubu sirketleridir.

Ana Ortaklik, Sermaye Piyasasi Kurulu’'na (SPK) kayitli olup hisselerinin %52,82’i halka agiktir. 3 Temmuz 2000 tarihinden beri istanbul Menkul Kiymetler
Borsas’'nda (IMKB) islem gérmektedir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Adi Pay Orani
Akkok Sanayi Yatirm ve Gelistirme A.S. %40,86
Omer Dingkok %11,57
Ali Dingkdk %11,57
Diger * %36,00

%100,00

* Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ¢alisan personelin ortalama sayisi 217°dir (31 Aralik 2007-208).
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar
i. Sunuma iliskin Temel Esaslar:

Ana Ortaklik ve bagll ortakliklar muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yirirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak tutmaktadir. ilisikteki konsolide
finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Seri: XI, No: 29 sayill “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne gore
hazirlanmistir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara konsolide finansal tablolardan gegerli olmak tzere yirirlige girmis olup,

5. Maddesinde SPK'ya tabi isletmelerin Avrupa Birligi (AB) tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’ni
uygulayacagi ve bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Turkiye Muhasebe Standartlar Kurulu (TMSK) tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (TMS/TFRS)’nin esas alinacagdi hikmu yer almaktadir. Diger taraftan, ayni Teblig’in Gegici 2. Maddesinde,
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlananlardan farklan TMSK tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’nin uygulanacagi ve bu kapsamda benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS’nin esas

alinacag belirtiimektedir.

Ancak, Turkiye Muhasebe Standartlarn Kurulu (TMSK) henliz AB tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK)
tarafindan yayimlananlardan farklarini ilan etmedigi icin, ilisikteki konsolide finansal tablolar, UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup, bu kapsamda, belirlenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS’ler esas alinmistir. TFRS 1 geregi, karsilastirmali finansal tablolar da ayni esaslara gore
hazirlanmustr. {lisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagida agiklandigi iizere, TMS/TFRS’ye uyum saglamak amaciyla belli diizeltme ve
siniflandirma kaytlar yapiimistir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar, SPK’nin 14-18 Nisan 2008 tarihli ve 2008-16 sayill Haftalik Bllteni’nde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu
kilinan, konsolide finansal tablo ve bazi dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Yeni Turk Lirasi ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden gecerli
olmak Uzere kaldirimistir. Buna gore, 1 YTL (Yeni Turk Lirasi)= 1 TL (Turk Lirasi) olacaktir.

Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarinin fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL) olup, ilisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Turk Lirasi (TL) cinsinden
sunulmustur.

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin Seri: XI/29 nolu Teblig’e gére hazirlanan 31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal tablolar 9 Mart 2009 tarihinde Sirket
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Ana Ortaklik’'in Yénetim Kurulu ile SPK’nin ara dénem finansal tablolari, Genel Kurul ile SPK’nin yillik konsolide finansal tablolari degistirme guicu vardir.
ii. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

TMS 29’a gore, yuksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir Ulkenin para birimini kullanarak finansal tablolarini hazirlamakta olan kuruluslarin

bu tablolardaki kalemleri bilango tarihi itibariyle endekslenen birim degerleri ile gbstermeleri ve ayni uygulamayi ge¢mis dénemlere de yansitmalari

gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, 2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona goére
dizeltiimesi uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihindeki TUrk Liras’'nin satin alma guct cinsinden ifade edilmistir.
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iii. Konsolidasyon Esaslari:

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Akeneriji Elektrik Uretim A.S. blinyesinde gergeklestirilmis olup, Ana Ortaklik'in istirakler ve bagl ortakliklardaki dogrudan
ve dolayll hisse paylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Baglh Ortakhklar
Ak-El Yalova Elektrik Uretim A.S. * % 90,01 % 89,95
Akenerji Elektrik Enerijisi ithalat-ihracat ve
Toptan Ticaret A.S. * % 90,00 % 90,00
Mem Eneriji Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S. * % 99,00 % 99,00
Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S. * % 99,00 % 99,00
Akka Elektrik Uretim A.S. * % 90,00 -
Akcez Enerji Yatinmlar Sanayi ve
Ticaret A.S. ** % 45,00 -
Aken BV *** % 100,00 % 100,00
* flisikteki konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon ydntemi ile dahil edilmistir.
** llisikteki konsolide finansal tablolara dzkaynak yontemi ile dahil edilmistir.
*** |lisikteki konsolide finansal tablolarda maliyet bedeliyle gésteriimistir.

31 Aralik 2008 31 Aralk 2007

istirak
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Glven. Malz. A.S. *** - %33,00

**** 16.07.2008 tarihinde Akkdk Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S.’ye satilmis olup, ilisikteki 31 Aralik 2007 tarihli konsolide finansal tablolarda maliyet
bedeliyle gosterilmistir.

Ana Ortaklik'in dogrudan ve dolayli olarak toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin Uzerinde olmakla birlikte dnemli bir etkiye sahip
olmadidi veya konsolide finansal tablolar agisindan dnemlilik teskil etmeyen, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gercede uygun degerleri glivenilir
bir sekilde belirlenemeyen bagli ortaklik ve istirakler satiimaya hazir finansal yatirimlar olarak siniflandirilir ve maliyet bedelleri Uizerinden, varsa, deger kaybi
ile ilgili karsilik dUsuldUkten sonra gdsterilir.
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Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:
Tam Konsolidasyon Yéntemi:

* Ana Ortaklik ile bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zkaynaklari disindaki bilango kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde,
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilir.

e Ana Ortaklik’in bagl ortakliklardaki paylari; Ana Ortaklik’taki Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar ve bagli ortakliklardaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak
elimine edilir.

¢ Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagl ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve daha sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak tzere, ana
ortaklidin bagh ortakligin sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin baglh ortaklidin gercege uygun degere gére degerlenmis
bilangosundaki 6zkaynaginda temsil ettigi degerden mahsup edilir. Kayitl deger lehine olusan fark, pozitif serefiye olarak konsolide bilan¢gonun aktifinde
ayr bir kalemde gdsterilir; kayith deger aleyhine olusan fark ise negatif serefiye olarak belirlenir ve gelir tablosu ile iliskilendirilir. Ana
Ortaklik 20 Kasim 2006 tarihinde 5.000.000 TL sermayeli (sermayenin 4.541.600 TLlik kismi édenmemistir) Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S.nin
hisselerinin %99’unu 15.592.500 ABD Dolar’'na satin almistir. Satin alinan Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S.nin tretim lisansina sahip Adiyaman
ilinde kurulmasi planlanan Bur¢ Bendi ve Hidroelektrik Santrali kurulu glict 18,84 MWm/17,52 MWe, Uretim lisansina sahip Adana ilinde
kurulmasi planlanan FEKE-I HES santralinin kurulu gtict 25,64 MWm/24,61 MWe ve FEKE-II HES santralinin kurulu gict ise 149,57
MWm/143,58 MWe'dir. Ayrica séz konusu santrallerin Uretim lisansi basvurusu kapsaminda Devlet Su isleri (DSI) ile Su Kullanim anlasmalari
bulunmaktadir. Her (¢ santralin de Uretim lisansinin sUresi 49 yildir. Ana Ortaklik 11 Mayis 2007 tarihinde 2.000.000 TL sermayeli Mem Eneriji Elektrik
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisselerinin %99’unu 10.642.500 ABD Dolar’'na satin almistir. Satin alinan Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret
A.S.nin Uretim lisansina sahip Adiyaman ilinde kurulmasi planlanan Bulam Regulatori ve Hidroelektrik Santrali’nin kurulu gtct 7,90 MWm/7,11 MWe'dir.
Ayrica satin alinan Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Adana ilinde kurulmasi planlanan Yamanli lll projesi kurulu giicli 58,76 MWm/57
MWe'dir. S6z konusu santralin tiretim lisansi kapsaminda Devlet Su isleri (DSI) ile Su Kullanim Anlasmasi bulunmaktadir. Santralin tretim lisansinin siiresi
49 yildir.

e Satin alinan bagh ortakliklarin elde etme maliyeti, bagli ortakliklarin satinalma tarihlerindeki TMS/TFRS’ye gore dizenlenmis bilangolarindaki
Ozkaynaklarindan aldiklari payin degerinden yUksek olmasi sebebiyle, 36.758.891 TL tutarinda pozitif serefiye olusmustur (Dipnot 11). Serefiye tutarina
iliskin herhangi bir deger dusukligu olmasi durumunda etkisi gelir tablosuna yansitilir. Serefiyenin degerinde bir deger disukligu olup olmadigina yonelik
olarak her yil ayni zamanda deger dusuklugu testi yapilir.

¢ Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmis/gikariimis sermaye dahil butlin 6zkaynak hesap grubu kalemlerinden, Ana Ortaklik disi paylara
isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangoda Ana Ortakligin 6zkaynaklardaki payindan ayri olarak 6zkaynaklar igerisinde ve gelir tablosunda ‘Azinlik
Paylar’’ adiyla gosterilir.

¢ Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu islemlerden kaynaklanan kér ve zararlar, konsolide gelir
tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, finansal
yatinmlar, stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve diger aktifler dahildir.

Ozkaynak Yontemi:
o Ozkaynak ydntemine gore, istirak yatinmi baslangigta elde etme maliyeti ile kaydedilir. Iktisap tarihinden sonra ise, kar ya da zararindaki payi finansal
tablolara yansitimak Uzere defter degeri artirilir ya da azaltilir. Kaér ya da zararindan alinacak pay, yatinmcinin kér ya da zarari olarak muhasebelestirilir.

Yatinm yapilan bir istirakten alinan (kar payi vb.) dagitimlar yatinmin defter degerini azaltr.

e Ana Ortakligin istirakin zararlarindan kendisine diisen payi, stz konusu istirakteki toplam payina esit ya da bu payin Ustiinde ise, Ana Ortaklik kendi
payinin Uzerindeki zarar tutarini finansal tablolara yansitmamaktadir.



43

AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

iv. Dlizeltmeler:

ilisikteki konsolide finansal tablolar TMS/TFRS’ye gbre hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer almayan asagidaki dlzeltmeleri icermektedir.

Vadeli gekler, alicilar, saticilar ve krediler icin reeskont hesaplanmasi

Amortisman dlzeltmesi

- Kurulus ve drgutlenme giderlerinin iptali

Ertelenmis vergi dlzeltmesi

SUpheli alacaklara karsilik ayrilmasi

Acilan tazminat davalarina karsilik ayriimasi

- Maddi duran varliklara deger dusUkIigu karsiligr ayrimasi

istiraklere deger diistkIig karsiligr ayrimasi

Grup ici bakiyelerin ve islemlerin konsolidasyon prosedirtne uygun olarak elimine edilmesi
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklara deger disukliagu karsiligr ayrilmasi

v. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi:

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihli konsolide bilangolar ve bilangolara iliskin dipnotlar ile ayni tarihlerde sona eren yillara ait konsolide gelir, konsolide nakit akim
ve konsolide 6zkaynak degisim tablolari ve ilgili dipnotlar karsilastirmali olarak sunulmustur. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildiginde yeniden siniflandirimisti. TMS/TFRS’ye uygun olarak iptal edilen serefiye itfa paylarinin 31 Aralik 2007
tarihinde sona eren yila ait ddnem zarari (izerindeki etkisi, 653.516 TL azaltici ydnde olup 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle gegmis yillar kar Uzerindeki etkisi ise
76.697 TL artinci yondedir.

vi. Netlestirme:

Finansal varlik ve borclarin netlestiriimesi, sadece hukuken mimkin olmasi ve isletmenin bu yénde bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yUkamltlUklerin yerine getiriimesinin es zamanl oldugu durumlarda mumkunddr.

vii. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar muhasebe politikalarini bir dnceki yil ile tutarl olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve
tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dontk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de
gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

viii. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar::

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar, cari dénemde TMSK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

2008 Yilinda Yiriirliige Giren Ancak Sirket'in Operasyonlari ile ilgili OlImadigindan Uygulanmayan Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar:

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baslayan
finansal dénemler icin zorunlu oldugu halde Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarin faaliyetleri ile ilgili degildir veya uygulamasi tercih ediimemistir.

e TFRS Yorum 11, “TFRS 2-Grup Ici ve isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine lliskin islemler”
e TFRS Yorum 13, “Musteri Sadakat Programlar”

e TFRS Yorum 14, “TMS 19-Tanimlanmis Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi”,
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Heniiz Yirirlige Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile Mevcut Onceki Standartlara Getirilen
Degisiklikler ve Yorumlar:

Asagidaki Standartlar, Standartlardaki degisiklikler ve Yorumlar 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren dénemden sonrasi igin gegerli olmak Uzere
yayinlanmis ve erken uygulamaya da izin veriimis olmakla birlikte Ana Ortaklik ve bagl ortakliklar, sézkonusu standart ve yorumlarin erken uygulanmasini

benimsememistir.

TFRS 1 Turkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
- TFRSlerin ik Kez Uygulanmasinda Yatirim Maliyetlerine iliskin Degisiklik baslayan finansal dénemler icin gecerlidir.
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
- Hakedis Kosullari ve iptallerine iliskin Degisiklik baslayan finansal ddnemler igin gegerlidir.
TFRS 3 isletme Birlesmeleri 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
- Satin Alma Yonteminin Uygulamasinda Kapsamli Revizyon baslayan finansal dénemler igin gegerlidir.
TFRS 5 Satis Amagcli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
- Bagl Ortakliktaki Kontrol Payinin Satisina iliskin Plan baslayan finansal dénemler icin gegerlidir.
TFRS 8 Faaliyet Bolumleri 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan finansal dénemler igin gegerlidir.
TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
- Kapsamli Gelir Tablosu Olusturulmasina iliskin Kapsamii Degisiklikler baslayan finansal dénemler icin gegerlidir.
- Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde
Dogacak YUukumlUluklerin Agiklanmasi Hakkinda Degisiklik
- Tlrev Araglarin Cari/Cari Olmayan Olarak Siniflandiriimasi
TMS 16 Maddi Duran Varliklar 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
- Geri Kazanabilir Tutar, Kiralama Amaciyla Elde Bulundurulan Varliklarin Satisi  baslayan finansal dénemler igin gegerlidir.
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
- Azaltma ve Negatif Gegmis Hizmet Maliyeti, Plan Yonetim Maliyetleri, Vadesi baslayan finansal dénemler igin gegerlidir.
Gelen Deyiminin Degistirimesi, Sarta Bagl Yukumltiliklere iliskin Rehber
TMS 20 Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirimesi ve Devlet Yardimlarinin Agiklanmasi 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
-Piyasa Faiz Oranlarinin Altinda Faiz iceren Devlet Kredileri baslayan finansal dénemler igin gegerlidir.
TMS 23 Borclanma Maliyetleri 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
- Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli Degisiklikler baslayan finansal dénemler igin gecerlidir.
- Borclanma Maliyetinin Unsurlari
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
-Geri Satinalma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde baslayan finansal dénemler igin gegerlidir.
Dogacak Yukumluluklerin Agiklanmasi Hakkinda Degisiklik
TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra

- Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlerle ilgili Degisiklikler

baslayan finansal dénemler i¢in gegerlidir.

TMS 27, 28 ve 31

Konsolide Bireysel Finansal Tablolar, istiraklerdeki Yatirmlar,
is Ortakliklarindaki Paylar-Satin Alma Yénteminin Uygulanmasi Hakkinda
Kapsamli Degisiklik

1Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan finansal dénemler icin gegerlidir.

TFRS YORUMLARI

TFRS Yorum 15

Gayrimenkul insaat Anlasmalari

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan finansal dénemler icin gecerlidir.

TFRS Yorum 17

Gayrinakdi Varliklarin Ortaklara Dagitimasi

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan finansal dénemler icin gecerlidir.

Ana Ortaklik yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarin finansal tablolari Gizerinde
onemli bir etki yaratmayacagini diistinmektedir.
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ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri:
(a) Finansal Araclar:

Finansal araglar asagidaki finansal varlik ve bor¢lardan olusmaktadir:

i. Nakit ve nakit benzerleri

Kasa, bankalar ve alinan ¢ekler, nakit ve nakit benzerlerini olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Turk Lirasi ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir. Turk Lirasi bakiyeler kayitl degerleriyle, dovizli bakiyeler ise bilanco tarihindeki T.C.
Merkez Bankasi doviz kuru kullaniimak suretiyle Turk Liras’’na gevrilmis degderleriyle kayitlarda gdsterilmektedir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden olusmaktadir. TUrk Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat
hesaplari ise bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru kullaniimak suretiyle Turk Lirasr'na ¢evrilmis degerleriyle kayitlarda gosteriimektedir.

Alinan ¢eklerin vadesi bilan¢o tarihini asanlar ticari alacaklar icinde gosterilmis olup devlet i¢ borclanma senetleri icin borsalarda veya teskilatianmis diger
piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak reeskonta tabi tutulmustur.

Gergege Uygun Deger

Yabanci para cinsinden hazir degerlerin, bilanco tarihindeki gegerli kurlardan Tirk Lirasi’'na ¢evrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gergege uygun
degerlerinin kayith degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasa ve alinan ¢eklerin kayith degerlerinin, bu varliklarin kisa vadelerde elden ¢ikariimalari ve deger dusUklUgu riski olmamasi nedeniyle,
gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilimaktadir.

ii. Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Ana Ortaklik ve bagli ortakliklari tarafindan, alicilara dogrudan mal satmak suretiyle yaratilan finansal varliklardir. Ticari alacaklar ve vadeli
cekler reeskonta tabi tutulmustur.

Gergege Uygun Deger

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve stpheli alacak karsiligr ayriimis de@erlerinin, varliklarin gergege uygun degerine esdeger oldugu varsayllmaktadir.

iii. lliskili Taraflar

iliskili taraflar; Sirket’i dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden, Sirket ile ortak kontrol altinda bulunan, Sirket tizerinde énemli etkileri bulunan, tiizel veya
gergek Kisiler ile, Sirket’in bagl ortakligi, istiraki veya Sirket’in ortak girisimci oldugu is ortakligindaki diger ortaklardir. Sirket’in veya ana ortakliginin kilit
yOnetici personeli, yukarida tanimlanan taraflarin herhangi bir yakin aile Uyesi, ve Sirket ya da Sirket ile iliskili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarini temsil eden taraflar da, iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir.

Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili iliskili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gerceklestiriimistir.

iv. Ticari Borglar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal borglardir. Ticari borglar reeskonta tabi tutulmustur.

Gergege Uygun Deger

Ticari borglarin iskonto edilmis degerlerinin, borglarin gercede uygun degderine esdegder oldugu varsayllmaktadir.
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v. Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve bilanco tarihi itibariyle tahakkuk eden faiz giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerlerin etkin faiz orani
yontemi ile iskonto edilmis tutarlari ile kayitlarda gdsterilmektedir.

Gergege Uygun Deger

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin gergede uygun degerinin; bahse konu finansal borglarin maliyetine, etkin faiz orani Gizerinden hesaplanip bilango
tarihleri itibariyle tahakkuk etmis faiz borclarinin eklenmesi suretiyle olusturulan kayith degerlerine esdeger oldugu varsaylimaktadir.

vi. Turev Finansal Araglar
Ana Ortaklik, kullanmis oldugu doviz cinsi kredilerden kaynaklanan faiz haddi riskine karsi korunmak amaciyla swap sdzlesmeleri yapmaktadir.
(b) Stoklar:

Stoklarin degerlenmesinde elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin disitk olani esas alinmaktadir. Maliyet, agirlikli ortalama maliyet yontemi
kullanilarak belirlenmektedir.

(c) Finansal Yatirimlar:
Ana Ortaklik finansal yatinmlarini satimaya hazir finansal yatirmlar olarak siniflandirmistir.

Satilmaya hazir finansal yatirimlar, isletme kaynakli krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak ve alim-satim amagcli finansal yatirmlar disinda kalan
finansal yatirmlardan olusmaktadir. Satiimaya hazir finansal yatirimlar, kayda alinmalarini izleyen dénemlerde rayi¢ (makul) degerle degerlenir. Ana Ortaklik’in
dogrudan ve dolayli olarak toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin lzerinde olmakla birlikte dnemli bir etkiye sahip olmadidi veya
konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik teskil etmeyen, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gercege uygun degerleri glivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satiimaya hazir finansal yatirmlar, maliyet bedelleri Uzerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik distldikten sonra gdsterilir.

Finansal yatinmlarin borsa rayici olmayip, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenen birim degerleriyle, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik disuldikten sonra
gOsterilmistir.

(d) Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarin ve, eger varsa, deger disukligunun indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek bilan¢o tarihindeki Turk Lirasrnin alim gticiine getiriimesinde aktife ilk giris tarihleri
dikkate alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gdsterilmistir. Maddi duran varliklar igin amortisman, enflasyon muhasebesine

gore duzeltilmis tutarlari ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri Gizerinden varliklarin tahmini faydali Smurleri esas alinmak suretiyle
normal amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmistir. Varliklarin tahmini faydali dmdrlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

YerustU ve yeralt dlzenleri 5-50 yil
Binalar 19-50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 3-40 yil
Taslit arag ve geregleri 5-8 yil

Doseme ve demirbaslar 3-49 yil
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(e) Maddi Olmayan Duran Varliklar:
Maddi olmayan duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarinin ve, eder varsa, deger dusukligunutn indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek bilanco tarihindeki Turk Liras’'nin alim giclne getiriimesinde aktife ilk giris
tarihleri dikkate alinmistir.1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gdsterilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine
gore duzeltilmis tutarlari ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri Gizerinden, asagida belirtilen slrelerde faydali dmdurlerine gore itfa
edilmislerdir:

Haklar 2-49 yil
Ozel Maliyetler 5-10 yil

(f) Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar:

Bilangoda yer alan yabanci paraya bagli varliklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi déviz kuru kullanilarak Tirk Lirasi’na gevrilmektedir.
Doénem icinde gerceklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Turk Lirasr'na gevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki
gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedir.

(9) Varhklarin Deger Dustiklugu:

Varliklarin kayith degerlerinin, geri kazanilabilir degerlerinden fazla oldugu durumlarda, deger disukligu karsiligr ayirmak suretiyle, varigin kayith degeri geri
kazanilabilir tutarina indirilir ve karsilik gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit treten varliklarin geri kazanilabilir tutari, net satis fiyatlari ile kullanim degerlerinden yiksek olanidir. Bahse konu varliklarin kullanim
degeri, bu varliklarin strekli kullanimindan ve satislarindan elde edilecek net nakit girislerinin, uygun bir iskonto orani ile iskonto edilmis net buginku
degerlerini ifade eder.

(h) Ertelenmis Vergiler:

Ertelenmis vergiler, yukimlUlik metodu kullanilarak, varliklarin ve yuktmltltklerin indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayith tutarlari
arasinda olusan gegici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin TMS/TFRS ile vergi kanunlarina gére degisik finansal
tablo dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yakimltlugu vergiye tabi tim gegici farklar icin hesaplanirken, indirilecek
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi alacaklari, Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarin, gelecek dénemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi varsayimiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikumlultklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklar ve ertelenmis vergi yakimltltkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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(i) Vergiler:

Kurum kazanclari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Yatirnm indirimi istisnasi uygulanmasi halinde diger Kurumlar Vergisi’nden istisna kazanglarda
oldugu gibi bu karlar dagitimadikga stopaj hesaplanmaz. Bununla birlikte yararlanilan yatirm indirimi, GVK’'nun 4842 sayili Kanunla kaldirilan Ek 1 ila Ek
6’nci maddelerine dayaniyorsa ayni Kanun’un Gegici 61'nci ve 69’'ncu maddeleri uyarinca, yararlanilan yatinm indirimi tutari Gzerinden dagitilsin, dagitiimasin
%19,8 oraninda gelir vergisi stopaji hesaplantr. istisna kaynakli olsun olmasin tam milkellef gergek kisiler ile dar mukellef gercek kisi ve kurumlara nakit
olarak dagitilan kar paylari Gzerinden ayrica %15 oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanmaktadir. Bununla birlikte kar dagitiminin 1998 ve 6ncesi karlar ile
1999, 2000, 2001 ve 2002 yillarina ait istisna kaynakl karlardan ve yukarida belirtilen %19,8 stopaj yapilmis yatinm indirimlerine tekabul eden karlardan
yapilmasi durumunda gelir vergisi stopaji dogmayacaktir. Cari yil ve gegmis yil karlarinin sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar dagitimlarinda da gelir vergisi
stopajl hesaplanmamaktadir. Diger yandan tam mukellef kurumlara yapilan kar dagitimlarinda da stopaj yapiimamaktadir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek Uzere yil iginde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar Gzerinden %20 oraninda gegici vergi 6denmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 69’uncu maddesine istinaden yatinm indiriminden yararlananlar i¢in kurumlar vergisi ve kurum gegici vergi orani %30 olarak
uygulanir.

Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Kanunla degistirilen mUkerrer 298 inci maddesi uyarinca, bilan¢o esasina gore defter tutan mukellefler, TEFE deki artisin,
Mart 2005 itibariyle son 36 ayda %100 den ve son 12 ayda %10 dan distk olmasi nedeniyle 2004’te baslayan enflasyon dizeltme uygulamasi sona ermistir.
2008 ve 2007 hesap dénemlerinde de UFE'de %100 ve %10 sartlari birlikte gerceklesmedigi igin enflasyon diizeltmesi uygulamasi yapiimamistir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil igcindeki mali karlar (matrah) ile mahsup edilebilmekte olup, dnceki yillar matrahlarindan mahsup
mumkdn degildir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vergi karsiligi ytrlrlUkteki vergi mevzuati gergevesinde ayriimistir.
(j) Kidem Tazminati Karsihgi:

is Kanunu’na gore, Sirket, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un 25/Il. Maddesinde belirtilen hakli nedenler olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere
cagrilan, evlenip bir yil iginde isten ayrilan (kadinlar igin), emekli olan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle milkelleftir. Odenecek
tazminat, calisilan her sene icin bir aylik maas tutari olup, bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle her hizmet yili icin 2.173,19 TL ile sinirlandinimistir (31 Aralik
2007-2.030,19 TL).

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda kidem tazminati yakimlUliginu Tarkiye Muhasebe Standardi 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar’da belirtilen finansal
tablolara alma ve deJerleme esaslarina gore hesaplamistir. Kidem tazminati yukUmlultklerinin, dzellikleri acisindan, bu kisimda tanimlanan ‘Calisma Dénemi
Sonrasina lliskin Belirli Fayda Planlar’'yla ézdes olmasi nedeniyle, bahse konu yiikimliiliikler, asagida aciklanan ‘Ongériilen Birim Kredi Yéntemi’ ve bazi
varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve finansal tablolara alinmistir.

- Calisanlarin gegmis yillardaki personel hizmet sulreleri dikkate alinarak, mevcut sosyal glivenlik yasalarina gére emeklilik haklarini kazanacaklar tarihler
belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalari veya isten gikarilmalari durumunda gelecekte 6denecek yUkimltligun buginki degeri hesaplanirken, galisanlarin mevcut
maaslari veya devlet tarafindan saptanan kidem tazminati tavanindan kicuk olani alinarak 31 Aralik 2008 degerinin, enflasyon etkisinden arindirimasi
amaclyla sabit kalacagi varsayilmis ve daha sonra bu deger Devlet ic Borclanma Senetlerinin ortalama faiz orani olarak éngériilen %12'in
(81 Aralik 2007-%11), 6ngorulen enflasyon orani %5,4’e (31 Aralik 2007-%5) oranlamasi suretiyle hesaplanan yillik %6,26 (31 Aralik 2007-  %5,71)
reel iskonto orani ile indirgenerek kidem tazminati yukumluliginan bilango tarihindeki net bugUnki degeri hesaplanmistir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, kidem tazminati yUkUumlUligu hesaplamak igin kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

iskonto orani %86,26 %5,71

Gecgmis yillarda kidem tazminatina hak kazanan galisanlarin toplam calisanlara orani %100 %100
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(k) Gelir ve Giderler:

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna goére hasilat, gelir ve karlar ayni déneme ait maliyet, gider ve zararlarla
karsllastirilacak sekilde muhasebelestirimektedir.

Satis hasilati, alinan veya alinacak bedelin gercege uygun degeri ile 6lgtlmektedir.

Mal satisina iliskin hasilat, mallarin sahipliginden dogan risk ve getirilerin &nemli él¢lide aliciya devredilmis olmasi, mallar Gzerinde sahiplikten kaynaklanan
yonetimsel veya fiili kontroliin olmamasi, hasilat tutarinin gtvenilir sekilde dlgulebilmesi, hasilattan dogacak ekonomik faydanin isletme tarafindan elde
edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi ve hasilata iliskin ytklenilen veya yuklenilecek maliyetin givenilir bicimde 6lgulebiliyor olmasi durumunda gelir olarak
kaydedilmektedir.

TemettU gelirleri, tahsil ediime hakki ortaya ¢iktiginda finansal tablolara alinmaktadir.
() Hisse Basina Kazang/(Zarar):

Hisse basina kazang/(zarar), ddnem net kari veya zararinin cari dénemde adi hisse senedi sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina
bolinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon dizeltme farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz
hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse basina kazang/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler gikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
kazang/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler agisindan geriye donik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

(m) Muhasebe Tahminleri:

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye gore hazirlanmasi sirasinda Yoénetim, bilango tarihi itibariyle finansal tablolarda yer alan varliklar ve yakimlultklerin bilango
degerini, bilango disi yakumlultklere iliskin agiklamalari, dénem icerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda
bulunabilmektedir. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuclardan farklilik gésterebilmektedir.

(n) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni
duruma uygun sekilde duzeltmekte, bilanco tarihinden sonra ortaya cikan duzeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise énemli olmasi durumunda
ilgili ddnemde agiklamaktadir.

(o) Kosullu Varlik ve Yakumlualtkler:

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin
gercgeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin yakumldltkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta, kosullu varlik ve yakumldltkler olarak
degerlendirilmektedir.

(p) Borglanma Maliyetleri:

Borclanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili borglanma maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu ézellikli varigin maliyetine danil
edilir. Ozellikli bir varligin amaglandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirimesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma
maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirmlar ile dogrudan ilgili 57.951.564 TL tutarindaki bor¢lanma
maliyetleri ilgili varlik maliyetine eklenmistir (31 Aralik 2007-(8.019.558) TL).

(r) Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar:
Satis amagcl elde tutulan duran varliklar kayith degerlerinin, kullaniimak suretiyle degil, satis islemi sonucu geri kazanildigi durumlarda satis amaglh elde

tutulan duran varliklar olarak siniflandirilir ve amortisman ayrilimasi durdurulur. Satis amagli elde tutulan duran varliklar kayitl degerleri ile ger¢gege uygun
degerlerinden satis giderlerinin ¢ikariimasi sonucu olusan degerden dusulk olani ile de@erlenir.
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3. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kasa

38.815 26.557

Banka (Dipnot 26(i)) 100.357.789 86.757.245
-vadesiz TL mevduat 524.594 337.937
-vadesiz ddviz mevduat 626 1.465
-vadeli TL mevduat * 3.210.657 19.424.879
-vadeli déviz mevduat ** 96.621.912 66.992.964
Alinan Cekler 523.395 821.109
100.919.999 87.604.911

* 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli TL mevduatlarin faiz oranlari net %17,75 ile %22,50 arasinda degismektedir (31 Aralik 2007 net

%16 ile %19).

** 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli Avro mevduatlarin faiz oranlar net %4,38 ile %6,00; ABD Dolari mevduatlarin faiz oranlar net
%3,00 ile %7,50 arasinda degismektedir (31 Aralik 2007 Avro net %3,1-%5,2, ABD Dolari net %5,4-%5,65, GBP %5,60).

Kasa ve alinan gekler toplam Dipnot 26(i)’'de yer alan Kredi Risk Tablosunda “Diger” olarak belirtilmistir.

4. Finansal Yatirimlar

Finansal yatinmlar asagidaki gibidir (TL):

istirak Orani 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
istirakler;
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Glven. Malz. A.S. * %33,00 - 220.000
Akcez Enerji Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. *** %45,00 112.500.000 -
istiraklere sermaye taahhtleri;
Akcez Enerji Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S. (112.500.000) -
Bagli Ortakliklar;
Aken BV %100,00 1.988.942 1.988.942

1.988.942 2.208.942

* 16 Temmuz 2008 tarihinde Akkdk Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S.’ye 199.650 TLye satilmis olup 20.350 TL satis zarari olusmustur (Dipnot 19).

** 27 Kasim 2008 tarihinde kurulmus olup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle varliklar toplami 2.379 TL, ydkUmlUltkler toplami 103.513 TL, net zarari 101.134
TLdir. istirakin zararindan Ana Ortakliga diisen pay 45.510 TL olup s&z konusu istirakteki toplam payin (izerinde oldugundan ilisikteki finansal tablolara

yansitiimamistir.
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5. Finansal Borclar

Finansal borglar asagidaki gibidir (TL):
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31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kisa vadeli banka kredileri (Dipnot 26 (ii)) 204.206 1569.225
Uzun vadeli kredilerin anapara taksitleri ve faizleri ** 34.337.651 8.050.876
Kisa vadeli finansal borglar 34.541.857 8.210.101
Uzun vadeli finansal borglar ** 260.447.398 147.454.057

Uzun vadeli finansal borglarin vadeleri 10.04.2012-05.12.2015 arasinda degismektedir.

Kisa vadeli banka kredileri spot kredilerden olusmakta olup faiz yUukdmltligu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle uzun vadeli Avro kredilerin faiz oranlari %6,18 ile %6,89; ABD Dolari kredilerin faiz oranlari %4,01 ile %5,40 arasinda

degismektedir (31 Aralik 2007-Avro: %5,09 ile %6,52-ABD Dolari: %5,25 ile %6,47).

** 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kisa vadeye disen uzun vadeli kredilerin anapara taksitleri ve faizleri ile uzun vadeli kredilerin toplami 294.785.049 TLdir (31

Aralik2007-155.504.933 TL) (Dipnot 26(ii)).
6. Ticari Alacak ve Borg¢lar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Alicilar 83.357.187 39.929.304
Alacak senetleri ve vadeli ¢cekler 3.158.017 2.917.091
Alacak reeskontu (-) (654.380) (106.795)
Diger kisa vadeli alacaklar 408.893 3.796
Supheli ticari alacaklar 1.644.433 515.297
Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (1.644.433) (615.297)
Diger ticari alacaklar (Dipnot 26 (i) 86.269.717 42.743.396
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 25 ve 26 (i) 19.469.721 13.651.712
Toplam ticari alacaklar 105.739.438 56.395.108
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31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle stpheli ticari alacaklar karsiigi hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Acllis bakiyesi 515.297 436.269
Konusu kalmayan karsilik (Dipnot 19) (189.594) (87.085)
Vazgecilen alacaklar (133.194) -
Cari dénemde ayrilan karsilik (Dipnot 17) 1.451.924 166.113
Kapanis bakiyesi (Dipnot 26 (i) 1.644.433 515.297

Ticari borglar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Saticilar 53.269.036 36.208.403
Bor¢ reeskontu (460.391) -
Diger ticari borglar 52.808.645 36.208.403
iliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 25) 12.988.578 5.076.635
Toplam ticari borglar (Dipnot 26 (ii)) 65.797.223 41.285.038

7. Diger Alacaklar ve Borglar

Diger alacaklar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kisa vadeli diger alacaklar 1.527.187 711.070
Verilen depozito ve teminatlar 49.660 49.660
Kisa vadeli diger alacaklar reeskontu (-) (7.809) (7.718)
Toplam 1.569.038 753.012

Uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Verilen depozito ve teminatlar

63.515

29.727

Kisa ve uzun vadeli diger alacaklar toplami Dipnot 26(i)'de yer alan Kredi Risk Tablosunda diger taraflardan diger alacaklar olarak belirtilmistir.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

Diger borglar asagidaki gibidir (TL):
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31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 4.411.726 1.681.098
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 293.762 240.634
Personele borglar 8.668 5.462
Diger gesitli borglar 5.098 590
Alinan depozito ve teminatlar 14.824 578
Toplam (Dipnot 26 (ii)) 4.734.078 1.928.362

8. Stoklar

Stoklar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralk 2007

ilk madde ve malzeme

5.831.647

7.415.453
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9. Maddi Duran Varhklar
Maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle;

Satilmaya
Aktiflesen Hazir Kapanis
Acilis Finansman Sabit 31 Aralik
Maliyet: 1 Ocak 2008 ilaveler Transferler Maliyeti Kiymetler Satislar 2008
Arazi ve arsalar 3.902.701 - - - 3.042.714 - 6.945.415
Yeralti ve yerUstt dizenleri 35.789.496 32.000 - - - - 35.821.496
Binalar 4.089.157 - - - - - 4.089.157
Makine ve cihazlar 471.520.470 1.507.296 (1.689.317)  (17.833.694) 453.504.755
Tasitlar 2.691.010 - - - - - 2.691.010
Déseme ve demirbaslar 6.501.874 139.082 - - - (41.096) 6.599.860
Yapilmakta olan yatirimlar 108.078.263 127.278.601 24.685.413 57.951.564 - - 317.993.841
Ara Toplam 632.572.971 128.956.979 24.685.413 57.951.564 1.353.397 (17.874.790) 827.645.534
Birikmis amortismanlar;
Yeralti ve yertstl dizenleri (14.298.689)  (2.766.198) - - - - (17.064.887)
Binalar (251.878) (82.297) - - - - (334.175)
Makine ve cihazlar (313.869.749) (27.300.315) - - 1.111.531 15.677.311  (324.381.222)
Tasitlar (2.276.933) (126.299) - - - - (2.403.232)
Doéseme ve demirbaslar (4.286.638) (258.614) - - - 41.096 (4.504.156)
Ara Toplam (334.983.887) (30.533.723) - - 1.111.531 15.718.407 (348.687.672)
Net Deger 297.589.084 98.423.256 24.685.413 57.951.564 2.464.928 (2.156.383) 478.957.862
Sabit kiymetler deger dustikliga karsiligr  (13.449.706) (13.449.706)

Genel Toplam 284.139.378 98.423.256 24.685.413 57.951.564 2.464.928 (2.156.383) 465.508.156
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31 Aralik 2007 tarihi itibariyle;
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Satilmaya
Aktiflesen Hazir Kapanis
Acilis Finansman Sabit 31 Aralik
Maliyet; 1 Ocak 2007 ilaveler Transferler Maliyeti Kiymetler Satislar 2007
Arazi ve arsalar 7.259.011 - - - (8.356.310) - 3.902.701
Yeralti ve yerUstl dizenleri 48.100.194 6.841 - - (12.317.539) - 35.789.496
Binalar 4.414.074 8.672 - - (833.589) - 4.089.157
Makine ve cihazlar 638.598.995 2.040.823 5.747.526 - (116.483.629) (58.383.245) 471.520.470
Tasitlar 3.252.887 333.881 - - (137.821) (757.937) 2.691.010
Ddseme ve demirbaslar 8.496.038 121.531 - - (2.087.462) (28.233) 6.501.874
Yapilmakta olan yatirimlar 43.436.676 78.408.671  (5.747.526) (8.019.558) - - 108.078.263
Ara Toplam 753.557.875 80.920.419 - (8.019.558) (134.716.350) (59.169.415) 632.572.971
Birikmis amortismanlar;
Yeralti ve yertstt dlzenleri (16.649.923)  (3.680.591) - - 6.031.825 - (14.298.689)
Binalar (213.110) (87.104) - - 48.336 - (251.878)
Makine ve cihazlar (380.345.368) (45.911.224) - - 54.006.479 58.380.364 (313.869.749)
Tasitlar (2.526.053) (217.517) - - 127145 339.492 (2.276.933)
Doseme ve demirbaslar (5.969.494) (351.738) - - 2.008.415 26.179 (4.286.638)
Ara Toplam (405.703.948) (50.248.174) - - 62.222.200 58.746.035 (334.983.887)
Net Deger 347.853.927 30.672.245 - (8.019.558) (72.494.150) (423.380) 297.589.084
Sabit kiymetler deger distikligi karsiigr  (13.449.706) - - - - - (13.449.706)
Genel Toplam 334.404.221 30.672.245 (8.019.558) (72.494.150) (423.380) 284.139.378
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10. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle;

Acilis Kapanis
Maliyet; 1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2008
Haklar 37.016.417 28.447 - 37.044.864
Ozel maliyetler 1.846.515 - - 1.846.515
Ara toplam 38.862.932 28.447 - 38.891.379
Birikmis itfa paylari;
Haklar (4.047.267) (1.005.236) - (5.052.503)
Ozel maliyetler (1.815.037) (6.926) - (1.821.963)
Ara toplam (5.862.304) (1.012.162) - (6.874.466)
Net Deger 33.000.628 (983.715) - 32.016.913
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle;
Acilis Satilmaya Hazir Kapanis
Maliyet; 1 Ocak 2007 ilaveler Sabit Kiymetler Cikislar 31 Aralik 2007
Haklar 37.124.859 17.614 (126.056) - 37.016.417
Ozel maliyetler 2.070.605 31.468 (255.558) - 1.846.515
Ara Toplam 39.195.464 49.082 (381.614) - 38.862.932
Birikmis itfa paylari;
Haklar (3.019.738) (1.121.884) 94.355 (4.047.267)
Ozel maliyetler (2.036.813) (33.782) 255.558 - (1.815.037)
Ara Toplam (5.056.551) (1.155.666) 349.913 - (5.862.304)
Net deger 34.138.913 (1.106.584) (31.701) - 33.000.628
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11. Serefiye
Serefiye asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle;
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Acihis ) Kapanis
1 Ocak 2008 llaveler Cikislar 31 Aralik 2008
Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S. 22.548.997 - 22.548.997
Mem Eneriji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 14.209.894 - 14.209.894
36.758.891 - 36.758.891

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle;
Acilis ) Kapanis
1 Ocak 2007 llaveler Cikislar 31 Aralik 2007
Akkur Eneriji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S. 22.548.997 - 22.548.997
Mem Eneriji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. - 14.209.894 14.209.894
22.548.997 14.209.894 36.758.891

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle serefiyenin kayitl degeri geri kazanilabilir degeri ile karsilastirilarak deger disukligu testine tabi tutulmustur. Bu testin
yapllmasi igin Ana Ortaklik, yukarida adi gegen bagl ortakliklari icin diizenlenen bagimsiz degerleme raporlarini kullanmistir. Degerleme raporlarinda geri
kullanilabilir tutarin belirlenmesinde indirgenmis nakit akimlari ydntemi kullaniimistir. S6z konusu galismanin sonucunda deger dusukligu tespit edilmemistir.

12. Karsiliklar, Kosullu Varhlk ve Yiikiimliiliikler

Bor¢ karsiliklart asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Maliyet giderleri karsiligi 4.049.492 1.926.511
Kidem tazminati karsiligi (Dipnot 13) - 80.978
Dava karsiliklari 1.049.680 58.782
TRT payi karsiligi - 2.754.469

5.099.172 4.820.740

Donem kari vergi yukimlUlugu asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Cari dénem vergi karsiligi (Dipnot 23)

1.390.237

Pesin 6denen vergi ve fonlar

(413.482)

976.755
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Kosullu varlik ve yukimlalikler asagidaki gibidir (TL):

a) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle pasifte yer almayan taahht tutar 35.830.751 TL, 2.298.177 ABD Dolari ve 2.646.555 Avro’dur
(81 Aralik 2007-26.119.671 TL, 9.316.475 ABD Dolari, 3.008.466 Avro’dur).

b) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklar icin alinmis teminat tutar 4.620.111 TL, 832.724 ABD Dolarrdir (31 Aralik 2007-22.115.850 TL,
3.249.652 ABD Dolari, 7.467.866 Avro ve 12.945 GBP).

¢) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in tg¢uncu kisiler ve kurumlar aleyhine agmis oldugu ve devam etmekte olan hukuki ihtilaflarin toplam tutari
241771 TL ve 1.110.000 ABD Dolarrdir (31 Aralik 2007-700.074 TL). 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Ana Ortaklik aleyhine agilan ve devam etmekte olan
hukuki ihtilaflarin toplam tutan 1.049.680 TLdir (31 Aralik 2007-86.835 TL).

d) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in kayitlarinda yer alan, vadesi geldigi halde tahsil edemedigi alacaklar ve bu alacaklar igin ayrilan karsilik tutarlari

1.644.433 TLdir (31 Aralik 2007-515.297 TL).

13. Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin yakdmlulikler kidem tazminati karsiigindan olusmus olup asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Uzun vadeli kidem tazminati karsiligi agilis bakiyesi 1.394.211 1.323.815
Kisa vadeye disen kidem tazminati karsiliklari (Dipnot 12) - (80.978)
Cari donem kidem tazminati gideri (Dipnot 17) 236.737 264.068
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 19) (170.539) (112.694)
Kidem tazminati karsihgr kapanis bakiyesi 1.460.409 1.394.211

14. Diger Varlik ve Yiikiimliiliikkler

Diger dénen varliklar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralk 2007

Devreden KDV 9.257.470 13.704.780
Gelecek aylara ait giderler 1.517.911 1.122.916
Pesin ddenen vergi ve fonlar 26173 942.152
Personel avanslari 177.899 444,278
Verilen siparis avanslari 252.943 269.615
is avanslari 149.513 5197

11.381.909 16.488.938

Diger duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Verilen siparis avanslari 86.181.951 43.548.687
Gelecek yillara ait giderler 226.386 60.696
86.408.337 43.609.383
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Diger yukumlUlUkler asagidaki gibidir (TL):
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31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Alinan diger siparis avanslar * - 585.150
Gider tahakkuklari 6.376 41150
Alinan siparis avanslari 4.236 4.315
Odenecek diger yukumliltkler 1.612 2.436
12.224 633.051
* Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar icin alinan avanstir.
15. Ozkaynaklar
(a) Odenmis Sermaye:
Ana Ortaklik’'in sermayesi asagidaki gibidir (TL):
Adi Pay Orani Pay Tutar
Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S. %40,86 26.701.668
Omer Dingkok %11,57 7.561.000
Ali Dingkok %11,57 7.561.000
Diger * %36,00 23.516.332
%100,00 65.340.000
Sermaye dlizeltme farklari 101.988.910
Toplam duizeltilmis sermaye 167.328.910

* Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

Ana Ortaklik’in kayitl sermaye tavani 150.000.000 TLdir. Ana Ortaklik’'in 6denmis sermayesi 65.340.000 TL olup toplam sermaye 1 kr nominal degerli

6.534.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

(b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler:

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal yedeklerden olusmus olup, Turk Ticaret Kanunu (TTK)’'na gore yasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak Uzere

asagidaki sekilde ayriimaktadir:

a) |. Tertip Yedek: Net karin %5’i 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar |. Tertip yedek akce olarak ayrilir.

b) II. Tertip Yedek: Safi kardan I. Tertip yedek akge ve pay sahipleri icin sermayenin %5’ tutarinda kar payi ayrildiktan sonra, dagitiimasina karar verilen karin

%10'u ll. Tertip yedek akge olarak ayrilir.

Yasal yedek akgeler sermayenin yarisini ge¢cmedikce, minhasiran zararlarin kapatiimasinda veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine,

issizligin 6nlne ge¢meye veya sonuclarini hafifletmeye yonelik dnlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.
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(c) Gecmis Yil Kar/(Zararlar):

Gecgmis ylil kar/(zararlarinin) dénemler itibariyle hareketi asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Gecgmis yil karlar/(zararlarr) 204.126.975 (137.089.305)
Ozsermaye enflasyon duzeltme farklari - 318.073.409
Bagl ortakliklara ait yasal yedekler - 171.979
OlaganUstU yedekler - 82.730.375
Doénem zararinin transferi (39.530.968) (69.713.368)
Konsolidasyondaki oran degisikliginin etkisi (7.620) -
Konsolidasyona dahil olan bagl ortakligin etkisi - (46.115)

164.588.387 204.126.975

Gecgmis yil kar/(zararlar) dagiimi asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Gecgmis yil kar/(zararlar) (236.387.376) (196.848.788)
Bagl ortakliklara ait yasal yedekler 171.979 171.979
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari 318.073.409 318.073.409
OlaganUstl yedekler 82.730.375 82.730.375

164.588.387 204.126.975

Enflasyon dlzeltme farklari bedelsiz sermaye artinmi ve zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ayrica, Uzerinde kar dagitimini engelleyici herhangi bir kayit

bulunmayan yedek kalemlerinden kaynaklanan enflasyon dlzeltme farklari kar dagitiminda kullanilabilecektir.

Emisyon primi, yasal ve olaganustl yedeklerin endekslenmesi sonucu olusan ¢z sermaye enflasyon dizeltmesi farklarn ddnemler itibariyla asagidaki gibidir (TL):

Enflasyon

Tarihi Endekslenmis Diizeltmesi

Degeri Degeri Farklari

Emisyon primi 48.869.596 173.250.498 124.380.902
Yasal yedekler 8.217.461 18.917.455 10.699.994
OlaganUstU yedekler 82.730.375 265.722.888 182.992.513
318.073.409

Seri: XI, No:29 sayili Teblig uyarinca “Odenmis Sermaye, Hisse Senedi ihrag Primleri, ve Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” kalemleri yasal kayitlardaki
tutarlan Uzerinden gosterilmekte olup, TMS/TFRS c¢ercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar gecmis yillar kar/zararyla iliskilendirilmistir.
Yine bu Teblig uyarinca, net dénem kar disindaki birikmis kar/zararlar, &zleri itibariyle birikmis kér/zarar niteliginde olan olagantstt yedekler ile birlikte

“Gecmis Yillar Kar/Zararlan” kaleminde gosterilmistir.
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(d) Azinlik Paylar

Azinlik paylan asagidaki gibidir (TL):
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31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Sermaye 1.247.623 1.246.500
Sermaye taahhtdu (283.502) (294.752)
Yasal yedekler 19.604 19.732
Olaganustu yedekler 221.966 223.455
Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 1.710.955 1.720.152
Birikmis kar/(zarar) (1.696.582) (1.533.455)
Cari donem kar/(zarar) 201.809 (172.364)

1.421.873 1.209.268

16. Satislar ve Satiglarin Maliyeti

Satis gelirleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Yurtigi Satislar

607.056.048

452.074.250

16. Satislar ve Satislarin Maliyeti (devam)

Satislarin maliyetleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

ilk madde malzeme gideri 464.373.968 372.558.822
Amortisman gideri 22.104.332 49.670.471
Genel Uretim gideri 15.309.518 11.100.042
iscilik gideri (Dipnot 18) 5.706.861 5.223.912

507.494.679 438.553.247

17. Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri ile genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Arastirma ve gelistirme giderleri * 992.931 262.935
Genel yonetim giderleri 34.366.376 68.672.252
35.359.307 68.935.187

* Canakkale’de kurulmasi planlanan rizgar ciftligi projesi icin 6denen musavirlik hizmetleri bedellerinden olusmaktadir.
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Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL);

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Personel giderleri 7.329.907 9.124.929
Danismanlik ve musavirlik giderleri 4.094.179 3.255.727
Amortisman giderleri (Dipnot 18) 1.451.785 1.733.369
Buro giderleri 1.768.995 1.418.439
Sigorta giderleri 704.017 990.049
Kira giderleri 906.931 834.830
Cesitli vergi giderleri 5.416.110 1.709.560
Guvenlik giderleri 712.701 652.149
Seyahat giderleri 999.831 687.948
Satis amaciyla elde tutulan varliklar deger distkligu karsiligr (Dipnot 22) 25.880 45.123.698
Kidem tazminati karsilik giderleri (Dipnot 13,18) 236.737 264.068
Reklam giderleri 396.935 144.449
EPDK lisans gideri 65.342 78.734
Kanunen kabul edilmeyen giderler 3.404.927 1.151.050
Supheli ticari alacak karsiliklan giderleri (Dipnot 6) 1.451.924 166.113
Dava karsiliklari gideri 990.898 58.782
Kamulastirma giderleri * 2.195.303 -
Diger giderler 2.213.974 1.278.358

34.366.376 68.672.252

* Yapimi devam eden Akocak ve Feke-1 hidro elektrik santralleri icin 6denen, kamulastirma bedellerini icermektedir.
18. Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralk 2007

Genel Uretim giderleri 22.104.332 49.670.471
Genel ydnetim giderleri (Dipnot 17) 1.451.785 1.733.369
Calismayan kisim giderleri (Dipnot 19) 7.989.768 -

31.545.885 51.403.840

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Maddi duran varliklar amortismanlari (Dipnot 9) 30.533.723 50.248.174
Maddi olmayan duran varliklar itfa paylan (Dipnot 10) 1.012.162 1.155.666
31.545.885 51.403.840
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Calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Satislarin maliyeti (Dipnot 16) 5.706.861 5.223.912
Genel yonetim gideri 7.566.644 9.388.997
13.273.505 14.612.909

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Personel giderleri 13.036.768 14.348.841
Kidem ve ihbar tazminat karsiligi (Dipnot 17) 236.737 264.068
13.273.505 14.612.909

19. Diger Faaliyet Gelirleri ve Giderleri

Diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

TRT gecikme faizinin iptali 2.547.798 -
Sabit kiymet satis kari 4.750.737 995.368
Konusu kalmayan stpheli ticari alacak karsiliklart (Dipnot 6) 189.594 87.085
Konusu kalmayan kidem tazminati karsiliklari (Dipnot 13) 170.539 112.694
Onceki dénem gelir ve Karlari 218.565 223.642
Fuel-Oil satis geliri 3.968.039 -
Diger gelirler ve karlar 3.802.936 2.336.233

15.648.208 3.755.022

Diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Onceki dénem gider ve zararlari 1.650.658 234.657
TRT pay! 1.155.134 1.980.272
Sabit kiymet satis zarari - 199.650
Calismayan kisim gideri (Dipnot 18) 7.989.768 =
istirak satis zarari (Dipnot 4) 20.350 -
Diger giderler ve zararlar 1.831.758 1.023.079

12.647.668 3.437.658
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20. Finansal Gelirler

Finansal gelirler asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kur farki gelirleri 34.011.183 5.196.822
Faiz gelirleri 9.447.637 9.836.901
Reeskont faiz gelirleri 578.801 154.253

44.037.621 15.187.976

21. Finansal Giderler

Finansal giderler asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kisa vadeli bor¢lanma giderleri 8.855.553 2.768.707
Kur farki giderleri 2.587.296 11.674.025
Reeskont faiz giderleri 734.007 114.5183

12.176.856 14.557.245




AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

22. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar asagidaki gibidir (TL);
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Acilis Kapanis

1 Ocak 2008 Girisler Cikislar 31 Aralik 2008

Maliyet 135.097.964 2.002.913 (103.747.230) 32.972.033

Birikmis amortismanlar (62.572.113) (1.111.531) 47.078.644 (16.255.089)

Ara Toplam 72.525.851 891.382 (56.668.586) 16.716.944
Satis amaciyla elde tutulan maddi ve maddi olmayan

duran varliklar karsilik tutan (Dipnot 17) (45.155.399) (25.880) 41.040.634 (4.108.944)

Net Deger 27.370.452 865.502 (15.627.952) 12.608.000

Acilis Kapanis

1 Ocak 2007 Girisler Cikislar 31 Aralik 2007

Maliyet - 135.097.964 - 135.097.964

Birikmis amortismanlar - (62.572.113) - (62.572.113)

Ara Toplam - 72.525.851 - 72.525.851

Satis amaciyla elde tutulan maddi ve maddi olmayan
duran varliklar karsilik tutar (Dipnot 17)

(45.155.399)

(45.155.399)

Net Deger

27.370.452

27.370.452
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23. Vergi Varhlik ve Yiikiimliiliikleri

a) Kurumlar vergisi;

Turkiye'de kurumlar vergisi orani 2008 yili i¢in %20°dir (31 Aralik 2007-%20). Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul

edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin distdlmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Cari dénem Kurumlar Vergisi (1.390.237) -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (8.520.401) 14.762.757
Toplam vergi geliri/(gideri) (9.910.638) 14.762.757

Cari dénem kurumlar vergisi hesaplamasi asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Ticari bilango kar 126.278.263 16.496.102
Kanunen kabul edilmeyen giderler 7.459.757 7.512.665
Vergiye tabi olmayan gelirler (4.923.075) (2.610.245)
Yatirim indirimi (89.122.078) -

Zarar mahsubu

(32.741.682)

(21.398.522)

Ara toplam 6.951.185 -
Vergi orani (%) 20 20
Vergi karsihgi (Dipnot 12) 1.390.236 -
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b) Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukiimliilikleri;

67

Ertelenmis vergi varliklar, yiktmlaltkleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina temel teskil eden gegici farklar asagidaki gibidir (TL):

Toplam Gegici Farklar

Ertelenmis Vergi
Varhgi/(Yakamlaliga )

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Sabit kiymetler deger dusUkligu dizeltme kaydi 4108.944 45155.399 821.789 9.031.081
Kidem tazminati karsiigi kaydi 1.460.274 1.460.585 292.055 292117
Sulpheli alacak karsiligr kaydi 1.451.924 - 290.385 -
Alacak reeskontu dlzeltme kaydi 731.330 114.514 146.266 22.903
Tazminat davalari karsilik kaydi 156.680 58.782 31.336 11.756
2005 yil gegmis yil zaran * - 42.370.412 - 8.474.082
2006 yil ge¢cmis yil zarar * - 25.777.340 - 5.155.468
Avans degerleme kaydi - 63.310 - 12.662
Déviz alis satis kur farki kaydi - 747.271 - 149.454
Kredi iskontosu duzeltme kaydi - 663.766 - 132.753
Ertelenmis Vergi Varhgi 7.909.152 116.411.379 1.581.831 23.282.276
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayitl degerleri

ile vergi matrahlarindaki net fark (48.303.686) (116.411.379) (9.660.737) (23.282.276)
Kredi iskontosu dizeltme kaydi (1.743.185) - (348.637) -
Bor¢ reeskontu dizeltme kaydi (464.288) - (92.858) -

Ertelenmis Vergi YukimlGlagu

(50.511.159)

(116.411.379)

(10.102.232)

(23.282.276)

Ertelenmis VergiVarhgi/(Yukamlaligi) Net

(42.602.007)

(8.520.401)

* 2005 ve 2006 yillart mali zararlari, Sirket yoénetiminin ileriye yonelik tahminlerinde kullanilabilecek diizeyde mali kérin olusmasi muhtemel oldugundan

ertelenen vergi hesaplamasinda dikkate alinmistir.



68 AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. FAALIYET RAPORU 2008

AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

24. Hisse Basina Kazanc/(Zarar)

Hisse basina kazang/(zarar) olusumu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Ddénem kari/(zarari) (TL) 88.950.920 (39.530.968)
Adi hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi 65.340.000 65.340.000
(1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden)

Hisse basina kazanc/(zarar) (TL) 1,36 (0,61)

25. iligkili Taraf Aciklamalar

iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Aksa Akrilik Kimya San. A.S. 8.489.648 6.429.311
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 3.054.940 2.939.314
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. 8.857 305.112
Aktops Tekstil San. A.S. 565.552 663.874
Ucgen Bakim ve Yonetim Hiz. A.S. 444,218 322.860
Aken BV 5.200 5.200
Akport Tekirdag Liman isletmeleri A.S. 42.010 19.572
Aksu Iplik Dokuma ve Boya Apre Fab. A.S. 695.041 32.199
Aktek Bilgi lletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. - 231.682
Diger * 6.236.073 2.702.588
Alacak reeskontu (71.818) -
Toplam (Dipnot 6) 19.469.721 13.651.712

* Sirket’in satis yaptig kuruluslarin Akkok Grubu’na dahil ortaklar disinda kalan ve sayisi 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 21 olan ortaklari (31 Aralik 2007-24)

“diger” olarak topluca gosterilmistir.

iliskili taraflara ticari borglar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. 803.468 264.771
Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S. 292175 189.725
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Glven. Malz. A.S. 58.687 29.530
Aktek Bilgi iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. 84.417 -
Diger * 11.752.478 4.577.250
Ortaklara borglar 1.250 15.359
Borg reeskontu (3.897) -
Toplam (Dipnot 6) 12.988.578 5.076.635

* Sirket’in satis yaptidi kuruluslarin Akkék Grubu’na dahil ortaklar disinda kalan ve sayisi 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 21 olan ortaklar (31 Aralik 2007-24)

“diger” olarak topluca gdsterilmistir.
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31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflara yapilan satislar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. 86.808.303 77.507.341
Akkim Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. 28.880.625 24.447.738
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. 1.945.418 7.846.648
Aksu iplik Dokuma ve Boya Apre Fabrikalar T.A.S. 7.010.093 6.772.522
Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S. * 200.525 2.748.477
Aktops Tekstil San. A.S. 7.826.987 7.369.415
Akpa Tekstil A.S. 61.641 43.946
Aktek Bilgi islem Tekn.San.ve Tic.A.S. - 26.849
Ucgen Bakim ve Yonetim Hiz. A.S. 4.274.447 3.317.847
Akport Tekirdag Liman Isletmeleri A.S. 131.715 81.462
Diger ** 25.369.821 63.865.309

162.509.575 194.027.554

* 2008 ve 2007 yillarinda siraslyla, 199.675 TL ve 2.748.477 TLye satilan Ak-Han Bakim Yént. Serv. Hizm. Glven. Malz. A.S. ve Ak Havacilik ve Ulastirma
Hizmetleri A.S. satis bedellerini icermektedir.

** Akkok Grubu’na dahil ortaklar disinda kalan diger ortaklara ait tutardir.

iliskili taraflara yapilan satislar, yukarida bahsedilen Akkék Sanayi Yatirm ve Gelistirme A.S.’ye yapilan istirak satisi disinda elektrik ve buhar satislarindan
olusmaktadir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflardan yapilan alislar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. 5.735.807 1.999.633
Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S. 2.099.606 1.332.861
Ak-Han Bakim Yén Serv. Hizm.Glven. Malz. A.S. 295.904 276.812
Ak Havacllik ve Ulastirma Hizmetleri A.S. 33.517 -
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 346.591 352.621
Ucgen Bakim ve Yonetim Hiz. A.S. 112.066 93.878
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. 48.723 668.691
Aktek Bilgi islem Tekn.San.ve Tic.A.S. 595.016 175.707
Aksu Iplik Dokuma ve Boya Apre Fabrikalari T.A.S. 8.788 7.255
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. 1.677.356 1.896.347
Diger* 69.764.754 50.205.440
80.718.128 57.009.245

* Akkdk Grubu’na dahil ortaklar disinda kalan diger ortaklara ait tutardir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleriyle genel midur, genel midUr yardimceilar gibi Gst dizey yoneticilere saglanan Ucret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutar 3.404.134 TLdir (31 Aralik 2007-2.785.397 TL).

iliskili taraflardan yapilan alislar dogalgaz alimlari, hizmet, danismanlik ve kira giderlerinden olusmaktadir.
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket’te maruz kalinan riskleri tanimlama, degerleme ve ydnetmek lzere bir Risk Yonetim ve Takip Sistemi olusturuimus ve Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir.

Risk yénetimini etkin gerceklestirmek amaciyla ayda bir kez Finansman ve Risk Yonetimi Kurulu yapilir. Kurula Genel Mudur baskanlik eder. Diger utyeler, iki
icra Kurulu Uyesi, Genel Mudir Yardimcisi (Mali isler) ve Pazarlama Miidiiri’'nden olusmaktadir. Bu kurulda Sirket’in mali performansini degerlendirmenin
yanisira Sirket'in ticari ve finansal riskleri degerlendirilir. Ozellikle alacak riski yénetiminde ne tiir finansal enstrimanlar kullanilacagi, miisteri bazinda risk
seviyeleri degerlendirilir. Sirket’in net déviz pozisyonu takip edilerek kur riski tasimamasi saglanir.

S6z konusu finansal riskler kredi riski, likidite riski, faiz haddi riski ve yabanci para riskini kapsamaktadir.

i. Kredi Riski

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket yonetimi, ticari alacaklarini gecmis tecribeler, aldigr teminatlar ve cari ekonomik
durumu gbz 6nline alarak degerlendirmekte ve gerekli gértldigu durumlarda stpheli alacak karsiligr ayirmaktadir. Sirket yonetimi ayrilan karsiliklar disinda

Sirket'in ticari alacaklari ile ilgili ek risk 6Gngérmemektedir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in alacaklarinin ve nakit ve nakit benzerleri degerlerinin vade asimi ve teminat yapisina iliskin bilgiler asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008 Alacaklar Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki

Taraf Taraf Taraf Taraf * Mevduat Diger **
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski *** (A+B+C) (Dipnot 3, 6 ve 7) 19.469.721 86.269.717 - 1.632.553 100.357.789 562.210
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismp **** - 5.233.956 - - - -
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger dusuklugine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 15.249.441 44.315.403 - 1.632.553 100.357.789 562.210
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligine
ugramamis varliklarin net defter degeri 4.220.280 41.954.314 - - - -
-Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 5.233.956 - - - -
C. Deger dlsukliglne ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - - -
-Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 1.644.433 - - - -
-Deger dusukligu (-) (Dipnot 6) - (1.644.433) - - - -

-Net degerin teminat, vs ile gtivence altina alinmig kismi - - - - - R

* Kisa ve uzun vadeli diger alacaklar bakiyeleri toplamindan olusmaktadir.
** Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan kasa ve alinan ¢eklere ait bakiyeler toplamindan olusmaktadir.
*** Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir

= Azami riskin teminat, vs ile glvence altina alinmis kismin; 344.270 ABD Dolar ve 4.126.941 TL'si teminat mektubundan, 386.845 ABD Dolar’lik kismi
teminat senedinden ve 1.350 TUsi ise nakit teminattan olusmaktadir.
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31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket’in alacaklarinin ve nakit ve nakit benzerleri de@erlerinin vade asimi ve teminat yapisina iliskin bilgiler asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2007 Alacaklar Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki

Taraf Taraf Taraf Taraf * Mevduat Diger **
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski *** (A+B+C) (Dipnot 3, 6 ve 7) 13.651.712 42.743.396 - 782.739 86.757.245 847.666
-Azami riskin teminat, vs ile glvence altina
alinmis kismi *** - 6.208.336 - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diistkligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 13.651.712 42.743.396 - 782.739 86.757.245 847.666

B. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -

-Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 6.208.336 - - - -

C. Deger dusukligune ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -

-Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 515.297 - - - -
-Deger dlstkligu (-)(Dipnot 6) - (515.297) - - - -

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - _

* Kisa ve uzun vadeli diger alacaklar bakiyeleri toplamindan olusmaktadir.
** Nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan kasa ve alinan ¢eklere ait bakiyeler toplamindan olusmaktadir.
*** Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gUvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

*** Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismin; 344.270 ABD Dolar ve 5.355.457 TLsi teminat mektubundan, 386.845 ABD Dolar’lik kismi
teminat senedinden ve 1.350 TUsi ise nakit teminattan olusmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadesi gegmis ancak deger dusukligune ugramamis varliklarin yaslandirimasi asagidaki gibidir (TL):

Ticari Alacaklar

Vadesi Uzerinden 1-30 gUin gecgmis 45.215.984

Vadesi Uzerinden 1-3 ay ge¢cmis 958.610

Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢cmis -

Vadesi Uzerinden 1-5 yil ge¢cmis -

Vadesini 5 yildan fazla gegmis -

46.174.594

Teminat ile glivence altina alinmis kismi (-) 5.233.956

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle vadesi gegmis ancak deger distkligline ugramamis varlik bulunmamaktadir.
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ii. Likidite Riski

Likidite riski, yeterli 6lctde nakit veya menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini
kapatabilme glcUnu ifade eder. Ana Ortaklik mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riskini, yeterli sayida ve yUksek kalitedeki

kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kiinmasi ve uzun vadeli yatinm kredilerinin kullaniimasi suretiyle yonetmektedir.

Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarinin likit varliklarinin (dénen varliklar-stoklar), kisa vadeli yikimlUltklerinin Gzerinde olan kisimlari, 31 Aralik 2008 ve 2007
tarihleri itibariyle sirasiyla 121.057.075 TL ve 131.735.129 TLdir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in finansal yukumlultklerinin vade dagilimi asagidaki gibidir (TL):

Sozlesme
uyarinca nakit

Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri (=1+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (ll) arasi () uzun (IV)
Tarev Olmayan Finansal Yukiamlilikler 294.785.049 346.459.784 1.853.669 48.694.325 259.895.749 36.016.041
Banka kredileri (Dipnot 5) 294.785.049 346.459.784 1.853.669 48.694.325 259.895.749 36.016.041
Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplami kisa ay arasl arasl uzun
Tirev Olmayan Finansal Yukumliltkler 70.735.507 71.199.795 70.995.589 204.206 - -
Banka kredileri (Dipnot 5) 204.206 204.206 - 204.206 - -
Ticari borglar (Dipnot 6) 65.797.223 66.261.511 66.261.511 - - -
Diger bor¢lar (Dipnot 7) 4.734.078 4.734.078 4.734.078 - - -

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket’in finansal ydkidmlultklerinin vade dagiimi asagidaki gibidir (TL):

Sozlesme
uyarinca nakit

Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
So6zlesme uyarinca vadeler Degeri (=1+1+11+1V) kisa (1) arasi (ll) arasi (l11) uzun (IV)
Tirev Olmayan Finansal Yikumliltkler 155.504.933 188.627.525 - 16.492.922 151.317.004 20.817.599
Banka kredileri (Dipnot 5) 155.504.933 188.627.525 - 16.492.922 1561.317.004 20.817.599
Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12 1-5 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplami kisa ay arasi yil arasi uzun
Tarev Olmayan Finansal Yukumlulikler 43.372.625 43.372.625 43.213.400 159.225 - -
Banka kredileri (Dipnot 5) 169.225 169.225 - 169.225 - -
Ticari borglar (Dipnot 6) 41.285.038 41.285.038 41.285.038 - - -
Diger borglar (Dipnot 7) 1.928.362 1.928.362 1.928.362 - - -
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iii. Faiz Haddi Riski
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Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiigindan kaynaklanmaktadir. Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarin, finansal kredi
sozlesmeleri ABD Dolari ve Euro bazinda olup, faiz orani degiskendir. Sirket, uzun vadeli piyasa dalgalanmalari, global belirsizlikler ve finansal riski, swap
Urtnleri kullanmak ve faiz oranini ileriye dénik gUvence altina almak suretiyle ydnetmektedir. Bu amacla piyasa sartlari takip edilerek, swap islemlerinin en
optimum sartlarda yapiimasina galisiimistir. Sirket, bundan sonra da bu islemlerle ilgili piyasay yakindan izlemekte ve firsatlan degerlendirmektedir. Sirket,

faiz riskinden korunmak amaciyla asagida belirtilen swap islemlerini yapmistir.

Kredi Tutari Sozlesme
Banka ABD Dolari Tarihi Vade Faiz Orani
Garanti Bankas| A.S. 24.930.000 14 Nisan 2008 28 Haziran 2013 3,20%
Garanti Bankasi A.S. 22.500.000 2 Mayis 2008 30 Aralik 2013 3,75%
Garanti Bankasi A.S. 5.472.515 21 Mayis 2008 25 Nisan 2012 3,64%
Garanti Bankasl A.S. 32.500.000 16 Eylul 2008 18 Ocak 2015 3,57%

Faiz pozisyonu tablosu 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Sabit faizli finansal araglar

Vadeli TL mevduatlar 3.210.657 19.424.879
Vadeli ddviz mevduatlar 96.621.912 66.992.964
Banka kredileri doviz 124.935.771 -
Degisken faizli finansal araglar

Banka kredileri doviz 169.849.278 155.504.933

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle degisken faiz oranl uzun vadeli kredilerin faiz oranlari, %0,5 artsaydi/azalsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, faiz
giderlerinin degismesi sonucu vergi dncesi kar/(zarar) 197.708 TL (31 Aralik 2007-236.729 TL) ve aktiflesen finansman maliyeti sebebiyle aktif buyUkligu

400.118 TL (31 Aralik 2007-1.684 TL) daha dUisiik/ylksek olacaktr.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle tim yabanci paralar, TL karsisinda %10 deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tum degiskenler sabit kalsaydi, aktiflesen
finansman maliyeti sebebiyle aktif blyUkligu 26.598.636 TL daha dustk/yUksek olacakti (31 Aralik 2007-12.342.464 TL).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle déviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1-ABD Dolari net varlik/yukimltlugu 5.653.703 (5.5653.703) - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) 5.553.703 (5.553.703) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4-Avro net varlik/ydkimlaligu 5.509.706 (5.509.706) - -
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro Net Etki (4+5) 5.509.706 (5.509.706) - -
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7-Diger net varlik/yGkimltlagu 2 2 - -
8-Diger riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Diger Net Etki (7+8) 2 @ - -
TOPLAM (3+6+9) 11.063.411 (11.063.411) - -

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle doviz kuru duyarliik analizi tablosu asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2007

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1-ABD Dolari net varlik/yUkimltlugu 2.064.788 (2.064.788) - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.064.788 (2.064.788) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4-Avro net varlik/yGkimlalaga 3.409.764 (3.409.764) - -
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro Net Etki (4+5) 3.409.764 (3.409.764) - -
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7-Diger net varlik/yUkimlulugu 13.129 (13.129) - -
8-Diger riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Diger Net Etki (7+8) 13.129 (13.129) - -
TOPLAM (3+6+9) 5.487.681 (5.487.681) - -
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27. Finansal Araclar

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar, finansal araclarin kayith degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigini distinmektedir. Gergegde uygun deger; herhangi
bir finansal aracin, alim satima istekli iki taraf arasinda, muvazaadan arindiriimis olarak el degistirdigi deger olup, dncelikle ilgili varligin borsa degeri, borsa
degerinin olusmamasi durumunda ise degerleme guninde bu tanima uygun alim satim degeri, gercege uygun deger olarak kabul edilir. Ana Ortaklik ve
bagl ortakliklarinin finansal araglarla ilgili &nemli muhasebe politikalari 2 numarali “Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar” (a) “Finansal Araglar”
dipnotunda agiklanmaktadir.

28. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

a) 31 Aralik 2008 tarihinde 2.173,19 TUsI olan kidem tazminati tavani 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere 2.260,05 TLsina; 1 Temmuz 2009
tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere 2.365,16 TL'sina yUkseltilmistir (31 Aralik 2007-2.030,19 TL).

b) Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na géndermis oldugu, 5 Ocak 2009 tarihli yazisi asagidaki gibidir:

“ Sirketimizin yénetim kurulu tarafindan 02.01.2009 tarihinde alinan karar uyarinca;

1) Sirketimizce Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM.A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:lV No:41 sayill Teblig uyarinca diizenlenen rapor
ile adil ve makul bulunan; dénem sonunda faiz 6demeli, bir yil vadeli ve yillik %9 faiz orani ile 15.000.000 ABD Dolari tutarinda 6ding paranin grup ici iliskili

firmalarimizdan Akal Tekstil Sanayii A.S.’nden alinmasina,

2) Bu islemin Sermaye Piyasasi Kurulunun Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin Teblig cergevesinde Borsa biilteninde ilan edilmek (izere Borsaya
bildiriimesine,

3) Yukarida belirtilen islemin 2008 yill Olagan Genel Kurul toplantisinda ortaklarimizin bilgisine sunulmasina,

Toplantiya katilan Uyelerin oy birligi ile karar verilmistir. Yonetim Kurulu kararina konu islem, Sirketimizin baglh bulundugu Akkdk Sanayi Yatinm ve Gelistirme
Anonim Sirketi’nin istiraki olan Akal Tekstil Sanayii Anonim Sirketi ile Sirketimiz arasinda gerceklestirilecektir. islemin hukuki niteligi, édinc para alinmasidir.”

c) Ana Ortaklik’in Istanbul Menkul Kiymetler Borsasrna géndermis oldugu, 26 Ocak 2009 tarihli yazisi asagidaki gibidir:
“ Sirketimizin yénetim kurulu tarafindan 26.01.2009 tarihinde alinan karar uyarinca;

1) Sirketimizin %45 ortagi bulundugu Akcez Enerji Yatinmlari Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesini 250.000.000,00 TLden 499.750.000 TLye yUkseltmesi
nedeni ile dogan richan hakkimizin kullaniimasina ve 112.387.500 TL sermaye taahhtdinde bulunulmasina,

2) isbu sermaye taahhidiiniin Akcez Eneriji Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ana sézlesme hikiimleri ve yénetim kurulunun alacagi kararlar gergevesinde
nakden ddenmesine, Oybirlidi ile karar verilmistir.”

d) Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasrna géndermis oldugdu, 27 Ocak 2009 tarihli yazisi asagidaki gibidir:

“Sirketimizin yonetim kurulu tarafindan 26.01.2009 tarihinde alinan karar uyarinca;

1) Sirketimizce; Kapital Karden Bagimisz Denetim ve YMM A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:lV No:41 sayili Tebli§ uyarinca diizenlenen rapor
ile adil ve makul bulunan; dénem sonunda faiz 6demeli, bir yil vadeli ve yillik %6.125 faiz orani ile 68.400.000 ABD Dolari tutarinda 6ding¢ paranin grup ici

iliskili firmalanmizdan Akkdk Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S.’nden alinmasina,

2) Bu islemin Sermaye Piyasasi Kurulunun Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina iliskin Teblig gercevesinde Borsa biilteninde ilan edilmek lizere Borsaya
bildirilmesine,
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3) Yukarida belirtilen islemin 2008 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda ortaklarimizin bilgisine sunulmasina Toplantiya katilan Uyelerin oy birligi ile karar
verilmistir. Islemin hukuki niteligi; 6diing para alinmasidir.”

e) Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsas’'na géndermis oldugu, 26 Subat 2009 tarihli yazisi asagidaki gibidir:
“Aciklanacak 6zel durum: T.C. Basbakanlik SPK’nin 2442 sayili yazisina istinaden asagidaki agiklamalarin yapiimasina gerek olmustur.

1) Bilindigi Gzere, toplam hissesinin %45’ine Sirketimizin sahip oldugu ve Sakarya Elektrik Dagitim A.S.’nin %100 hissesinin blok satis yontemi ile
Ozellestiriimesine iliskin ihale sartnamesi hiikiimleri uyarinca kurulmus olan, Akcez Enerji Yatirimlari Sanayi ve Ticaret A.S., Sakarya Elektrik Dagitim A.S.’nin
%7100 hissesini devralma islemini 11.02.2009 tarihinde gergeklestirmis ve toplam 600 milyon USD bedelin 300 milyon USD’sini ayni giin édemis, bakiye
300 milyon USD i¢in ise vadeli 8deme yapilacagi agiklanmistir. Vadeli yapilacadi agiklanan 300 milyon USD’lik 6demenin sartlari libor + 2,5 faiz orantile 2 yil
vadedir.

2) Sirketimiz icra kurulu baskani Mehmet Ali Berkman tarafindan yapilan ve 11.02.2009 tarihli Vatan Gazetesi’nde yayinlanan agiklamalarda, “Bu yil 1 milyar
USD, 2012’ye kadar 3 milyar USD enerji yatinmi yapiimasi 6ngorildigi ve dnimuzdeki 5 yil icinde 3000 MW kurulu gliice ulasmasinin hedeflendigi” ifade
edilmekte olup, bu yil 1 milyar USD yatinrmdan kasit; Akenerji’nin mevcut lisansli projeleri kapsaminda surdUrilmekte olan yatinm harcamalari ve Sedas’in
aliminin global toplami olup 2012’ye kadar bu 1 milyar USD dahil toplam 3 milyar USD enerjiye yatinm yapma 6ngériimiz oldugu belirtiimistir. Ayrica
mevcut yatinmlar ve gelistiriimesi dustintlecek projeler i¢in hedef 2013 yilinda operasyonel ve yatinm safhasinda toplam 3000 MW olarak dngdrulmektedir.

Ongoriler dahilinde gelismeler oldukga stiresi icinde kamuya gerekli agiklamalar yapilacaktir.

3) Sirketimiz icra kurulu baskani Mehmet Ali Berkman tarafindan yapilan ve 23.02.2009 tarihli Cumhuriyet Gazetesi’'nde yayinlanan agiklamalarda;
Canakkale’de 170 MW rlizgér santrali lisansimiz oldugu yazilmis olup, dogrusu sirketimizin bu bdélgeye iliskin proje ¢alismalari oldugu fakat béyle bir
lisansimizin oimadigidir. Bandirma’da 15 MW’lik Ruzgar Santralleri kurma ¢alismalanimiz ile ilgili gerekli agiklamalar ise 16.09.2008'de yapilmistir.”

29. Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan
Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

a) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle aktif degerlerin toplam sigorta tutari 817.350.034 TLdir (31 Aralik 2007-479.203.588 TL).

b) Ana Ortaklik'in istanbul Menkul Kiymetler Borsas’nda 21 Mart 2006 tarihinde yapmis oldugu agiklamaya konu iptal davasinda mahkemece verilen nihai
karar asagidaki gibidir:

Sirket’in davall Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu yaninda mudahil sifati ile katildigi; Elektrik MUhendisleri Odasi tarafindan Enerji Piyasasi Dlzenleme
Kurumu aleyhine T.C. Danistay 13. Dairesi nezdinde Esas No: 2005/9346 sayil dosya ile ve ‘Enerji Piyasasi Dlzenleme Kurulu’nun Bursa ili, Mustafa Kemal
Pasa ilgesi, Uluabat Kuvvet Tuneli ve Hidroelektrik Santrali (HES) igin Sirket’e 40 yil sUreli Uretim lisansi verilmesine iliskin 25.08.2005 tarihli ve 540/2 sayili
kararinin ve ayrica bu kararin dayanagini teskil eden 26.01.2005 tarihli ve 25708 sayill Resmi Gazete’'de yayinlanan ‘Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeliginde
Degisiklik Yapiimasina iliskin Yonetmelik’ ile ‘Elektrik Enerjisi Uretmek Amaciyla Ayni Bdlge ve Ayni Kaynak icin Yapilmis Birden Fazla Lisans Basvurusu
Olmasi Halinde Segim Yapilmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’in iptali’ istemi ile acilan davada, T.C. Danistay 13. Dairesi’nin 11.03.2008 tarihli ve
Karar No: 2008/3131 sayil karart ile:

e Davacinin ‘Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina iliskin Yonetmelik’ ile ‘Elektrik Enerjisi Uretmek Amaciyla Ayni Bdlge ve Ayni
Kaynak igin Yapilmis Birden Fazla Lisans Basvurusu Olmasi Halinde Secim Yapiimasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’in iptali’ istemi hakkinda;
‘dava konusu Yénetmelik kurali ile Teblig'in ayni Daire’'nin 26.02.2008 tarihli ve Esas No: 2005/6292 ve Karar No: 2008/2774 sayil karari ile iptaline karar
verildigi’ gerekgesi ile ayrica karar veriimesine yer olmadigina;

e Davacinin ‘Enerji Piyasasi Dlzenleme Kurulu’nun Bursa ili, Mustafa Kemal Pasa ilgesi, Uluabat Kuvvet Tuneli ve Hidroelektrik Santrali (HES) icin Sirket’e
40 yil streli Uretim lisansi verilmesine iliskin 25.08.2005 tarihli ve 540/2 sayili kararinin iptali’ istemi hakkinda ise; ‘Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu'nun
4283 saylll ‘Yap-islet Modeli ile Elektrik Eneriisi Uretim Tesislerinin Kurulmasi ve isletilmesi ile Enerji Satislarinin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’un Gegici
3. maddesine 5625 sayill Kanun’un 1. maddesi ile eklenen fikra hiikmU ¢ercevesinde 11.07.2007 tarih ve 26579 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karari
ile; Sirket’e Bursa ili, Mustafa Kemal Pasa iicesi, Uluabat Kuvvet Tiineli ve HES igin 48 yil 6 ay siireyle eskinin yerine kaim olmak (izerine yeniden tretim
lisansi verildigi ve davaci tarafindan s6z konusu Kurul kararinin iptali istemi ile ayni Daire nezdinde Esas No: 2007/12033 sayill dosya ile agilan davada
davacinin ylritmenin durdurulmasi isteminin reddine karar verildigi’ gerekgesi ile davacinin bu istemi ile ilgili olarak da karar verilmesine yer olmadigina
hdkmedilmistir.
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c) Elektrik Ureticileri Dernegi ile Akeneriji Elektrik Uretim A.S. tarafindan Tlrkiye Radyo ve Televizyon Kurumu aleyhine Ankara 1. idare Mahkemesi nezdinde
2004/1716 Esas sayill dosya ile elektrik enerjisi satisindan dogan gelirler Uzerinden TRT pay! 6denmesi gerektigine iliskin idari islemin iptali icin acilan

dava sdzkonusu Mahkemenin 2005/167 karar sayil karari ile usul ydéntnden reddedilmis ancak yerel mahkeme karari Danistay 10. Dairesinin 2005/5560
esas ve 2005/6151 karar sayill karari ile bozulmustur. 1. idari Mahkemesinin Danistay’in bozma kararina uyarak verilen kararinda dava, bu kez de esastan
reddedilmis, bu karar temyiz edilmis ancak temyiz makami; Danistay 10. Dairesi, temyiz talebini reddederek yerel mahkemenin kararini onamistir.

S6z konusu iptal davasi derdest iken, Tiirkiye Radyo ve Televizyon Kurumu tarafindan Akeneriji Elektrik Uretim A.S. aleyhine ayni konuda ikinci bir idari
islem tesis edilerek, elektrik enerjisi satisindan dogan 18.592.372,90 TL anapara ve 11.605.438,84 TL faiz olmak Uzere toplam 30.202.811,74 TL tutarinda
TRT payinin kuruma ddenmesi talebi Gzerine, hukuk musavirlerinin de gérUsleri alinmak suretiyle Sirket tarafindan Kurumca talep edilen TRT payinin;
13.913.832,09 TL ana para ve 7.488.175,35 TL faiz olmak Uzere toplam 21.402.007,44 TL Gzerinden Besiktas Besinci Noterligi 25.04.2006 ve 10213 sayili
ihbarnamesine istinaden itirazi kayit ile Kuruma édenmistir. Sirket yonetimi yukarida talep edildigi belirtilen TRT payinin yanls hesaplanmis oldugunu,

bu hesap dahilinde toplam satis, buhar satisi, hurda satisi, arag gereg satisi, sistem kullanma ileti bedelleri, sistem kullanma ile dagitim bedelleri gibi

esas alinmamasi gereken hususlarin esas alindigini, kaldi ki EPDK tarafindan yapilan agiklamalarda TRT payi ve enerji fonunun, iletim ve dagitim tarifeleri
Uzerinden hesaplanan tutarinin, iletim ve dagitim tarifelerine eklenerek tahakkuk ettiriimesinin uygun olmadigi yéninde de gértst bulundugunu belirtmistir.

Ote yandan, idari islemin iptali icin ayrica dava agiimasi yéniinde verilen karar dogrultusunda, TRT’nin talep yazisinin iptali igin yiiriitmenin durdurulmasi
istemli dava agiimistir. S6z konusu davaya bakan Danistay 10. Dairesi, 2006/3269 esas sayili dosya Uzerinden verdigi kararda ylritmenin durdurulmasi
talebini reddetmis, bu karar aleyhine idari Dava Daireleri Kurulu'na Sirket tarafindan yapilan itiraz da kabul edilmemistir. Dava halen devam etmektedir.

d) Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasrna géndermis oldugu, 12 Kasim 2007 tarihli yazisi asagidaki gibidir:
“Yonetim Kurulu Uyeleri sirket merkezinde yapmis oldugu toplantida asagdidaki kararlari almislardir.

Sirketimizin tretim maliyetlerini sektor ortalamasinin altina cekme ve agirlikli olarak tekstil sektériine hizmet veren gaz triblnlerinin hidroelektrik, kdmur

ve ruzgar santrallerinin yatinmlarinda kullaniimak Gzere kaynak yaratiimasi amaciyla satiimasi hedefi cergevesinde; Yalova ili, Taskdprt Mevkii'nde kurulu
bulunan ve Eneriji Piyasasi Kurumu’nun 01.04.2005 tarihli ve EU/468-6/529 no.lu Uretim lisansini haiz ((2x10,5)+17+21,5+(5,25x2))=70,00-MW toplam kurulu
glcltndeki dogalgaz yakiti ile ¢alisan kojenerasyon elektrik Uretim santralinden; ((2x10,5)+17+21,5)=59,5 MW kurulu gicUndeki dért adet Unitesinin grup
sirketlerimizden Aksa Akrilik Kimya Sanayi Anonim Sirketi'ne, (5,25x2)=10,5 MW kurulu gtictindeki iki adet Unitesinin grup sirketlerimizden Ak-Kim Kimya
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'ne, devredilmesine, isbu devir islemlerinin gergeklestirilebilmesi igin; Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi hikimleri
cergevesinde Eneriji Piyasasi Diizenleme Kurumundan Yatirmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararin Uygulanmasina lliskin 2006/3 no.lu Teblig hilkmdi
gercevesinde Hazine Mustesarligrndan, gerekli izinlerin alinmasina, devir bedelinin ve 6deme seklinin Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca belirlenmis
degerleme sirketinin raporundaki deger baz alinarak taraflarca tespit edilmesine, yukarida yazili izinlerin alinmasina muteakiben devir islemlerinin
gergeklestiriimesine ve isbu islemlere iliskin tim bilgilerin kamuya aciklanmasina, oybirligi ile karar verilmistir.”

Yukarida belirtilen devir islemleri rapor tarihi itibariyle henlz ger¢ceklesmemistir.
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e) Ana Ortaklik'in Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VIIl, No: 39 sayil Tebligi uyarinca 08.10.2008 tarihinde yaptigi agiklama asagidaki gibidir:

“01.11.2007 tarihli 6zel durum agiklamamizda Merkez adresi Praha4, Duhova 2/1444, PSC 14053 Gek Cumbhuriyeti olup Cek Cumhuriyeti yasalarina gére
kurulmus ve varligini stirdirmekte bulunan CEZ A.S.’nin sirketimiz ortaklari arasinda yer almasina yonelik olarak sirket yetkililerimiz ile adi gecen firma
yetkilileri arasinda gérismelere baslanmis oldugu ve konu ile ilgili gelismeler oldukga kamuya agiklama yapilacag belirtiimis idi, Sirketimiz hissedarlar;
Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S., Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S., Ali Raif Dingkdk, Omer Dingkdk, Emboy Yuntas Tekstil San. ve Tic. A.S. (Saticilar)
ile CEZ a.s. (Alici) arasindaki gérismeler sonucu; “Hisse Satis S6zlesmesi” imzalanmasi konusunda mutabakat saglandigi gértsmeleri yurtten Sirketimiz
hissedarlarinca tarafimiza bildirilmistir. Anilan s6zlesme uyarinca;

i) Sirketimizin 24.411.945,00 TL nominal degere sahip %37,36141 oranindaki 2.441.194.554 adet hissesi 302.627.424 $ devir bedeli karsiliginda, gerekli
izinlerin alinmasini takiben Saticilar tarafindan Alicr'ya devredilecektir.

ii) Hissedarlarimizdan;

Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S.; 1.335.083.408 adet
Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S.; 328.327.986 adet

Ali Raif Dingkok; 378.049.980 adet

Omer Dingkdk; 378.049.980 adet

Emboy Yuntas Tekstil San. ve Tic. A.S.; 21.683.200 adet

hisse devredeceklerdir.

iii) Hisse Satis S6zlesmesi'nde; Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu, Rekabet Kurumu, Sermaye Piyasasi Kurumu gibi resmi kurumlarin izinleri ile, Alicrnin
yurt disindaki resmi kurum ve kuruluslara yapacagi bildirimler ve buralardan alinacak izinlerin alinmasi, hisse devir isleminin tamamlanmasinin 6n sarti olarak
ongdrulmustar.

iv) Alic tarafindan, kosullan olustugu takdirde, mevzuatta belirlenen sureler dahilinde ¢agri muafiyeti talebinde bulunmasi 6ngdérilmektedir.

v) Taraflar, Akenerji hisselerinin Alic’'ya devriyle salt bir hisse satisi degil, ayni zamanda Turkiye enerji piyasasinda blytmek ve en dnemli oyuncu olmak igin
stratejik bir ortaklik amaci gutmuslerdir. Konu ile ilgili gelismeler olduk¢a kamuya aciklama yapilacaktir.”
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