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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 MART 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTiBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

) Bagumsiz
Incelemeden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnotlar 31 Mart 2016 31 Arahk 2015

VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 514.014.740 476.767.228

Ticari alacaklar
- 1ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 112.711.145 101.204.724
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 15 16.326.453 4.622.593
Stoklar 12.459.942 17.531.489

Diger alacaklar
- 1ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.849.868 280.956.683
- 1ligkili taraflardan diger alacaklar 25.347 28.702
Pesin 6denmis giderler 16.821.043 14.569.525
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 3.192.261 2.253.044
Tirev araclar 8 - 859.845
Diger donen varliklar 7.586.427 14.253.927
684.987.226 913.047.760
Satis amagli siniflandirilan duran varliklar 19.361.758 19.361.758
Doénen Varhklar 704.348.984 932.409.518
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 13.979.309 18.780.940
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 351.755 302.948
Stoklar 25.954.366 25.954.366
Finansal yatirimlar 100.000 100.000
Maddi duran varliklar 5 4.009.230.568 4.049.357.799

Maddi olmayan duran varliklar

- Diger maddi olmayan duran varliklar 6 115.286.949 115.808.714
Ertelenmis vergi varliklari 10 119.960.918 119.312.614
Pesin 6denmis giderler 8.676.339 8.356.882
Diger duran varliklar 63.553.320 60.473.521
Duran Varhklar 4.357.093.524 4.398.447.784

TOPLAM VARLIKLAR

5.061.442.508

5.330.857.302

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 MART 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTiBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Incelemeden denetimden
gecmemis gecmiy
Dipnotlar 31 Mart 2016 31 Arahk 2015
KAYNAKLAR
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 3 260.601.767 190.425.177
Ticari borglar
- Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 103.640.156 120.935.298
- Tliskili taraflara ticari bor¢lar 15 7.262.025 15.233.274
Dénem kar1 vergi yikimliligi 10 389.440 249.580
Diger borglar
- {ligkili olmayan taraflara diger borglar 6.694.916 2.917.414
Tiirev araglar 8 12.915.051 12.409.975
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 550.050 521.067
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 1.482.098 1.982.465
- Diger kisa vadeli kargiliklar 7 23.989.566 23.889.864
Ertelenmis gelirler 1.160.431 1.211.114
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 418.685.500 369.775.228
Uzun vadeli bor¢lanmalar 3 2.537.223.122 2.915.437.903
Tiirev araglar 8 53.587.159 35.831.256
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 117.435.882 117.662.450
Iliskili olmayan taraflara diger borglar 15.349 92.460
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 10 239.786.510 255.450.975
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 1.566.758 1.492.719
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.949.614.780 3.325.967.763
Toplam Yiikiimliiliikler 3.368.300.280 3.695.742.991
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 9 729.164.000 729.164.000
Sermaye diizeltme farklari 9 101.988.910 101.988.910
Paylara iliskin primler 50.220.043 50.220.043
Riskten korunma kayiplari (40.987.268) (45.977.850)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 9 12.053.172 12.053.172
Diger fonlar (4.322.722) (4.322.722)
Yeniden degerleme artis fonu 5 1.460.367.139 1.476.834.316

Gecemis yillar karlari/ zararlart
Net dénem kar1 / ( zarar1 )

(668.378.381)
53.037.335

(333.839.998)
(351.005.560)

Toplam Ozkaynaklar

1.693.142.228

1.635.114.311

TOPLAM KAYNAKLAR

5.061.442.508

5.330.857.302

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AiT OZET KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Mart 2016 31 Mart 2015
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 342.289.287 392.572.758
Satiglarin maliyeti (-) 11 (301.769.904) (339.213.638)
BRUT KAR 40.519.383 53.359.120
Genel yonetim giderleri (-) 11 (16.079.468) (14.188.541)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 58.927.504 13.809.789
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 12 (5.757.274) (4.300.631)
ESAS FAALIYET KARI 77.610.145 48.679.737
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 13 - 6.148.544
FINANSMAN GELIRI
ONCESI FAALIYET KARI 77.610.145 54.828.281
Finansman gelirleri 14 67.056.016 27.647.161
Finansman giderleri (-) 14 (108.706.933) (311.504.375)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi (ZARARI) / KARI 35.959.228 (229.028.933)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri /(Gideri)
Donem vergi gideri 10 (413.057) (233.480)
Ertelenen vergi gideri 10 17.491.164 55.220.508
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM (ZARARI) / KARI 53.037.335 (174.041.905)
DURDURULAN FAALIiYETLER
Durdurulan faaliyetler
vergi sonrast donem kari - -
DONEM (ZARARI) / KARI 53.037.335 (174.041.905)
Doénem (zararimin) / karinin dagilim:
Ana ortaklik paylari 53.037.335 (174.041.905)
Kontrol giicii olmayan paylar - -
53.037.335 (174.041.905)
Pay basina kazang (1.000 adet) 73 (239)
Siirdiiriilen faaliyetlerden
pay basina kazang 73 (239)
Durdurulan faaliyetlerden
pay basina kazang - -

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AIiT OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Mart 2016 31 Mart 2015

DONEM (ZARARI) / KARI 53.037.335 (174.041.905)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Simflandirilacaklar
Nakit akis riskinden korunma

kazanglar1 / (kayiplari) 6.238.228 (7.611.6006)
Diger kapsamh gelire iliskin vergiler
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (1.247.646) 1.522.321
DiIGER KAPSAMLI GELIR (GiDER)

(VERGI SONRASI) 4.990.582 (6.089.285)
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER)/ (GELIR) 58.027.917 (180.131.190)

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasimni olusturur.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK -31 MART 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan Ayrilan Yeniden

Odenmis Sermaye Diizeltme Pay ihra¢  Riskten Korunma Diger Kisitlanms degerleme Gecmis Yillar Net donem

Sermaye Avanslan Farklan Primleri  Kazan¢/Kayiplan Fonlar Yedekler artis fonu Kar/Zararlan Karn/Zaran Ozkaynaklar
ONCEKI DONEM
1 Ocak 2015 729.164.000 - 101.988.910 50.220.043 (30.701.689) (4.322.722) 11.803.700 - (28.809.269) (321.251.586) 508.091.387
Transferler - - - - - - - - (321.251.586) 321.251.586 -
Toplam kapsamli gelir - - - - (6.089.285) - - - - (174.041.905) (180.131.190)
31 Mart 2015 729.164.000 - 101.988.910 50.220.043 (36.790.974) (4.322.722) 11.803.700 - (350.060.855) (174.041.905) 327.960.197
CARI DONEM
1 Ocak 2016 729.164.000 - 101.988.910 50.220.043 (45.977.850) (4.322.722) 12.053.172 1.476.834.316 (333.839.998) (351.005.560) 1.635.114.311
Transferler - - - - - - - - (351.005.560) 351.005.560 -
Amortisman transferi (*) - - - - - - - (16.467.177) 16.467.177 - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 4.990.582 - - - - 53.037.335 58.027.917
31 Mart 2016 729.164.000 - 101.988.910 50.220.043 (40.987.268) (4.322.722) 12.053.172 1.460.367.139 (668.378.381) 53.037.335 1.693.142.228
*) 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla, yeniden degerlenen varliklarin tagman degerleri iizerinden hesaplanan amortisman ile bu varliklarin elde etme maliyetleri iizerinden hesaplanan

amortismanlar1 arasindaki fark 31.03.2016 tarihi i¢in 20.583.971 TL tutarinda olup, ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra 16.467.177 TL olarak yeniden degerleme deger artis

fonundan ge¢mis yillar zararlarina transfer edilmistir. (31.12.2015: Amortisman fark1 20.587.911, ertelenmis vergi etkisi 16.470.329)

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayict par¢asimi olusturur.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Mart 2016 31 Mart 2015
A. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim: 338.059.824 131.115.374
Dénem (zarart) / kari 53.037.335 (174.041.905)
Dénem net zarary/kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler (32.162.812) 239.783.600
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 5,6 42.274.927 38.110.971
Kidem tazminati karsiligt 74.039 19.975
Izin karsilig1 123.863 107.460
Borg karsiliklari . 3.035.689 1.570.113
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari Ile Ilgili Diizeltmeler (61.586.000) 254.632.836
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler (17.078.107) (54.987.028)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar

ile ilgili diizeltmeler - (6.148.544)
DSI faiz gideri / (geliri) 14 992.777 3.428.725
Satig amactyla elde tutulan varliklar - 3.049.092
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 260.806.067 18.657.327
Ticari alacaklardaki (artis) /azalis (18.408.650) (24.603.559)
Diger alacaklardaki (artis) / azalis 279.061.363 188.875
Stoklardaki artig 5.071.547 (220.745)
Pesin ddenen giderler ve diger donen varliklardaki artis 3.476.765 5.515.485
Uzun vadeli ticari alacaklardaki (azalis) / artig - 1.443.612
Pesin ddenen giderler ve diger duran varliklardaki (azalis) / artis (3.399.256) 25.961.503
Ticari borglardaki artig (26.485.736) 15.161.144
Tiirev finansal araglardaki (azalis) / artis 8 19.120.824 (410.167)
Diger kisa vadeli yiikiimliilikklerdeki (azalis) /artig (1.360.164) (5.108.177)
Diger borglardaki (azalis) / artig 3.806.485 729.240
Diger uzun vadeli bor¢lardaki (azalis) / artig (77.111) 116
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 281.680.590 84.399.022
Odener} borg karsiliklari (2.250.737) (217.796)
Vergi Odemeleri/ (273.197) (229.810)
Faiz geliri 14 (5.171.582) (1.469.105)
Faiz gideri 14 64.074.750 48.633.063
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit 3.476.057 (4.053.807)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 5,6 (1.625.931) (11.909.110)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

satislarindan elde edilecek nakit - 6.148.544
Alinan faiz 5.101.988 1.706.759
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (304.357.963) (88.481.502)
Bor¢ ddemelerine iliskin nakit ¢ikislar (203.298.180) (68.063.537)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim 6.238.227 (7.611.607)
Odenen faiz (107.298.010) (12.806.358)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net degisim 37.177.918 38.580.065
Bloke mevduatlardaki degisim 5.313.850 (54.037.083)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bas1 bakiyesi 463.748.375 23.164.977
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem sonu bakiyesi 506.240.143 7.707.959

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin (“Sirket” veya “Akenerji”) fiili faaliyet konusu elektrik enerjisi
iretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi, tretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satigindan olusur. Sirket, 1989 yilinda Akkdk Sanayi
Yatirim ve Gelistirme A.S. tarafindan kurulmustur. (13 Mayis 2014 tarihinde iinvan1 Akkok Holding
A.S. olarak tescil olmustur.) 14 Mayis 2009 tarihinden itibaren Akkok Holding A.S. ve CEZ a.s.
arasinda kurulmus miisterek yonetime tabi ortakliktir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayitli adresi asagidaki gibidir:

Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Giimiissuyu / Istanbul - Tiirkiye

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”)
islem gormektedir. 31 Mart 2016 tarihi itibartyla, Sirket hisselerinin dolasima agik kismi %52,83 tiir
(31 Aralik 2015: %52,83).

1 Ocak - 31 Mart 2016 ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolar Yoénetim Kurulu tarafindan
06 Mayis 2016 tarihinde onaylanmustir.

Sirket’in bagli ortakliklar1 (“Bagli Ortakliklar), temel faaliyet konular1 ve Tiirkiye’de kayitli adresleri
asagida belirtilmistir (Akenerji ile bagl ortakliklar1 “Grup” olarak adlandirilmustir).

Temel faaliyet Kayith ofis
Bagh ortakhk konusu adresi
Akenerji Elektrik Enerjisi ithalat-ihracat

ve Toptan Ticaret A.S. (“Akenerji Toptan™) Elektrik ticareti Giimiissuyu / Istanbul
Ak-el Yalova Elektrik Uretim A.S.

(“Ak-el”) Elektrik tiretimi ve ticareti Giimiissuyu / Istanbul
Egemer Elektrik Uretim A.S. (“Egemer”) Elektrik tiretimi ve ticareti Giimiissuyu / Istanbul
Akel Kemah Elektrik Uretim A.S.

(“Akel Kemah”) Elektrik tiretimi ve ticareti Giimiissuyu / Istanbul
Akenerji Dogalgaz Ithalat Thracat ve Toptan

Ticaret A.S. (“Akenerji Dogalgaz”) Dogalgaz ticareti Giimiissuyu / Istanbul



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Ara Dénem Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Ilisikteki ara donem Ozet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”)
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 34 (“TMS 34”) “’Ara
Donem Finansal Raporlama’’esas alinmustir.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu c¢ercevede, ara donemlerde Ozet konsolide finansal tablo
hazirlamayi tercih etmistir. Grup’un ara donem &zet konsolide finansal tablolarinin igermesi gerekli
olan aciklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2015 tarihli
finansal tablolalar ile beraber okunmalidir.

Grup ve Tiirkiye’de kayitli olan bagli ortakliklari muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan
sartlarma uymaktadir. Ozet ara donem konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un 6zet ara donem konsolide finansal tablolar1 bu
karar ¢ergevesinde hazirlanmustir.

2.2 Konsolidasyon Esaslari

a. Ozet ara dénem konsolide finansal tablolar, asagida (b)’den (c)’ye kadar olan paragraflarda yer
alan hususlar kapsaminda, ana sirket olan Akenerji ile bagh ortakliklarinin hesaplarini
icermektedir. Konsolidasyon kapsami i¢inde yer alan sirketlerin finansal tablolari, 6zet ara
donem konsolide finansal tablolarn tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari
gozetilerek gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yapilarak TMS’ye uygun olarak hazirlanmistir.
Bagl ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma iglemlerine uygun olarak
s0z konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

b.  Bagh ortakliklar, Akenerji’nin dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma
yetkisi kanaliyla mali ve isletme politikalarin1 Akenerji’nin menfaatleri dogrultusunda kontrol
etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.2

Konsolidasyon Esaslar: (Devami)

Asagida yer alan tabloda 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla bagl ortakliklar ve
bagli ortakliklardaki ortaklik oranlar1 gosterilmektedir. Etkinlik oranlari ortaklik oranlar ile
aynidir.

Akenerji ve bagh ortakhklarinin
dogrudan veya dolayh olarak
sahip oldugu sermaye payi (%)

Bagh ortakhk 31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Akenerji Toptan 100,00 100,00
Ak-el 100,00 100,00
Egemer 100,00 100,00
Akel Kemah 100,00 100,00
Akenerji Dogalgaz 100,00 100,00

Baglh ortakliklar, faaliyetleri {izerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan c¢ikartilir. Gerekli gorildiginde, bagli ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliligin saglanmasi amaciyla
degistirilir.

Sirket’in bagh ortakliklar1 iizerinde sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6z kaynaklardan
mahsup edilmektedir. Sirket ile bagli ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket’in ve bagli ortakliklarinin, bagli ortakliklarda
sahip oldugu hisselere ait temettiiler, sirasiyla, ilgili donem gelirinden ve 6z kaynaklardan
cikartilir.

Bagh ortakliklarin net varliklar1 ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dis1 paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilanco ve diger kapsamli gelir tablosunda “kontrol giicii
olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.3

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

31 Mart 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu
payin nasil muhasebelesecegi konusunda acgiklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarmmsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve
veren bitkilere iligkin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palmiye
agaci1 gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi
duran varliklarin tiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla
ayn1 sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri
TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetigsme siirecinde
yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve ‘“Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varhiga ait amortismani
hesaplarken hasilat bazli metotlarm uygun olmadigi agiklanmaktadir. Cilinkii bir varlik
kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik
faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Aym zamanda, hasilatin bir
varliga ait ekonomik faydanin tiiketiminin l¢lilmesinde uygun bir temel olmadigr agiklanmustir.

TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir.
Ancak daha once TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilastirlabilirligi saglamak adimna, regiilasyon oram etkisinin diger kalemlerden ayri olarak
sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarmdaki yatirimlarim1 muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarmdaki
yatirimlar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimel ve istiraki ya da is ortakligi arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir iglem
gergeklestiginde (bagli ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem sonucu olusan kayip
veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alig veya satisi ise soz
konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi muhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.3

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, ‘Satig amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis metotlarmna
iligkin degisiklik

- TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1°¢ bagli olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine
iligkin degisiklik

- TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ indirgeme oranlarina iligkin degisiklik

- TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarmi iyilestirmek amaglanmuistir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarmdaki
yatirnmlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagh ortakliklari igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

31 Mart 2016 tarihi itibartyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

TMS 7 ‘Nakit akis tablolari’ 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasidir.
Degisiklikler yatirimci talepleri dogrultusunda sirketlerin finansal yiikiimliiliiklerindeki
degisiklikler hakkinda bilgi saglamak ve sirketlerin bor¢larindaki degisikliklerin daha iyi
anlagilmasina yardimci olmak amaciyla ¢ikarilmistir. Degisiklik, yiikiimliiliiklerdeki degisimin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarma, nakit ve (kur farki gelir ve gideri gibi)
nakit olmayan degisimlerin etkisinin daha iyi analiz edilebilmesini saglamaktadir.

TMS 12 “Gelir vergileri’ 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun degerinden oOlgiilmesi
durumunda ve ger¢ege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda
ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis
vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile 1ilgili diger baz1 yonleri de agikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 15 ‘Misteri sozlesmelerinden hasilat’, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Goérmiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasimi ve finansal tablolarm toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilagtirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 9, ‘Finansal araclar’, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiitkiimliiliiklerin siiflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, ger¢eklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de i¢ermektedir.
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2.3 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (devam)

. TFRS 16 ‘Kiralama Islemleri’ 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir, TFRS 15 ‘Misteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardinin
uygulanmasi durumunda erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni standart kiralayanlarin
gelecekteki kira 6demelerini yansitan bir kiralama yiikiimliiliigii ve karsihiginda da bir ‘varlik
kullanim hakki® muhasebelestirmesini gerektirmektedir. UMSK bu gereklilige ek olarak
secimlik bir istisna hakki da getirmistir, bu istisna sadece kiralayan taraflar icin kisa vadeli
kiralama islemleri ve diisiik degerli varlik kiralamalar1 i¢in gegerlidir. Kiraya verenler igin
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.

Dipnot 2.4 a ve b de sunulan standart ve yorumlarinin uygulanmasinin gelecek donemlerde Grup’un
konsolide finansal tablolar1 lizerinde 6enmli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ara donem oOzet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari,
1 Ocak-31 Aralik 2015 hesap doneminde kullanilan muhasebe politikalar1 ile uyumludur. Bu ara
donem oOzet konsolide finansal tablolar 1 Ocak-31 Aralik 2015 hesap donemine ait yillik finansal
tablolar ile birlikte okunmalidir.

SPK’nin Seri II, 14.1 no’lu tebligi ve bu teblige acgiklama getiren duyurulari c¢ergevesinde
TMS/TFRS nin esas alindigi Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile uyum saglamak amaciyla,
ilisikteki Gzet konsolide ara donem finansal tablolarinda yillik konsolide finansal tablolardan farkli
olarak uygulanan bir muhasebe politikas1 bulunmamaktadir.

2.5 Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem Ozet
konsolide finansal tablolar1 Onceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup,
31 Mart 2016 tarihi itibariyla 6zet konsolide bilangosunu 31 Aralik 2015 tarihi itibarityla hazirlanmis
konsolide bilangosu ile; 31 Mart 2016 tarihi itibariyla sona eren doneme ait 6zet konsolide kar ve zarar
tablosunu, 6zet konsolide diger kapsamli gelir tablosunu, 6zet konsolide nakit akis tablosunu ve 6zet
konsolide 6zkaynak degisim tablosunu 31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme ait ilgili Ozet
konsolide finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem oOzet konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Grup’un varlik ve yiikiimliliiklerin kayitli degerleri ve faaliyet
sonuglar1 agisindan dnemlilik arz eden tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenen vergi varligi

Ertelenmis vergi ylkiimliliigi vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin muhasebelestirilirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Yapilan ¢aligmalar neticesinde, Grup’un 31 Mart 2016 tarihi itibariyla 457.085.226 TL
(31 Aralik 2015: 396.457.347 TL) tutarinda kullanilmamis gecmis yil mali zararlari igin ertelenmis vergi varligi
ayrilmistir. Detaylar1 Dipnot 10’da sunulan kar beklentilerinin gerceklesmemesi halinde, ayrilan s6z konusu
ertelenmis vergi varliklar1 konsolide kar veya zarar tablosunda gider olarak kaydedilecektir. Geriye kalan
152.530.940 TL (31 Aralik 2015: 144.536.144 TL) kullanilmamis gegmis yil mali zararlari i¢in ertelenmis vergi
varlig1 hesaplanmamisgtir (Dipnot 10).

Vadeli faiz orami sozlesmelerinin ger¢ege uygun degeri

Vadeli faiz orani sdzlesmelerinin gergege uygun degeri uygun degerleme teknikleri kullanilarak belirlenir. Grup
her bilango tarihinde swaplarin gelecekteki degisimini biiyiik 6l¢lide piyasa verilerine dayanarak tahmin eder.

Vadeli doviz alim satim sézlesmelerinin gergege uygun degeri

Vadeli déviz alim satim sodzlesmelerinin gercege uygun degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi igin
sozlesmenin geri kalan kisminda gegerli olan piyasa faiz oranlar1 referans alinarak hesaplanip, raporlama tarihi
itibariyle gegerli olan vadeli kurla karsilagtirmak yoluyla belirlenmektedir.

Makul degeri tespitine iliskin agitklamalar

Grup, 30 Eyliil 2015 tarihli finansal tablolarin sunumundan gegerli olmak {izere, santrallerine iligskin arsalar,
yeralti ve yeriistii diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlarin gergege uygun degerleriyle gosterilmesi
hususunda TMS 16°da yer alan uygulama yontemlerinden maliyet modelini uygulama dig1 birakmis ve yeniden
degerleme modelini muhasebe politikasi olarak se¢mistir. Grup’un degerleme ¢alismalari, SPK lisansli bagimsiz
degerleme sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan yliriitilmistiir.

Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan, Akenerji’nin aktifinde yer alan Uluabat Hidro
Elektrik Santrali (“HES”), Ayyildiz Riizgar Enerjisi Santrali (“RES”), Bur¢ HES, Feke I HES, Feke 11 HES,
Bulam HES, Gokkaya HES, Himmetli HES enerji santrallerine iliskin arsalar, yeralti ve yeriistii diizenleri,
binalar, tesis makine ve cihazlarin adil piyasa degerinin tespitine yonelik olarak hazirlanan 5 Ekim 2015 tarihli
degerleme raporlarinda “gelir indirgeme yontemi- INA Analizi” (gézlemlenemeyen girdiler kullanilarak yapilan
Seviye 3 ger¢ege uygun deger Olglimii) uygulanmistir. Bununla birlikte faaliyeti 2014 yilinda durdurulan
Kemalpasa Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali (arsa hari¢) ve Akocak Santrali, 30 Eyliil 2015 6ncesinde
satis amacli elde tutulan varlik olarak degerlendirilip TFRS 5 “Satiy Amagli Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” kapsamina giren bir varlik niteliginde olduklar igin degerlemeye
konu olmamustir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar: (devami)

Kemalpasa Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali yalnizca arsasimin adil piyasa degerinin tespitinde
“emsal karsilastirma yontemi” (gozlemlenebilir girdiler kullanilarak yapilan Seviye 2 gercege uygun
deger 6l¢ilimii) uygulanmustir.

Egemer Elektrik Uretim A.S. aktifinde yer alan Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santraline iliskin
yeralt1 ve yeriistli diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlarin adil piyasa degerinin tespitine yonelik
olarak hazirlanan 5 Ekim 2015 tarihli degerleme raporlarinda “gelir indirgeme yontemi- INA Analizi”
uygulanmistir.

Gelir indirgeme ydntemi- “INA Analizi” ¢er¢evesinde en énemli etken uzun donemli elektrik piyasa
fiyatlar1 oldugundan konu ile ilgili, enerji piyasasinda faaliyet gosteren sirketlere hizmet sunan
bagimsiz bir damisman ve teknoloji sirketi ile c¢aligilmistir. Uzun doénemli elektrik fiyatlar
belirlenirken, modeldeki en 6nemli girdiler; talebin Oniimiizdeki yillardaki seyri, yeni santrallerin
devreye girisleri ve eski santrallerin devreden c¢ikislari, yenilenebilir enerji kapasite ve kapasite
faktoriiniin gelisimi, dogalgaz ve komiir fiyatlari, elektrik ihracat & ithalat gelisimi ve termik
santralerin verimlerinin gelisimi olmustur. Modellerde kullanilan ileriye doniik elektrik fiyatlarmin
artmast ve ayrica modellerde kullanilan %64 - %99 arasinda olan kapasite kullanim oranlarinin
artmasi santrallerin makul degerlerini arttiracaktir. ABD Dolar1 baz alinarak hazirlanan degerleme
modellerinde kullanilan iskonto orani ise %8,5°tir. Iskonto oranimn artmasi ise santrallerin makul
degerlerini azaltict yonde bir etki yaratacaktir.

Grup tarafindan hazirlatilan degerleme raporlar1 sonucunda, yeniden degerlemeye tabi tutulan maddi
duran varliklarin yeniden degerlemesi sonucunda olusan net deger artisinin 30 Eylil 2015 tarihi
itibartyla 1.866.630.806 TL oldugu tespit edilmistir. Degerlemesi yapilan varliklarin net defter
degerleri yeniden degerlenmis tutarlarina getirilmis ve olusan 1.866.630.806 TL tutarindaki ilave
deger, Ozsermayedeki yeniden degerleme deger artis fonuna ertelenmis vergi etkisi netlenerek,
1.493.304.645 TL olarak kaydedilmistir. 31 Mart 2016’ya iligskin yeniden degerleme artig fonunun
hareket tablosu Dipnot 5’te gosterilmistir.

2.7 lsletmenin Siirekliligi

Grup, ara donem Ozet konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte
faaliyetlerini siirdiirecegi varsayimiyla hazirlamistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal borglarmin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar1 260.601.767 190.425.177
Toplam kisa vadeli finansal borg¢lar 260.601.767 190.425.177
Uzun vadeli borglanmalar 2.537.223.122 2.915.437.903
Toplam finansal borglar 2.797.824.889 3.105.863.080

Grup’un kisa ve uzun vadeli banka kredileri igin 31 Mart 2016 tarihi itibariyla, 10.886.810 TL
tutarmda faiz tahakkuk etmistir (31 Aralik 2015: 54.040.820 TL).

Grup’un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisminin detay asagidaki gibidir:

Yilik agirhkl ortalama

Orijinal para tutari etkin faiz orani (%) TL karsihigi
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2016 2015 2016 2015 2016 2015
ABD Dolar1 75.952.260 53.166.126 6,11 6,01 215.203.134 154.585.830
TL 45.398.633  35.839.347 11,95 11,95 45.398.633 35.839.347

260.601.767 190.425.177
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Grup’un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla uzun vadeli borglanmalarin detay:

asagidaki gibidir:

Yillik agirhkh ortalama

Orijinal para tutari etkin faiz oram (%) TL karsihigi
31 Mart 31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
ABD Dolar1 (*) 757.826.086 860.869.565 6,11 6,01 2.072.853.300 2.427.188.117
TL (*) 474.782.608 497.391.304 11,95 11,95 464.369.822 488.249.786
2.537.223.122  2.915.437.903

* Yap1 Kredi Bankas1 A.S. ile 30 Eyliil 2015 tarihinde imzalanan kredi sézlesmesi (“Kredi S6zlesmesi”) ile kullanilan
kredinin toplam tutar1 2.871.722.000 TL (520.000.000 TL ve 830.000.00 ABD Dolar1) olup bu krediye iligkin,
33.849.275TL tutarindaki kredi diizenleme komisyonu ile kapatilan kredilere ait 19.306.402TL tutarindaki diizenleme
komisyonu ve 31.628.244 TL tutarindaki erken ddeme komisyonu olmak iizere toplam 84.783.921TL tutarindaki
kredi komisyonlar1 toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutari, kredilerin vade
stiresi boyunca amorti edilecektir. 30 Eyliill 2015 tarihinde imzalanan kredi sozlesmesi, 11 Ekim 2011 yilinda
T.Garanti Bankasi A.S., Yapt Kredi Bankasi A.S. ve T.Vakiflar Bankasi T.A.O.’dan olusan bankalar
konsorsiyumundan kullanilan kredi s6zlesmesinin devamu niteliginde oldugu i¢in, bu s6zlesme ile kullanilan kredilere
iliskin 6denen kredi kullandirma komisyonlar 30 Eyliil 2016 tarihli kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir

Finansal borglara iliskin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 7°de agiklanmustir.

Grup’un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla uzun vadeli borglanmalarin anapara geri

6deme plam asagidaki gibidir:

2016 2015

Vadesi 1-2 yila kadar 241.640.297 265.039.809
Vadesi 2-3 yila kadar 120.820.148 265.039.809
Vadesi 3-4 yila kadar 362.460.446 265.039.809
Vadesi 4-5 yila kadar 241.640.297 265.039.809
Vadesi 5-6 yila kadar 241.640.297 265.039.809
Vadesi 6-7 yila kadar 241.640.297 265.039.809
Vadesi 7-8 yila kadar 120.820.148 265.039.809
Vadesi 8-9 yila kadar 241.640.297 265.039.809
Vadesi 9-10 yila kadar 241.640.297 265.039.809
Vadesi 10 yildan uzun 483.280.598 530.079.622
2.537.223.122 2.915.437.903
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

Grup’un 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla faaliyetini durdurdugu Kemalpasa Dogalgaz Kombine Cevrim
Santrali’nin net defter degeri 19.361.758 TL tutarindaki makina, techizat ve ekipmani satis amacl elde
tutulan varliklara siniflanmistir. Kemalpasa Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali’nin satig siireci heniiz
tamamlanmamig olup, 31 Mart 2016 tarihi itibariyla satiy amacli elde tutulan varliklarda

muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Satis amagli elde tutulan varliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2016

Stoklar Net Defter Degeri
Yedek Parcalar 2.091.131
Birikmis
Sabit Kiymetler Maliyet Bedeli Amortisman Net Defter Degeri
Yeralt1 ve yertistii diizenlemeleri 9.620.247 (3.614.001) 6.006.246
Binalar 2.083.975 (445.127) 1.638.848
Makine ve techizat 120.454.785 (110.948.589) 9.506.196
Déseme demirbaslar 397.244 (277.907) 119.337
17.270.627
Toplam Satis Amach Elde Tutulan Varhklar 19.361.758
31 Aralk 2015
Stoklar Net Defter Degeri
Yedek Pargalar 2.091.131
31 Arahk 2014
Birikmis
Sabit Kiymetler Maliyet Bedeli Amortisman Net Defter Degeri
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 9.620.247 (3.614.001) 6.006.246
Binalar 2.083.975 (445.127) 1.638.848
Makine ve techizat 120.454.785 (110.948.589) 9.506.196
Déseme demirbaslar 397.244 (277.907) 119.337
17.270.627
Toplam Satis Amach Elde Tutulan Varhklar 19.361.758
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 Mart 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2016 Girisler Transferler Cikislar 31 Mart 2016
Maliyet:
Arsalar 16.747.481 - - - 16.747.481
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 2.189.731.718 - - - 2.189.731.718
Binalar 434.441.594 18.988 - - 434.460.582
Makine ve techizat 1.713.956.724 11.701 - - 1.713.968.425
Motorlu tagitlar 927.309 - - 927.309
Doseme ve demirbaglar 9.350.744 134.761 - - 9.485.505
Ozel maliyetler 873.913 63.469 - - 937.382
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 27.755.126 1.397.012 - - 29.152.138
4.393.784.609 1.625.931 - - 4.395.410.540
Birikmis amortisman:
Yeriistii diizenleri 124.364.859 17.244.161 - - 141.609.020
Binalar 16.384.043 2.762.464 - - 19.146.507
Makine ve techizat 197.004.184 21.486.387 - - 218.490.571
Motorlu tagitlar 658.828 32.043 - - 690.871
Doseme ve demirbaglar 5.338.745 209.044 - - 5.547.789
Ozel maliyetler 676.151 19.063 - - 695.214
344.426.810 41.753.162 - - 386.179.972
Net defter degeri 4.049.357.799 4.009.230.568

*)

Yapilmakta olan yatirimlar, agirlikli olarak Grup’un Egemer iskenderun Ayyildiz RES Kurulu Gii¢ Artis1 Projesi ve Kemah Hidroelektrik Santrali proje maliyetlerini

igermektedir
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 Mart 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

1 Ocak 2015 Girisler Transferler Cikislar (*%) 31 Mart 2015
Maliyet:
Arsalar 2.501.926 - - - 2.501.926
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 1.125.586.691 162.220 - (1.231.066) 1.124.517.845
Binalar 313.228.389 271.152 - - 313.499.541
Makine ve techizat 1.355.866.603 22.753 - (197.602) 1.355.691.754
Motorlu tagitlar 1.046.409 - - - 1.046.409
Doseme ve demirbaglar 9.553.064 278.805 - (104.362) 9.727.507
Ozel maliyetler 13.175.369 5.950 - (12.722) 13.168.597
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 28.111.668 11.036.686 - - 39.148.354
2.849.070.119 11.777.566 - (1.545.752) 2.859.301.933
Birikmis amortisman:
Yertistii diizenleri 106.603.993 9.336.701 - (1.231.066) 114.709.628
Binalar 10.060.401 1.944.886 - - 12.005.287
Makine ve techizat 225.636.138 25.908.410 - (197.602) 251.346.946
Motorlu tagitlar 589.220 49.907 - - 639.127
Doseme ve demirbaglar 5.148.694 230.142 - (104.362) 5.274.474
Ozel maliyetler 2.167.501 86.321 - (12.722) 2.241.100
350.205.947 37.556.367 - (1.545.752) 386.216.562
Net defter degeri 2.498.864.172 2.473.085.371

(*)  Yapilmakta olan yatirimlar, agirlikli olarak Grup’un Egemer Iskenderun Erzin kombine ¢evrim dogalgaz santrali i¢in yapilan yatirimlarin ilave maliyetlerini ve Kemah
Hidroelektrik Santrali proje maliyetlerini icermektedir

(**)  Sabit kiymet ¢ikislari, faaliyeti durdurulan ve makina techizat ve ekipmani satilan Boziiyiik Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali varliklartyla ilgilidir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 Mart 2016 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

Dipnot 2.6’da makul degeri tespitine iliskin agiklamalar kisminda bahsedildigi tizere, 30 Eyliil 2015
tarihi itibariyla arsa, yeralt1 ve yer tisti diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlar1 Lotus Gayrimenkul
Degerleme ve Danmigmanlik A.S. tarafindan yapilan degerleme caligmalarinda tespit edilen makul
degerleri lizerinden UMS 16 “Maddi duran varlik” standardi uyarinca kabul edilen yeniden degerleme
modeli muhasebe politikasi secilerek Grup’un konsolide finansal tablolarina yansitilmisgtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla arsa, yer alt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ile tesis makine ve cihazlari
icin yeniden degerleme fonunun hareket tablosu asagidaki gibidir:

2015
1 Ocak
Arsanin yeniden degerlemesi 14.492.747
Yeralt1 ve yeriistii diizenlerinin yeniden degerlemesi 1.194.359.574
Binalarin yeniden degerlemesi 140.129.557
Makine ve teghizat ekipmanlarin yeniden degerlemesi 517.648.928
Toplam 1.866.630.806
Yeniden degerleme fonundan kaynaklanan

ertelenmis vergi yitkiimliiliigii (Dipnot 10) (373.326.161)

Amortisman transferi (16.470.329)
31 Arahk 1.476.834.316
31 Mart 2016 tarihi itibariyla yeniden degerleme fonunun hareket tablosu asagidaki gibidir:

2016
1 Ocak
Yeniden degerleme fonu 1.476.834.316
Toplam 1.476.834.316
Amortisman transferi (16.467.177)
31 Mart 1.460.367.139

Cari donem amortisman giderinin 41.619.651 TL tutarindaki kismi (31 Mart 2015: 37.409.830 TL)
satilan malin maliyetine, 133.511 TL tutarindaki kism1 (31 Mart 2015: 146.538 TL) genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlarin maliyetine dahil edilen borg¢lanma
maliyetleri bulunmamaktadir. (31 Mart 2015: 0 TL).

31 Mart 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar iizerinde bulunan teminat, rehin ve
ipotekler Dipnot 7°de belirtilmistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 Mart 2016 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2016 Ilaveler Cikislar 31 Mart 2016
Maliyet
Haklar 6.003.661 - - 6.003.661
Lisanslar 125.985.122 - - 125.985.122
131.988.783 - - 131.988.783
Birikmis amortisman
Haklar 3.156.241 93.561 - 3.249.802
Lisanslar 13.023.828 428.204 - 13.452.032
16.180.069 521.765 - 16.701.834
Net defter degeri 115.808.714 115.286.949
1 Ocak 2015 laveler Cikislar 31 Mart 2015
Maliyet
Haklar 6.119.464 131.544 - 6.251.009
Lisanslar 127.171.431 - (234.308) 126.937.123
133.290.895 131.544 (234.308) 133.188.132
Birikmis amortisman
Haklar 2.953.606 325.123 - 3.278.729
Lisanslar 11.769.646 229.481 (234.308) 11.764.819
14.723.252 554.604 (234.308) 15.043.548
Net defter degeri 118.567.643 118.144.584

Cari donem amortisman giderinin 42.671 TL tutarindaki kismu (31 Mart 2015: 51.250 TL) satilan
malin maliyetine, 479.094 TL tutarmdaki kismu (31 Mart 2015: 503.354 TL) genel yonetim giderlerine

dahil edilmistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 Mart 2016 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

7.1 Karsihklar

31 Mart 2016 itibariyle Grup lehine ve aleyhine acilmig ve halihazirda devam eden davalar

bulunmaktadir. Bu davalarin baslicalarim alacak ve is davalari olusturmaktadir. Grup,

her donem

sonunda bu davalarm olast sonuglarmi ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degerlendirme
sonucunda olas1 kazang ve yiikiimliiliikklere kars1 gerekli goriilen karsiliklar1 ayirmaktadir.
31 Mart 2016 tarihi itibariyle ayrilan karsilik tutar1 23.989.566 TL’dir (31 Aralik 2015:

23.889.864 TL).

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Dava karsilig (**) 22.982.217 22.488.896
Maliyet giderleri karsilig1 (*) 1.007.349 1.400.968
23.989.566 23.889.864

(*)  Maliyet giderleri karsiligi Grup’un periyodik bakim maliyetlerinden olugmaktadir.

(**)  Grup’un dava karsiliklar1 genel-kagak bedellerinin iadesi davalarina iligkindir.

Maliyet gider karsiliklarmin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
Maliyet gider karsilig1 agilis bakiyesi 1.400.968 367.245
Cari donem maliyet gider karsiligi 961.736 1.031.070
Odenen maliyet giderleri (1.355.355) (217.796)
31 Mart 1.007.349 1.180.519
Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
Dava karsilig1 acilis bakiyesi 22.488.896 12.876.039
Cari donem dava karsiligi 1.388.703 242.306
Konusu kalmayan dava karsiligi (895.382) -
31 Mart 22.982.217 13.118.345
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 Mart 2016 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)
7.2  Kosullu yiikiimliiliikler
a. Verilen teminat mektuplar:

Grup’un Onemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliiliikler asagida 6zetlenmistir:

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karsihgi tutari karsihgi
Verilen teminat mektuplari TL 166.021.058  166.021.058 142.649.573  142.649.573
Verilen teminat mektuplari Avro 100.000 320.810 300.000 953.280
Verilen teminat mektuplari ABD Dolar1 61.517.655 174.304.123 91.868.921 267.118.075
340.645.991 410.720.928

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik iletim ve dagitim islemlerine istinaden devlet
kurumlarina (baslica EPDK’ya ve elektrik iletim ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina) verilen ve
dogalgaz alimina istinaden dogalgaz temin edilen firmalara verilen teminat mektuplarindan
olusmaktadir.

Kemah Baraji & Hidroelektrik Santrali Projesi i¢in 10.02.2016 tarihinde davalar nedeni ile tanzim
edilen Revize CED i¢in “CED Olumlu belgesi alinmigtir”.

Akabinde 2014 yilinda Cevre ve Sehircilik Bakanligi (“Kurum”) tarafindan verilen Cevresel Etki
Degerlendirme (“CED”) olumlu kararinin iptali talebiyle a¢ilmis dava sonuglanmis bir 6nceki CED
Olumlu belgemiz iptal edilmistir.

Su an 2016 senesinde Subat ayinda alinan Revize CED’e ait CED Olumlu belgemiz yiirtrliiktedir.

Revize edilen CED Olumlu belgesine de yeniden Subat 2016’da dava agilmigtir. Dava konusu olan
tim hususlarin Revize CED igin tanzim edildigi ve ek raporlarla desteklendigi kanaati ile davamn
lehimize sonuglanmasi beklenmektedir. Su an hali hazirda herhangi bir Yiiriitmeyi Durdurma karari vs
de mevcut degildir.

b. Alim taahhiitleri

31 Mart 2016 tarihi itibariyle enerji firmalar1 ile yapilan elektrik enerjisi alim sozlesmeleri
kapsaminda, Grup 2016 yili igerisinde 1.178.044.000 kWh enerji almayi taahhiit etmistir. 31 Mart
2016 tarihine kadar taahhiit edilen 425.044.000 kWh enerjinin tamami alinmigtir.

Grup'un dogalgaz tedarikgileri ile 2016 yilinda yaptigi s6zlesme alim miktarr 480.000.000 Sm*'diir.
2016 yil1 asgari alim taahhiit miktar1 408.000.000 Sm3 diir. 31 Mart 2016 itibari ile ger¢eklesen alim
miktar1 90.507.309 Sm3 diir. 2014 ve 2015 yillarindan kalan eksik g¢ekis telafi miktarlar1 tedarik¢i
firmanin aldig1 yonetim kurulu karari ile silinmis olup, ilgili yillara ait herhangi bir yiikiimliligtimiiz
bulunmamaktadir.

Grup yonetimi 2016 yili sonuna kadar asgari alim taahhiitlerini ger¢eklestirecegini diisiindiigiinden
31 Mart 2016 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarinda karsilik ayrilmamistir
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1 OCAK - 31 Mart 2016 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7.3 Kosullu varhklar

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karsihig tutari karsihig
Alinan teminat mektuplari TL 102.447.427  102.447.427 187.322.629  187.322.629
Alinan teminat mektuplari ABD Dolar1 7.276.312 20.616.702 7.276.312 21.156.605
Alinan teminat mektuplari Avro 31.726.773  101.782.661 31.722.323  100.800.854
Alinan teminat mektuplari Sterlin 5.675 23.135 5.675 24.406
224.869.925 309.304.494

Alman teminat mektuplar1 Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satiglara istinaden miisterilerden
alinan teminat mektuplarindan olugmaktadir.

Grup’un ticari igsletme ve unsurlarmin, makine kirilmasi, kar kaybi, yangin vb. tiim rizikolara karsi
teminat altina alindig1 sigorta poligelerine istinaden, Grup’un bagl ortakhigi Egemer Elektrik Uretim
A.S.’ye ait Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali’nde liretime teknik sebeplerle ara vermis oldugu
donemler boyunca ugradigi kar kaybiyla ilgili hasar tazminat gelirinin biiyiik bir kismi alinmis olup
bakiyesi beklenmektedir.. S6z konusu tutar, sigorta sirketleri ile yapilan goriigmeler tamamlaninca
kesinlesecektir

7.4 Sirket tarafindan verilen teminat/rehin/ipotekler

31 Mart 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu TL
cinsinden asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para cinsi Tutar Tutan Tutar Tutan
Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar (*) ABD Dolari 61.517.655 174.304.123  91.868.921 267.118.075
TL 5.776.021.058 5.776.021.058 5.752.649.573  5.752.649.573
Avro 100.000 320. 810 300.000 953.280
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1 (**) ABD Dolari - - - -
Avro - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari ABD Dolari - -
5.950.645.991 6.020.720.928
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DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devanmi)

7.4

(*)

**)

Sirket tarafindan verilen teminat/rehin/ipotekler (Devami)

31 Mart 2016 tarihi itibariyla Akenerji’nin kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlar asagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla Yapr Kredi Bankast A.S. (“Banka”) ile Akenerji ve Egemer (hepsi birlikte “Kredi
Alanlar”) arasinda Grup’un mevcut tiim borglarmin refinansman ve vade uzatimim saglamak ilizere 1 yili geri
O0demesiz toplam 12 yil vadeli toplam 1.1 milyar ABD dolar1 tutarinda bir refinansman Kredi Sozlesmesi
akdedilmistir. Akenerji, s6z konusu kredi sézlesmesi kapsaminda kullanmig oldugu 267.000.000 ABD Dolar1 (ilgili
kredinin 70.000.000 ABD Dolar1 03.02.2016 tarihinde Banka’ya geri 6denmistir) ve 520.000.000 Tiirk Lirasi
tutarindaki refinansman kredilerinin teminatim teskil etmek {izere ilgili Kredi S6zlesmesi’ne ek olarak Alacak Devri,
Epias Alacaklar1 Devri, Gayrimenkul ve Ust Haklari ile ilgili ipotek, Ticari isletme Rehni, Hesap Rehni, Sigorta
Alacaklart Devri, Hisse Rehni (yalnizca Akenerji’de bulunan Egemer hisseleri igin) ve Hissedar Alacaklart Devri
Sozlesmeleri’ni imzalamistir. Akenerji ve Egemer ile Banka arasinda imzalanan Ticari Isletme Rehni Sézlegmeleri
uyarinca toplam 5.610.000.000 TL degerinde bir ticari isletme rehni tesis edilmistir. lgili rehin tutari, rehnin tesis
edildigi tarih itibar1 ile Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin santrallerinin bagli bulundugu ticaret sicillerinin nezdinde
ilgili sicil numaralar ile kayith bulunan menkul isletme tesisatlari, motorlu araglar, ticaret iinvani, isletme adi, ihtira
beratlari, modeller, resimler, lisanslar ve her tiirlii aksesuar, miistemilat, miitemmim ciiz, miifredat ve teferruatlar s6z
konusu rehin bedeli Akenerji ve Egemer i¢in {ist sinir olusturacak sekilde tesis edilmistir.

Geri kalan 340.645.991TL tutarindaki teminat Grup’un tedarikgilere ve giimriiklere vermis oldugu teminatlart
icermektedir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla Akenerji’nin tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu teminatlar asagidaki gibidir (TL):

Egemer s6z konusu kredi sézlesmesi kapsaminda kullanmis oldugu 633.000.000 ABD Dolar tutarinda kredinin geri
6denmesinin teminatini teskil iizere Yapi Kredi Bankasi A.S. ile Hisse Rehin, Alacak Devri, Epias Alacaklar: Devri,
Gayrimenkul ve Ust Haklar ile ilgili Ipotek, Ticari Isletme Rehni, Hesap Rehni, Sigorta Alacaklari Devri ve Hissedar
Alacaklart Devri Sozlesmeleri’ni imzalanmustir. Yukarida detaylari agiklanan 5.610.000.000 TLtutarindaki rehin,
bagli ortaklik olan Egemer Ektrik Uretim A.S.’yi de kapsamaktadr.

Ayrica Kredi Alanlar ile Yapt Kredi Bankasi arasinda imzalanan garanti mektuplart uyarinca Akenerji ve Egemer,
kullandiklar1 kredilerin geri 6demelerinin teminatini teskil etmek iizere birbirleri lehine garantdr olmus, bu kapsamda
bankaya borg¢ servisi ve bor¢ 6demeye yonelik gerekli taahhiitleri vermislerdir. Buna ek olarak Yapi Kredi Bankasi
A.S. santrallerin sigorta poligelerinde daini miirtehin sifatiyla rehin alacaklisi olarak belirlenmistir.

31 Mart 2016 tarihi itibarryla Sirket’in vermis oldugu TRi’lerin &zkaynaklara orami %285°dir
(31 Aralik 2015 : %217).
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DIPNOT 8 - TUREV ARACLAR

Riskten korunma amach tiirev finansal araclar:

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Kontrat Makul deger Kontrat  Makul deger
miktari yiikiimliiliik miktarn  yiikiimliiliik
Faiz orani swap islemleri 2.218.399.919 66.502.210  2.332.144.250  48.241.231
Vadeli doviz
alim-satim iglemleri - - 72.217.000 (859.845)
2.218.399.919 66.502.210  2.404.361.250  47.381.386

Tiirev finansal araclar ilk olarak kayda alimmmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise makul degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarim faiz orami swap
islemleri ve vadeli doviz alim satim islemleri olusturmaktadir.

Grup, tiirev sozlesmesi yapildig: tarihte, kayith bir varhigin veya ylikiimliiligiin veya belirli bir riskle
iligkisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan iglemleri (nakit akim
riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

Faiz oram swap islemleri ekonomik olarak Grup i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamasi ve risk
muhasebesi yoniinden de gerekli kosullari tagimast nedeniyle konsolide finansal tablolarda riskten korunma
amacl tlirev finansal araclar olarak muhasebelestirilmekteydi. Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal
riskten korunma iglemine iliskin kazang ve kayiplarini 6zkaynaklarda “riskten koruma kayiplar” altinda
gostermekteydi. 30 Eyliil 2015 tarihinde imzalanan Kredi S6zlesmesi’ne istinaden Grup’un kredilerinin ana
para tutar ve 6deme tarihlerindeki degisim nedeniyle, Grup, s6z konusu faiz oranim swap sdzlesmeleri i¢in
riskten korunma muhasebesi uygulamaya son vermistir.

Vadeli doviz alim satim s6zlesmelerinin gergcege uygun degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi i¢in
s6zlesmenin geri kalan kisminda gegerli olan piyasa faiz oranlari referans alinarak hesaplanip, raporlama
tarihi itibartyla gegerli olan vadeli kurla karsilastirmak yoluyla belirlenmektedir. Vadeli doviz alim satim
sozlesmeleri makul degerlerinin pozitif veya negatif olmasina gore bilancoda, sirasiyla, varlik veya
yiikiimliiliikk olarak kaydedilmektedirler. Vadeli doviz alim satim sozlesmelerinin makul degerlerinde
meydana gelen degisiklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir ve gider olarak konsolide kar veya zarar
tablosu ile iliskilendirilir. Grup, 31 Mart 2016 tarihi itibariyla vadeli doviz alim satim iglemleri ile ilgili
taahhiidli bulunmamaktadir ancak 2015 yilindan kalan yiikiimliiliigii nedeniyle 2.203.654 TL finansman
geliri kaydedilmistir. (31 Aralik 2015: 46.661.700 TL finansman geliri ve 7.200.674 TL finansman gideri).
31 Aralik 2015 itibariyla Grup’un 25.000.000 ABD dolar1 alim taahhiidii karsiliginda 72.217.000 TL vadeli
satis taahhiidli bulunmaktadir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amacgli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarin1 saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel islemin gerceklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin olusmasi halinde,
taahhiit edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel islem gergeklesene kadar 6zkaynaklar igerisinde
ayr1 olarak simflandirilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem
gerceklestiginde kar veya zarar tablosuna kaydedilir ya da gergeklesmeyecegi Ongoriiliirse, islem ile ilgili
birikmis kazang veya kayiplar kar veya zarar olarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Grup’un
30 Eyliil 2015 tarihinde riskten korunma muhasebesi uygulamasina son vermesi nedeniyle, 6zkaynaklar
icerisinde yer alan 40.987.267 TL tutarindaki Finansal riskten korunma fonu, ilgili faiz oram swap
sozlesmelerinin siiresi boyunca kar veya zarar tablosuna kaydedilecektir.
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DiPNOT 9 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Akenerji, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandigi kayitli sermaye sistemini benimsemis ve
nominal degeri 1 TL (“bir Tiirk Liras1”) nama yazili hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi i¢in bir
limit tespit etmistir. Akenerji’nin 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle tarihi ve 6denmisg
sermayesi asagida gosterilmistir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Kayith sermaye limiti (tarihi) 1.500.000.000 1.500.000.000
Cikarilmis sermaye 729.164.000 729.164.000

Sirket’in 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye ig¢indeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Hisse (%) 31 Mart 2016 Hisse ( %) 31 Aralik 2015
CEZ as. 37,36 272.425.943 37,36 272.425.943
Akkok Sanayi

Yatirim ve Gelistirme A.S. 20,43 148.989.090 20,43 148.989.090
Akarsu Enerji Yatirimlar: San.

ve Ticaret A.S. (“Akarsu”) 16,93 123.436.852 16,93 123.436.853

Halka agik kisim 25,28 184.312.115 25,28 184.312.114

100 729.164.000 100 729.164.000

Sermaye diizeltmesi farklar 101.988.910 101.988.910

Toplam 6denmis sermaye 831.152.910 831.152.910

Paylara iliskin primler
Konsolide finansal tablolarda yer paylara iliskin primler, Sirket’in ilk kurulusundan sonraki sermaye

artislarinda ihra¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin iizerinde bir bedelle ihra¢ edilmeleri
sonucu, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlari

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Yasal yedekler 12.053.172 12.053.172
12.053.172 12.053.172
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DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR (Devam)
Kardan ayrilan kisitlannus yedekler ve gecmis y1l karlari (devam)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmm %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler o6denmis sermayenin %50°sini gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde
smiflandirilmasi gerekmektedir.

DiPNOT 10 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Cari donem kurumlar vergi gideri 413.057 1.453.091
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (23.617) (1.203.511)
Doénem kan vergi yiikiimliiliigii (net) 389.440 249.580

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Ertelenen vergi varliklari 119.960.918 119.312.614
Ertelenen vergi ylkiimliiliikleri (239.786.510) (255.450.975)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, net (119.825.592) (136.138.361)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 ilizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tamimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1
ayr1 hesaplanmustir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2016 ve 2015 yillari i¢in %20°dir.

Tiirkiye’de sirketler ticer aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde
Odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi geliri asagida
detaylandirilmigtir:
31 Mart 2016 31 Mart 2015

Cari donem vergi gideri (413.057) (233.480)
Ertelenen vergi geliri 17.491.164 55.220.508
17.078.107 54.987.028

28



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 Mart 2016 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri ger¢evesinde hazirlanan finansal tablolar1 arasindaki
farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna goére hesaplanan ertelenen vergi
varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %20°dir (31 Aralik 2015: %20).

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan gecici farklar ve
ertelenen vergi varliklary/(yiikiimliiliikleri) asagidaki gibidir:
Ertelenen vergi

Gecici farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
Devreden mali zararlar (457.085.226) (396.457.347) 91.417.045 79.291.469
Tirev finansal araglar (66.502.210) (47.381.3806) 13.300.442 9.476.277
Yatirim indirimi (62.623.005) (62.156.828) 12.524.601 12.431.366
Dava karsiliklar (22.982.217) (22.488.896) 4.596.443 4.497.779
Kidem tazminati karsilig (1.566.758) (1.492.719) 313.352 298.544
Stipheli ticari alacak karsiligi 805.056 (805.056) (161.011) 161.011
Kullanilmamus izin karsilig (796.847) (672.984) 159.369 134.597
Maddi duran varliklar (698.767.116) (698.152.874) 139.753.423 139.630.575
Kredi komisyonu 43.507.008 44.976.018 (8.539.998) (8.995.204)
Tahakkuk etmemis
finansman giderleri 737 2.557 (147) (511)
Prim karsiligi (685.251) (1.309.481) 137.050 261.897

Maddi Duran Varlik Yeniden
Degerleme Artisi

1.866.630.806

1.866.630.806

(373.326.161)

(373.326.161)

Ertelenen vergi viikiimliiliikleri , net

(119.825.592)

(136.138.361)

Bilango tarihi itibariyle Grup’un gelecek donemlerde indirim konusu yapabilecegi mali zararlar
toplam1 609.616.166 TL’dir. Grup, bilango tarihi itibariyle 457.085.226 TL indirilebilir mali zarar
lizerinden ertelenen vergi varligi hesaplanmistir. Grup’un bilango tarihi itibariyle ertelenen vergi
varlig1 hesapladig1 mali zararlar1 ve son kullanim yillar1 asagidaki gibidir:

Gegerlilik tarihi Mali zarar
2016 74.872.690
2017 56.664.732
2018 103.188.078
2019 170.634.818
2020 51.724.908

457.085.226
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DIPNOT 10 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Grup’un bilango tarihi itibariyle yaptig1 degerlendirmede geregi ertelenen vergi varligi hesaplamadigi
ve gelecek donemlerde indirilebilir mali zararlar1 ile son kullanim yillar1 asagidaki gibidir:

Gegerlilik tarihi Mali zarar
2016 49.499.580
2017 .
2018 27.468.415
2019 41.455.737
2020 34.107.208

152.530.940

DIPNOT 11- CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

31 Mart 2016

31 Mart 2015

[lk madde malzeme gideri 246.556.788 291.527.697
Amortisman ve itfa gideri (*) 42.274.927 38.110.971
Personel giderleri (**) 10.712.065 8.035.285
Genel liretim gideri 5.580.185 4.146.659
Sigorta giderleri (***) 3.419.375 3.420.223
Danigmanlik ve miisavirlik giderleri 2.621.933 2.594.496
Diger hammadde, yedek parga, isletme malzeme giderleri 1.009.404 472.437
Cesitli vergi giderleri 825.402 1.086.428
Biiro giderleri 480.467 526.504
Bilgi islem giderleri 432.147 420.383
Kira giderleri (¥***) 353.483 390.231
Tasit araglar1 giderleri 328.866 476.988
Seyahat giderleri 283.406 332.998
Reklam giderleri 117.811 192.021
Diger giderler 2.853.113 1.668.858
Toplam 317.849.372 353.402.179

(*)  Amortisman ve itfa giderlerinin 41.662.322 TL (31 Mart 2015 : 37.461.079 TL) tutarmndaki kismi1
satiglarin maliyeti, 612.605 TL (31 Mart 2015 : 649.892 TL) si de genel yonetim giderlerinin igerisinde

bulunmaktadir.

(**) Personel giderlerinin 3.541.877 TL (31 Mart 2015 : 2.330.469 TL) tutarmdaki kismi satislarin maliyeti,
7.170.188 TL (31 Mart 2015 : 5.704.816 TL) tutarindaki kism1 da genel yonetim giderlerinin icerisinde

siniflandirilmustir.

(***) Sigorta giderlerinin 3.388.390 TL (31 Mart 2015 : 3.363.528 TL) tutarindaki kism1 satiglarin maliyeti,
30.985 TL (31 Mart 2015 : 56.695 TL) tutarindaki kismi da genel ydnetim giderlerinin igerisinde

siniflandirilmustir.

(****)Kira giderlerinin 30.989 TL (31 Mart 2015 : 77.191 TL) tutarindaki kismi1 satiglarin maliyeti, 322.494 TL
(31 Mart 2015 : 313.040 TL) tutarindaki kism1 da genel yonetim giderlerinin igerisinde smiflandirilmistir.
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DIiPNOT 12 - ESAS FAALIYET DiGER GELIRLERI VE GIiDERLERI

a)  Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Mart 2016 31 Mart 2015

Tazminat gelirleri (*) 36.557.739 -

Risk paylasim geliri (**) 12.769.664 10.399.234

Ticari faaliyetlerden kur farki gelirleri 5.185.435 890.461

Konusu kalmayan diger karsiliklar (**%) 1.070.978 252.748

Proje gelirleri (****) 869.134 1.419.038

Onceki donem gelir ve karlar 784.964 331.646

Vade farki geliri (*¥***%*) 185.605 55.696

Karbon sertifikas1 geliri 27.366 -

Sigorta hasar bedeli 4.865 9.995

Diger gelir ve karlar 1.471.754 450.971

Toplam 58.927.504 13.809.789

*) 31 Mart 2016 tarihi itibariyle 36.557.739 TL tazminat gelirlerinin, 36.357.188 TL’si Egemer Santrali’'nde iiretime
teknik sebeplerle ara vermis oldugu dénemler boyunca ugradigi kar kaybiyla ilgilidir,

(**) “Risk Paylagim Sozlesmeleri” geregince elde edilen giderlerden olugmaktadir. Risk paylasim s6zlesmesi ; taraflar
arasinda yapilan, dayanak varligin elektrik Piyasa Takas Fiyat1 (PFT) oldugu ve mevcut pozisyonun ydniine gore,
sozlesme fiyat1 ile Piyasa Takas Fiyati’nin basit ortalamas: arasindaki farkin, nakdi uzlastirma bedeli olarak
taraflar arasinda faturalandigr finansal varliklardir. 1lgili s6zlesmelerle, giinliik PFT dalgalanmalari nedeniyle
olusabilecek finansal kayiplari telafi etmek amaglanmaktadir.

(*¥*%) 31 Mart 2016 tarihi itibariyle 1.070.978 TL konusu kalmayan diger karsiliklarm, 895.382 TL’si dava
karsiligindan 135.984 TL’si kidem tazminat1 karsiligindan, 14.753 TL’si izin karsiligindan ve 24.859 TL’si diger
gider karsiligindan olusmaktadir.

(FHEE) Mardin Taha Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali projesi ve diger projeler ile ilgili gelirlerden olusmaktadur.

(*¥****¥)  Vadesi geegmis ticari alacaklar i¢in uygulanan faiz gelirlerinden olusmaktadir. Uygulanan faiz orani,

31 Mart 2016 tarihi itibariyle biten dénemde aylik %1,40°dir (2015: %1,40)

b)  Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Enerji iletim hatt1 alacak hakk1 1.722.606 -
Onceki donem giderleri 1.621.248 1.304.021
Dava karsiliklari 1.388.702 242.306
Ticari faaliyetlerden kur farki giderleri 322.593 1.770.720
Tazminat giderleri - 452.101
Durdurulan santral giderleri (*) 322.252 202.158
Stipheli ticari alacak karsilig - 1.462
Diger gider ve zararlar 379.873 327.863
Toplam 5.757.274 4.300.631
* Kemalpasa Dogalgaz KC Santraline ve Bozilyik Dogalgaz Kombine Cevrim Santraline iliskin 2016 yili

giderlerinden olusmaktadir.
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DiPNOT 13 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIiR VE GIDERLER

a) Yatirnm faaliyetlerinden gelirler:

Sabit kiymet satis kar1 (*)

31 Mart 2016

31 Mart 2015

6.148.544

Toplam

6.148.544

(*)  Sabit kiymet satis karmm tamam, ilk kismi1 31 Ekim 2014’te satilan Boziiyiik Dogalgaz Kombine
Cevrim Santrali’ndeki makina techizat-ekipmanin geriye kalan kismmin 28 Subat 2015°teki satisindan

kaynaklanmaktadir.

DIiPNOT 14 - FINANSMAN GELIiRLERI VE GIDERLERI

a) Finansman gelirleri:

Finansman faaliyetlerinden

31 Mart 2016

31 Mart 2015

kaynaklanan kur fark: geliri 61.884.434 26.178.056
Finansman faaliyetlerinden

kaynaklanan faiz geliri 5.171.582 1.469.105
Toplam 67.056.016 27.647.161

b)  Finansman giderleri:

Finansman faaliyetlerinden

31 Mart 2016

31 Mart 2015

kaynaklanan kur fark: gideri 21.211.104 259.442.587
Finansman faaliyetlerinden

kaynaklanan faiz ve komisyon gideri 64.074.750 48.633.063
Tiirev finansal ara¢ giderleri 22.428.302 -
Diger finansal giderler (*) 992.777 3.428.725
Toplam 108.706.933 311.504.375

(*)  Uluabat DSI Su Kullanim Hakki Anlasmasi geregi olusan yiikiimliiliigiin bilanco tarihi itibariyle UFE ile

hesaplanan endeks farkidir .
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DIPNOT 15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

i)  Iliskili taraf bakiyeleri:

a) lliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Sakarya Elektrik Perakende Satis A.S.(“Sepas”) (*) 13.871.216 2.141.456
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.(“Saf Gayrimenkul”) (**) 1.194.219 1.249.925
Akis Gayrimenkul Yatirim A.S.(“Akis”) (*¥) 832.311 807.003
Ucgen Bakim ve Yonetim Hizmetleri A.S.(“Ucgen”) (**) 350.767 376.684
Akkok Holding A.S.(“Akkok™) 28.500 5.586
Ak-Pa Tekstil Ihracat Pazarlama A.S.(“Akpa”) 12.039 11.906
Aksa Akrilik Kimya San. A.S. (“Aksa”) 1.301 1.287
Diger 36.100 28.746
16.326.453 4.622.593

(*)  Enerji satis1 geregi risk paylasimdan olugmaktadir.
(**) Grup, Sepas’a, Akis’e, Uggen’e ve Saf Gayrimenkul’e elektrik satmaktadir. Bu alacaklar miiteakip
donemde tahsil edilmistir.

[liskili taraflardan alacaklar ortalama 20 giin vadeli olup 2016 Mart dénemi i¢in tahakkuk etmemis
finansman geliri yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

¢) Iliskili taraflara diger alacaklar

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Akcez Enerji Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“Akcez”) 19.600 25.611
Sakarya Elektrik Perakende Satis A.S 5.747

Diger - 3.091

25.347 28.702
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DIPNOT 15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) Iliskili taraflara ticari borglar

31 Mart 2016 31 Aralk 2015
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. (“Dinkal”) (¥) 5.565.204 6.766.103
CEZ Trade Bulgaria EAD (**) - 3.883.426
Sepas (¥**) - 2.540.046
CEZ a.s. Turkey Daimi Temsilciligi (¥***) 400.423 564.199
Aktek Bilgi iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. (“Aktek”) (*****)  400.043 407.351
AKkok (****) 341.931 363.905
Sedas (**) 310.246 351.143
Ak-Han Bakim Yo6nt. Serv. Hizm. Giiven. Malz. A.S. (“Ak-Han”) 150.125 169.794
Aksa - -
Ceza.s 53.576 159.426
Diger 40.477 27.881
7.262.025 15.233.274

* Grup’un genel olarak yaptirmis oldugu sigortalardan dogan bor¢lardan olusmaktadir.

(**) Grup’un elektrik alimlarindan dogan borglarindan olusmaktadir.
(***)  Enerji satis1 geregi risk paylagimidir.

(****)  Grup’un almis oldugu danismanlik bor¢larindan olugsmaktadir.
(*****) Grup’un bilgi islem hizmet bor¢larindan olugsmaktadir.

ii) 1 Ocak-31 Mart 2016 ve 2015 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan satislar ve
iliskili taraflardan yapilan alimlar

a) Iligkili taraflara yapilan satislar

31 Mart 2016 31 Mart 2015

Sepas (*) 25.529.027 16.071.749
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.(“Saf Gayrimenkul”)(**) 3.031.962 3.148.657
Akis (**) 2.049.091 2.062.736
Uggen (**) 956.812 1.007.620
Sedas - -
Diger 105.749 157.026
31.672.641 22.447.788

(*)  Enerji satist geregi risk paylagimidir.
(**)  Iliskili taraflara yapilan satiglar genel olarak elektrik satisin1 igermektedir.
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DIPNOT 15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) Iiliskili taraflardan yapilan ahmlar

31 Mart 2016 31 Mart 2015
AKkOk(*) 2.424.378 1.887.763
Sepas (**) 918.084 2.144.128
Cez a.s. Turkey Daimi Tem.(**%*) 896.557 714.601
Cez Trade Bulgaria EAD(***%*) 466.676 4.363.314
Aktek(*****) 463.255 627.596
Akhan Bakim(****%*%*) 378.145 381.237
Dinkal(*****%*) 140.346 491.208
Ak Havacilik ve Ulastirma Hiz.A.S. 117.864 83.706
Diger 67.891 11.955

5.873.196 10.705.508

* Grup’un almis oldugu danigmanlik hizmetlerinden ve kira yansitmalarindan olusmaktadir.
(**) Enerji alis1 geregi risk paylagimindan olugsmaktadir.
(*¥**) Grup’un almis oldugu danigmanlik hizmetlerinden olugsmaktadir..
(FHE*) Grup’un elektrik alimlarindan olugmaktadir.
(FHEEHE) Grup’un bilgi islem hizmet alimlarindan olugsmaktadir.
(HAHAAEY Grup’a kesilen bina bakim ve diger giderler yansitma faturalarindan olusmaktadir.

(¥F*EEEE)  Grup’un genel olarak yaptirmis oldugu sigortalardan olusmaktadir.

iii) 1 Ocak-31 Mart 2016 ve 2015 hesap donemlerine iliskin, Grup’un iist diizey yoneticilerine
yvapilan ddemeler:

Bu finansal tablolarm sunumu agisindan, {ist diizey yoneticilere yapilan 6demelere Grup ortaklarina ve
iist diizey yonetim kadrosuna (Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilar1 ve direktorler dahil olmak
iizere) yapilan 6demeler dahil edilmistir.

31 Mart 2016 31 Mart 2015

Ucret ve iicret benzeri menfaatler 786.217 593.635
Ikramiye 1.205.655 83.412
Huzur hakk: 277.419 277.920
2.269.291 954.967
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DiPNOT 16 — YABANCI PARA POZiSYONU
Kur riski

Grup yabanci para islemlerinden 6tiiri kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari
islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Grup bu riski yabanci para varlik
ve ylkiimliiliklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.
Yonetim, Grup’un déviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve dengelemektedir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yiikiimliiliikklerin tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Varliklar 437.555.966 556.914.524
Yiikiimliilikler 2.364.728.997 2.668.576.839
Net yabanci para pozisyonu (1.927.173.031) (2.111.662.315)
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DIPNOT 16 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

31 Mart 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

TL Karsihig ABD Dolan Avro Diger TL Karsihig ABD Dolan: Avro Diger
Nakit ve Nakit Benzerleri 424.294.939 143.772.160 5.029.531 195.130 274.075.769 85.928.286 7.360.687 195.635
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 725.178 29.490 200.000 - 635.520 - 200.000 -
Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11.759 4.150 - - 276.290.736 95.023.640 - -
Pesin Odenmis Giderler 7.646.810 326.737 2.095.020 - 967.990 327.693 4.780 -
Donen Varliklar 432.678.686 144.132.537 7.324.551 195.130 551.970.015 181.279.619 7.565.467 195.635
Pesin Odenmis Giderler 4.877.475 1.121.298 530.030 - 4.944.509 1.121.298 530.030 -
Duran Varliklar 4.877.475 1.121.298 530.030 - 4.944.509 1.121.298 530.030 -
Toplam Varliklar 437.555.966 145.253.835 7.854.581 195.130 556.914.524 182.400.917 8.095.497 195.635
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 214.118.538 75.569.471 - - 154.585.830 53.166.126 - -
Mliskili Taraflara Ticari Borglar - - - - 6.819.504 287.977 1.882.610 -
Mliskili Taraflara Diger Borglar - - - - - - - -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.490.202 311.172 189.685 - 1.783.716 439.512 159.173 -
Ertelenmis Gelirler 887.535 26.777 3.730 196.120 921.310 26.777 - 196.120
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 1.007.349 319.676 31.664 - 1.400.968 466.142 14.354 -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 217.503.624 76.227.096 225.079 196.120 165.511.328 54.386.534 2.056.137 196.120
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 2.147.224.435 757.826.087 - - 2.503.064.348 860.869.565 - -
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.133 400 - - 1.163 400 - -
Uzun Vadeli Yikiimliilikler 2.147.225.568 757.826.487 - - 2.503.065.511 860.869.965 - -
Toplam Yiikiimliiliikler 2.364.729.192 834.053.582 225.078 196.120 2.668.576.839 915.256.499 2.056.137 196.120
Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (1.927.173.031)  (688.799.747) 7.629.503 (990) (2.111.662.315)  (732.855.582) 6.039.360 (485)
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DIPNOT 16 - YABANCI PARA POZIiSYONU (Devami)

Grup, basglica Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu Avro ve ABD Dolar cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarar1 Uzerindeki etkisi asagida

belirtilmistir.

ABD Dolarr’mn TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

31 Mart 2016
Kar/Zarar

Yabanci paramin
deger kazanmasi

Yabanci paramin
deger kaybetmesi

ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan (gider) /gelir (195.164.520) 195.164.520
ABD Dolar1 Net Etki (195.164.520) 195.164.520
Avro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) 2.447.621 (2.447.621)
Avro Net Etki 2.447.621 (2.447.621)
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Diger net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) (404) 404
Diger Net Etki (404) 404
Toplam Net Etki (192.717.303) 192.717.303

31 Arahk 2015

Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’mn TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan (gider) /gelir (213.085.089) 213.085.089
ABD Dolar1 Net Etki (213.085.089) 213.085.089
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olugan gelir/(gider) 1.919.067 (1.919.067)
Avro Net Etki 1.919.067 (1.919.067)
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
(Diger net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) (209) 209
Diger Net Etki (209) 209
Toplam Net Etki (211.166.231) 211.166.231
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DIPNOT 17 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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