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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

30 EYLUL 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari dbnem Geg¢mis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gecmis
Yeniden
diizenlenmis
(Not 2.5)
Not 30 Eylal 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Do6nen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 18.340.382 45.241.003
Ticari alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 15 66.833.333 21.236.890
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 96.674.148 69.064.218
Stoklar 8.155.247 1.666.918
Diger alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 19.679.026 2.395.192
Pesin ddenmis giderler 14.861.118 9.416.948
Turev finansal araglar 7 - 497.923
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 9 415.620 2.262.033
Diger dénen varliklar 20.264.861 20.995.542
Toplam donen varliklar 245.223.735 172.776.667
Duran varhklar
Ticari alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - 8.055.071
Diger alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 348.767 7.325.006
Stoklar 17.899.707 17.154.844
Finansal yatirnmlar 100.000 100.000
Maddi duran varliklar 4 5.288.313.239 5.474.149.740
Maddi olmayan duran varliklar 5 111.340.793 113.308.159
Ertelenmis vergi varliklar 9 208.629.244 16.795.470
Pesin 6denmis giderler 2.338.539 1.894.505
Diger duran varliklar 86.485.549 67.654.140

Toplam duran varliklar

5.715.455.838

5.706.436.935

TOPLAM VARLIKLAR

5.960.679.573

5.879.213.602

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

30 EYLUL 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Yeniden
dlizenlenmis
(Not 2.5)
Not 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 3 277.372.429 -
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
- Banka kredileri 3 653.063.755 377.892.651
- Finansal kiralama iglemlerinden borglar 3 7.084.510 4.898.505
Ticari borglar
- lligkili taraflara ticari borglar 15 26.801.331 11.847.438
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 233.299.558 176.033.413
Doénem kari vergi yakumlulugu 9 783.780 568.374
Diger borglar
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 5.259.996 1.770.447
Turev finansal araglar 7 6.886.519 15.163.211
Calisanlara sagdlanan faydalar kapsaminda borglar 1.117.875 935.182
Kisa vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 2.121.929 2.975.000
-Diger kisa vadeli karsiliklar 6 18.798.123 17.440.977
Toplam kisa vadeli yukiimliiliikler 1.232.589.805 609.525.198
Uzun vadeli yiikiimliliikler
Uzun vadeli borglanmalar
- Banka kredileri 3 3.991.560.206 2.783.727.773
- Finansal kiralama islemlerinden borglar 3 70.509.919 50.059.418
Turev finansal araglar 7 14.531.161 17.585.703
Ticari borglar
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 216.958.645 200.734.583
Diger borglar
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 16.615 15.728
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 4.126.241 3.746.304
Ertelenmis vergi yukumlalUkleri 9 206.782.227 345.385.759
Toplam uzun vadeli yiikiimluliikler 4.504.485.014 3.401.255.268
OZKAYNAKLAR
Odenmig sermaye 8 729.164.000 729.164.000
Sermaye diizeltme farklari 8 101.988.910 101.988.910
Paylara iligkin primler 50.220.043 50.220.043
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelir/gider
- Nakit akis riskinden korunma kazang/(kayiplari) (12.518.059) (15.159.903)
Kardan ayriimis kisittanmis yedekler
- Yasal yedekler 8 12.053.172 12.053.172
- Diger yedekler (4.322.722) (4.322.722)

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli
gelir/gider

- Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari

-Tanimlanmis fayda planlan yeniden él¢iim kazang/(kayiplari)
Gegmis yillar kari/(zararr)
Net dénem kari/(zarari)

2.496.831.321
(1.123.740)

(1.500.991.858)
(1.647.696.313)

2.593.981.900
(1.349.827)
(1.090.945.284)
(507.197.153)

Toplam 6zkaynaklar

223.604.754

1.868.433.136

TOPLAM KAYNAKLAR

5.960.679.573

5.879.213.602

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN

ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Cari donem Geg¢mis donem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gegmemis gegcmemis gegcmemis gegcmemis
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Not 2018 2017 2018 2017
Hasilat 10 1.592.243.661 1.336.798.154 659.280.665 529.598.956
Satiglarin maliyeti (-) 11  (1.550.167.441)  (1.291.965.093) (667.207.603) (517.600.003)
BRUT KAR 42.076.220 44.833.061 (7.926.938) 11.998.953
Genel yonetim giderleri (-) 11 (39.703.671) (36.326.626) (13.113.395) (11.303.535)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 31.136.161 10.416.977 19.417.399 1.913.002
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 12 (89.641.452) (52.160.636) (74.382.265) (22.020.049)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (56.132.742) (33.237.224) (76.005.199) (19.411.629)
Yatinm faaliyetlerinden gelirler /
(giderler), net 13 166.102 18.792 - 815.018
FINANSMAN GELIRI/ (GIDERI)
ONCESI FAALIYET KARI / (ZARARI) (55.966.640) (33.218.432) (76.005.199) (18.596.611)
Finansman gelirleri 14 35.173.779 22.345.874 8.709.308 (4.215.306)
Finansman giderleri (-) 14  (1.954.699.269) (254.462.021)  (1.192.629.292) (95.174.550)
VERGI ONCESI KAR / (ZARAR) (1.975.492.130) (265.334.579)  (1.259.925.183) (117.986.467)
Vergi geliri / (gideri)
Donem vergi gideri 9 (3.358.352) (1.513.318) (1.925.296) (543.475)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 9 331.154.169 (38.181.314) 205.985.697 (12.169.178)

NET DONEM KARI / (ZARARI)

(1.647.696.313)

(305.029.211)

(1.055.864.782)

(130.699.120)

Donem zararinin dagilimi:

Ana ortaklik paylari

(1.647.696.313)

(305.029.211)

(1.055.864.782)

(130.699.120)

(1.647.696.313)

(305.029.211)

(1.055.864.782)

(130.699.120)

Pay basina (kayip) / kazang (1.000 adet)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(22,60)

®3)

(4,18)

(14,48)

(1,79)



AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN

ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Cari Gegmis donem
dénem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gegcmemis gegcmemis
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil 2017

2018 2017 2018

Net donem kari / (zarar)
Diger kapsamli gelir / (gider)

Kar ve zararda yeniden
siniflandinimayacaklar

Tanimlanmis fayda planlari
yeniden 6lgim kazang /

(1.647.696.313)

(305.029.211)

(1.055.864.782)

(130.699.120)

(kayiplar) 282.609 (1.715.260) (105.587) (116.533)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri)

etkisi (56.522) 343.052 21.117 23.307
DIGER KAPSAMLI GELIR /

(GIDER) 226.087 (1.372.208) (84.470) (93.226)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR /

(GIDER) (1.647.470.226) (306.401.419) (1.055.949.252) (130.792.346)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(4)



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EY_LUL 2018 VE 2017 TAR_iHLERiNDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Kar veya
Kar veya zararda zararda
yeniden yeniden
siniflandirllacak siniflandiriimayacak
birikmis diger birikmis diger
kapsamli Kardan ayriimis kapsamh
gelir/(gider) kisitlanmig yedekler gelir/(gider)
Nakit akis Maddi duran
riskinden varlik Tanimlanmis fayda
B Sermaye Paylara korunma yeniden planlari yeniden
Odenmis diizeltme iliskin kazang¢ Diger Yasal degerleme olciim kazang Gecmis yillar Net donem Toplam
sermaye farklar primler /(kayiplari)(**) yedekler yedekler artiglari(*) /(kayiplari) kari/(zaran) kari/(zarar) ozkaynaklar
1 Ocak 2017 729.164.000  101.988.910  50.220.043 (30.964.517) (4.322.722) 12.053.172 1.409.709.068 - (618.995.310) (548.673.970) 1.100.178.674
Transferler - - - - - - - - (548.673.970) 548.673.970 -
Diger diizeltmeler - - - 11.820.985 - - (49.365.864) - 49.365.864 - 11.820.985
Toplam kapsamli gider - - - - - - - (1.372.208) - (305.029.211) (306.401.419)
30 Eylil 2017 729.164.000  101.988.910  50.220.043 (19.143.532) (4.322.722) 12.053.172 1.360.343.204 (1.372.208) (1.118.303.416) (305.029.211) 805.598.240
1 Ocak 2018 - énceden
raporlanan 729.164.000  101.988.910 50.220.043 (15.159.903)  (4.322.722)  12.053.172 2.526.950.583 (1.349.827)  (1.090.945.284) (505.044.383)  1.803.554.589
Yeniden diizenleme
etkisi (Not 2.5) - - - - - - 67.031.317 - - (2.152.770) 64.878.547
1 Ocak 2018 - yeniden
diizenlenmisg 729.164.000 101.988.910 50.220.043 (15.159.903) (4.322.722) 12.053.172 2.593.981.900 (1.349.827) (1.090.945.284) (507.197.153) 1.868.433.136
Transferler - - - - - - - - (507.197.153) 507.197.153 -
Diger diizeltmeler - - - 2.641.844 - - (97.150.579) - 97.150.579 - 2.641.844
Toplam kapsaml gider - - - - - - - 226.087 - (1.647.696.313) (1.647.470.226)
30 Eyliil 2018 729.164.000  101.988.910 50.220.043 (12.518.059)  (4.322.722)  12.053.172 2.496.831.321 (1.123.740)  (1.500.991.858)  (1.647.696.313) 223.604.754
*) 30 Eylul 2018 tarihi itibariyle, yeniden degerlenen maddi duran varliklarin tasinan degerleri Uzerinden hesaplanan amortisman ile bu varliklarin elde etme maliyetleri Gzerinden hesaplanan

amortismanlari arasindaki fark 121.438.224 TL (30 Eylil 2017: 61.707.330 TL) tutarinda olup, ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra 97.150.579 TL (30 Eyliil 2017: 49.365.864 TL) olarak
maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari hesabindan gegmis yillar zararlar hesabina transfer edilmistir.

**) 30 Eylul 2015 tarihi itibariyle, Grup riskten korunma muhasebesi uygulamasina son verdiginden dolayi, bu tarihten itibaren 6zkaynaklar igerisinde yer alan nakit akis riskinden korunma

kayiplari, ilgili s6zlesmelerin siresi boyunca kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 VE 2017 TARiHLERiND_E SONA EREN
ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Cari donem Gegmisg donem
1 Ocak — 1 Ocak —
Not 30 Eylil 2018 30 Eyliil 2017
A. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (49.561.691) 133.222.888
Net dénem kari / (zarari) (1.647.696.313) (305.029.211)
Donem net zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.664.639.572 419.225.737
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 4,11 194.037.996 133.565.170
Alacaklarda deger dusuklugu ile ilgili duzeltmeler - 599.100
Kargiliklar ile ilgili duzeltmeler
- Dava karsiligi (iptali) ile ilgili dizeltmeler 6 (620.764) 461.644
- Diger karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 6 1.977.910 585.511
- Calisanlara sagdlanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 1.242.955 1.990.593
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili dizeltmeler 1.572.953.860 29.138.242
Vergi gideri / (geliri) ile ilgili dizeltmeler (327.795.817) 39.694.632
Maddi duran varliklarin satisi ile saglanan kazanglar ile ilgili dizeltmeler 13 (166.102) (18.792)
Turev araglarin gergede uygun deger kayiplari kazanglari (14.968.499) 11.820.985
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dUzeltmeler, net 237.978.033 201.388.652
Isletme sermayesinde gerceklesen artig/azaliglar (63.774.935) 20.501.281
!Iiskili taraflardan ticari alacaklardaki artis/azalis (45.596.443) 7.927.976
lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis/azalis (18.292.793) 52.035.107
lligkili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalig - (535)
lligkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalis (10.307.595) (16.125)
Stoklardaki artig/azalis (7.233.192) (933.439)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis/azalis (5.888.204) 5.672.424
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki artig/azalig (18.100.728) (8.026.816)
lligkili taraflara ticari borglardaki artig/azalig (39.654.506) (19.219.314)
lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki artis/azalis 73.490.207 (9.599.185)
Turev varliklardaki / yukimliliklerdeki artis/azalis 4.135.190 (3.232.472)
Ertelenmis gelirlerdeki artis/azalis - (4.731.878)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis/azalig 182.693 51.614
lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalis 3.490.436 573.924
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari (46.831.676) 134.697.807
Calisanlara saglanan faydalara iliskin 6demeler (1.433.482) -
Vergi (6demeleri) / iadeleri (1.296.533) (1.474.919)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan (6.068.027) 14.746.897
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit gikislari 4 (6.222.999) (2.086.983)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 5 (12.003) (261.225)
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girigleri 166.975 131.257
Satig amagli elde tutulan duran varlik satisindan nakit girisleri - 16.963.848
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar 37.811.682 (266.962.466)
Alinan kredilerden nakit girigleri 328.948.366

Kredi geri 6demelerine iliskin nakit gikiglari
Odenen faiz

Alinan faiz

Diger nakit girigleri / (cikislari) (*)

(212.225.868)
(90.912.866)
2.919.465
9.082.585

(149.110.438)
(140.475.429)
11.994.501
10.628.900

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig / (azalig)

(17.818.036)

(118.992.681)

Donem basi nakit ve nakit benzerleri (*)

44.170.711

420.637.487

Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (*)

26.352.675

301.644.806

(*) Dénem bagi ve dénem sonu nakit ve nakit benzerleri vadeli mevduat faiz tahakkuklari ve bloke mevduatlari igermemekte

olup, bloke mevduat degisimleri “Diger nakit girigleri / (¢ikislar) kaleminde sunulmustur.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1 — GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akeneriji Elektrik Uretim A.S. (“Sirket” veya “Akenerji”’), 1989 yilinda Akkoék Sanayi Yatirm ve Geligtirme
A.S. (13 Mayis 2014 tarihinde Gnvani Akkok Holding A.S. olarak tescil olmustur) tarafindan kurulmustur.
Akenerji'nin fiili faaliyet konusu elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin musterilere satisindan
olusmaktadir. 14 Mayis 2009 tarihinden itibaren Sirket, Akkdk Holding A.S. ve CEZ a.s. arasinda
kurulmus musterek yonetime tabi ortaklik halini almistir.

Sirket, Turkiye’de kayitli olup kayith adresi agagidaki gibidir:

Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Giimiissuyu / istanbul - Tiirkiye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri Borsa istanbul A.S.’de (“BIST”) islem
gormektedir. 30 Eylil 2018 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin dolasima agik kismi %52,83’tir (31 Aralik
2017: %52,83).

30 Eylil 2018 tarihi itibariyle Akenerji ve bagh ortakliklari (Akenerji ile bagl ortakliklari “Grup” olarak
adlandiriimistir) tarafindan istihdam edilen personel sayisi 198 kisidir (31 Aralik 2017: 206 kisi).

1 Ocak - 30 Eylil 2018 ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan
6 Kasim 2018 tarihinde onaylanmistir.

Sirket'in bagh ortakliklari (“Bagli Ortakliklar’), temel faaliyet konulari ve kayith adresleri asagida
belirtiimigtir:

Temel faaliyet Kayith ofis
Bagh ortaklik konusu adresi
Akenerji Elektrik Enerjisi ithalat-ihracat

ve Toptan Ticaret A.S. (“Akenerji Toptan”) Elektrik ticareti GUmiissuyu / istanbul
Ak-el Yalova Elektrik Uretim A.S.

(“Ak-el”) Elektrik dretimi ve ticareti GUmiissuyu / istanbul
Egemer Elektrik Uretim A.S. (‘Egemer”) Elektrik tretimi ve ticareti Gimiissuyu / Istanbul
Akel Kemah Elektrik Uretim A.S.

(“Akel Kemah”) Elektrik tretimi ve ticareti Glmiissuyu / Istanbul
Akenerji Dogalgaz ithalat inracat ve Toptan

Ticaret A.S. (“Akenerji Dogalgaz”) Dogalgaz ticareti Gimiissuyu / Istanbul
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

ilisikteki ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”)
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yurdrlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari 34 (“TMS 34”) “Ara Donem Finansal
Raporlama” esas alinmistir.

isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu cergcevede, ara dénemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi
tercih etmistir. Grup’'un ara dénem 0zet konsolide finansal tablolari icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolari ile
beraber okunmalidir.

Grup ve Turkiye'de kayith olan bagl ortakliklari muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekduzen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Ara dénem Ozet konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirlanmig, kanuni
kayitlara Tulrkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS”)
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
dizenlenmisgtir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un ara dénem 6zet konsolide finansal tablolari bu karar cergevesinde
hazirlanmistir.

2.2 Konsolidasyon Esaslan

a. Ara dénem Ozet konsolide finansal tablolar, asagida (b)'den (c)ye kadar olan paragraflarda yer
alan hususlar kapsaminda, ana ortaklik Akenerji ile bagl ortakliklarinin hesaplarini icermektedir.
Konsolidasyon kapsami igcinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek gerekli
dizeltme ve siniflandirmalar yapilarak TMS’ye uygun olarak hazirlanmistir. Bagh ortakliklarin
faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin
gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakiimislardir.

b. Baglh ortakliklar, Akenerji’nin dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla mali ve igsletme politikalarini Akenerji’nin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve
glcune sahip oldugu sirketleri ifade eder.
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Asagida yer alan tabloda 30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle bagl ortakliklar ve bagli
ortakliklardaki ortaklk oranlari gdsteriimektedir. S6z konusu ortaklik oranlari, Jirketin ilgili bagh
ortakliklarindaki etkin oranina esittir.

Akenerji ve bagh ortakliklarinin
dogrudan veya dolayl olarak
sahip oldugu sermaye payi (%)

Bagh ortakhk 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Akenerji Toptan 100,00 100,00
Ak-el 100,00 100,00
Egemer 100,00 100,00
Akel Kemah 100,00 100,00
Akenerji Dogalgaz 100,00 100,00

Baglh ortakliklar, faaliyetleri Uzerindeki kontroliin Grup’a transfer oldudu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinir ve kontrolin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan cikartilir. Gerekli gortldiginde, bagl ortakliklar igin uygulanan muhasebe politikalari
Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliligin saglanmasi amaciyla degistirilir.

Sirket’in bagli ortakliklar Gzerinde sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6z kaynaklardan
mahsup edilmektedir. Sirket ile bagh ortakhklari arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikh olarak silinmigtir. Sirket'in ve bagh ortakliklarinin, bagh ortakliklarda sahip
oldugu hisselere ait temettler, sirasiyla, ilgili ddnem gelirinden ve 6z kaynaklardan gikartilir.

Bagh ortakliklarin net varliklari ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik digi paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide finansal durum tablosu ve kapsamli gelir tablosunda “kontrol glici olmayan
paylar’ olarak gosteriimektedir. Sirket'in bagh ortakliklarinda kontrol giicii olmayan pay mevcut
degildir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyldl 2018 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, asagida belirtilen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli
yeni ve degistiriimis TMS/TFRS standartlari ve Turkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi
(“TFRYK”) yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

TFRS 9 - Finansal Araglar

TFRS 4 - Sigorta S6zlesmeleri (Degisiklikler);

TFRS Yorum 22 - Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

TFRS 2 - Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgimi (Degisiklikler)
TMS 40 - Yatirrm Amach Gayrimenkuller: Yatirrm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

S6z konusu standart, degisiklik ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi izerinde 6nemli bir
etkisi olmamis olup TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat ve TFRS 9 - Finansal
Araglar standartlarina gegisin etkileri 2.4 no’lu dipnotta sunulmustur.
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ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 06zet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama
doénemi igin henliz yurlrlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve
yorumlarin yurtrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 16 Kiralama islemleri

- TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinimlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari — Degisiklik

- TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

S6z konusu standart ve degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama doénemi icin heniz yurdrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

- Yilik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- Yilik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

- Yillk lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

- Planda Yapilan Degisiklik, Kiigilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

S6z konusu standart ve degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Tahminlerindeki Degisiklikler

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinde baglayan hesap déneminde TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS 15 Musteri
Sdézlesmelerinden Hasilat Standartlarini uygulamaya baslamistir, bu standartlara gegisin etkileri ve bu
standartlar ile ilgili muhasebe politikalari asagida agiklanmistir. ilgili standartlar disinda ara dénem 6zet
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari, 1 Ocak - 31 Aralik 2017
hesap déneminde kullanilan muhasebe politikalari ile uyumludur. Bu ara donem 6zet konsolide finansal
tablolar 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait yillik finansal tablolar ile birlikte okunmalidir.

TFRS 9 Finansal Araglar:
Finansal varliklar - Siniflandirma ve 6lgiim:

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedeli Gzerinden, ger¢cede uygun degeri kar veya zarara
yansitilan ve gercede uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak ¢
sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina goére belirlenen
is modeli ve beklenen nakit akiglari esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal varliklarinin
siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.
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(a) itfa edilmis maliyet bedeli ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Yoénetimin sdzlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedidi ve sdzlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6édemelerini icerdidi, sabit veya
belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tlrev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandinlir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12
aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelegtirilen finansal varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar”, “diger
alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Deger distikltgi

Grup, ara doénem Ozet konsolide finansal tablolarinda yer alan, itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen ticari alacaklari igin deder disukligu hesaplamalari igin kolaylastiriimis uygulamayi
secerek karsilik matrisi yoluyla hesaplamaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari alacaklar belirli sebeplerle
deger dusikligine ugramadidi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiigini émir boyu beklenen kredi
zararlarina esit bir tutardan dlgmektedir. Beklenen kredi zarar karsihidi hesaplamasi Grup’'un gegmis kredi
zarari deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergelere dayanarak belirledigi beklenen kredi zarar
orani ile yapilmaktadir.

(b) Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Yoénetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gercege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili varliklari
bilanco tarihinden itibaren 12 ay icinde elden g¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar
olarak siniflandinilirlar. Grup ézkaynaga dayal finansal varliklara yapilan yatinmlar icin ilk muhasebelegtirme
sirasinda yatirmin gergege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya kar veya zarar tablosuna
yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir secim yapar:

i) Gercede uygun dederi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tlrev
finansal araclar” kalemlerini icermektedir. Turev finansal araglar, gercege uygun degerin pozitif olmasi
durumunda varlik, negatif olmasi durumunda ise yukumlulik olarak muhasebelestiriimektedir. Grup’un tirev
finansal araglari, vadeli ddviz alim-satim soézlesmeleri ile vadeli faiz degisim sdzlesmelerinden
olusturmaktadir.

ii) Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “finansal
yatinmlar” kalemlerini icermektedir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gegis

Grup, TFRS 9 Finansal Araclar standardini ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle uygulamistir.
Finansal varliklar ve yukumlultklerin siniflandirmasi ve élgilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger disikligu zarari modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de icermektedir. TFRS 9Q’un ilk defa uygulanmasina iligskin degisikliklerin 1 Ocak 2018 tarihli
konsolide finansal tablolara énemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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Finansal varlik ve yukidmliliklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagidaki gibi olup sinif
degisikliklerinin varliklarin élgimune iligskin bir etkisi olmamigtir.

TMS 39’a gore onceki

Finansal varliklar siniflandirma  TFRS 9’a gore yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Gergeg@e uygun deger farki kar veya  Gergege uygun deger farki kar veya

Tirev finansal araglar zarar yansitilan zarar yansitilan
Gergeg@e uygun degder farki diger

Finansal yatirnmlar (*) Satilmaya hazir finansal varlk kapsamli gelire yansitilan

TMS 39’a gore onceki

Finansal yiikiimliliikler siniflandirma  TFRS 9’a gore yeni siniflandirma
Tirev finansal Gergege uygun deger farki kar veya  Gergege uygun deger farki kar veya
ylkimlulukler zarar yansitilan zarar yansitilan
Krediler itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Finansal kiralama borglari itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Ticari borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

* TMS 39a uygun olarak gergede uygun degeri dlgilemedidi icin maliyet bedelinden tasinan
finansal yatinmlar, TFRS 9 cercevesinde gercede uygun degerin maliyet bedeline yakinsamasi
sebebiyle maliyet bedeli izerinden muhasebelestiriimektedir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlegsmelerden Dogan Hasilat:

Grup, taahhdt edilmis bir mal veya hizmeti musterisine devrederek edim yUkUmluliguni yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati finansal tablolara alir. Bir varligin kontroli musterinin eline gegctiginde
veya gectikce varlik devredilmis olur.

Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

- Mdasgteri sdzlesmelerinin belirlenmesi

- Sozlesmelerdeki performans yukumluliklerinin belilenmesi

- Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

- lIglem fiyatinin sézlesmelerdeki performans yiikimliliklerine dagitiimasi

- Her performans yukimliligu yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestiriimesi

Grup, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda musterisi ile yaptigi bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelesgtirir:

- So6zlesmenin taraflari sézlesmeyi (yazili, s6zli ya da diger ticari teamullere uygun olarak)
onaylamis ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhit etmistir,

- Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlanabilmektedir,

- Devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullarini tanimlanabilmektedir,

- Sozlesme 6zl itibariyle ticari niteliktedir,

- Grup'un musteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Grup, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken,
sadece musterinin bu bedeli vadesinde édeyebilme kabiliyetini ve buna iligkin niyetini dikkate alir.

Soézlesme baslangicinda Grup, miusteriyle yaptigi st6zlesmede taahhlt ettii mal veya hizmetleri
degerlendirir ve musteriye devretmek icin verdigi her bir taahhidu ayri bir edim yukimlaliga olarak
tanimlar. Grup ayrica, s6zlesme baslangicinda, her bir edim yukimlGligind zamanla ya da zamanin belli
bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler.
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Baska bir taraf mal veya hizmetin misteriye saglanmasina midahil oldugunda, Sirket, taahhidinin
niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger taraf¢a saglanan bu mal veya
hizmetlere aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim ylkimliligi oldugunu belirler. Sirket, belirlenmis mal
veya hizmetleri, o0 mal veya hizmetleri misteriye devretmeden 6nce kontrol ediyorsa asildir. S6z konusu
durumda edim yUkdmlGlGgani yerine getirdiginde (veya getirdikge), devredilen belirlenmis mal veya
hizmetler kargiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin brit tutari kadar hasilati finansal tablolara alir. Sirket,
edim ydkimluligu belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir taraf¢ca temin edilmesine aracilik etmekte
ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yukdmluligu icin hasilati finansal tablolara yansitmaz.

Grup, islem fiyatini tespit etmek igin sdzlesme hikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate alir. islem fiyati,
Grup’un Uguncl sahislar adina (6rnegin bazi satis vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhit ettigi mal
veya hizmetleri misteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Grup, islem fiyatini her
bir edim yikimliligine (ya da farkh mal veya hizmete), misteriye taahhit edilen mal veya hizmetlerin
devri karsiigi hak etmeyi bekledigi bedeli gosteren bir tutarda dagitmaktadir. Bu dagitimda Grup, islem
fiyatini s6zlesmede belirlenen her edim ylkimliligine, nispi bir mistakil satis fiyati Gzerinden dagitir, bu
dagitimda Grup, s6zlesmedeki her bir edim ylukimlGliginin temelini olusturan farkli mal veya hizmetlerin
s6zlesme baslangicindaki mustakil satis fiyatini tespit eder ve iglem fiyatini bu mustakil satis fiyatlarina
orantili olarak dagitir.

Sozlesmede taahhit edilen mal veya hizmetlerin tek basina satis fiyatlari toplaminin sézlesmede bunlar
icin taahhlt edilen bedeli agsmasi durumunda, muisteri mal veya hizmetin satin alinmasi karsihdinda
indirim almis demektir. indirimin sézlesmede diizenlenen edim yiikimliiliklerinin tamamina degil yalnizca
bir veya birkagina iligskin oldugu gdzlemlenebilir gdstergelerin bulundugu durumlar haricinde, Grup,
indirimi s6zlesmedeki tim edim yukumluliklerine orantili bir sekilde dagitir.

Grup’un edim yuakumlilukleri toptan elektrik satisindan olusmakta olup karsiliginda toptan elektrik satis
geliri elde edilmektedir, satilan elektrik iletim hatlari Uzerinden devlet kurumlari araciligiyla musteriye
iletiimektedir. Grup’un perakende elektrik satisi mevcut degildir. Musteri, Sirket'in edimden saglanan
faydayl es zamanli alarak tiketmektedir, dolayisiyla Grup, satilan mal veya hizmetin kontrolini ayni
anda miusteriye devretmekte ve hasilat, edim yuakimliligu yerine getirildigi an muhasebelestiriimektedir.
Grup’un operasyonlari dolayisiyla TFRS 15’in Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerinde énemli
bir etkisi olmamistir.

2.5 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un konsolide finansal
tablolari dnceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolarin sunumu veya

siniflandiriimasi  degistiginde karsilastinlabilirligi saglamak amaciyla, dnceki dénem konsolide finansal
tablolari da yapilan degisiklige uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Grup, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yil igerisinde kullanim vadesi dolan ve kullaniimama karari alinan
satim opsiyonu (put option) islemine dair opsiyon prim tutarini ilisikteki 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolarda gider hesaplarina yansitmistir. ilgili yeniden diizenlemenin 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosunda pesin 6denmis giderler hesabini 2.152.770 TL azaltici ve 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila
ait kar veya zarar tablosunda esas faaliyetlerden diger giderleri ve net ddnem zararini 2.152.770 TL arttirici
etkisi olmustur. iigili diizeltmenin, 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu Uzerinde ise herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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Grup, konsolide seviyede Grup ici bor¢lanmalar kapsaminda olusan ve yatirrm dénemlerinde yatirimlarin
finansmaninin bir parcasi olarak degerlendirilerek sabit kiymetler Uzerinde aktiflestirilen borglanma
maliyetlerinin eliminasyon etkilerini degerlendirmis ve s6z konusu dizeltmenin konsolidasyon surecinde
konsolidasyona tabi minferit finansal tablolar (izerinde kaydedilmesi gerektigi aksi takdirde makul deger ile
muhasebelestirilen santrallere ait arsalar, yeralti ve yeristi dizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlarin
makul degerlerinde hatalara sebebiyet verebilecegine kanaat getirmis ve s6z konusu uygulamayi bu
dogrutulda diizeltmistir. ilgili diizeltme nihayetinde Grup’un ilisikteki 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosunda maddi duran varliklar kaleminde 83.790.422 TL artig, ertelenmig vergi yukimluligu kaleminde
16.759.106 TL artis ve maddi duran varlik yeniden degerleme artislar kaleminde 67.031.317 TL tutarinda
artis meydana gelmistir.

Grup yaptigi degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosunda calisanlara
saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar kalemi icerisinde yer alan 502.185 TL tutarindaki
kullanilmamis izin ginleri karsiligini ilisikteki 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosunda calisanlara
saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar kalemine siniflandirmistir.

Grup yaptigi degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosunda iligkili olmayan
taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar icerisinde siniflandirilan 7.009.504 TL tutarindaki tirbin satigi
kapsaminda meydana gelen alacagini ilisikteki 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosunda iligkili
olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar kalemine siniflandirmistir.

Grup yaptigi degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosunda iliskili taraflardan
kisa vadeli diger alacaklar kaleminde siniflandirilan 52.962 TL tutarindaki alacagini ilisikteki 31 Aralik 2017
tarihli finansal durum tablosunda iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar kalemine siniflandirmigtir.

Grup yaptigd1 degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosunda ertelenmis gelirler
kaleminde siniflandirilan 232 TL tutarindaki yOokimlaliguna ilisikteki 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosunda iligkili olmayan taraflara kisa diger borglar kalemine siniflandirmistir.

Grup yaptigi degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosunda diger kisa vadeli
karsiliklarda siniflandirilan 111.376 TL tutarindaki faiz orani degisim so6zlesmeleri kapsaminda tahakkuk
eden Banka Sigorta Muamele Vergisi yukimlGliganu ilisikteki 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosunda iligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli borglar kalemine siniflandirmigtir.

Grup yaptig1 degerlendirmeler uyarinca, 30 Eylll 2017 tarihi itibariyle sona eren ara déneme ait 6zet
konsolide kar veya zarar tablosunda, esas faaliyetlerden diger gelirler kalemi icerisinde yer alan 394.503 TL
tutarindaki kullanilmamisg izin glnleri karsiligi ve kidem tazminati karsiligina dair konusu kalmayan karsilik
tutarlarini genel yonetim gideri kalemi icerisinde yer alan personel giderlerine siniflandirmistir.

Grup yaptig1 degerlendirmeler uyarinca, 30 Eylil 2017 tarihi itibariyle sona eren ara déneme ait 6zet
konsolide kar veya zarar tablosunda, genel yonetim gideri kalemi icerisinde yer alan 2.195.443 TL
tutarindaki banka gider ve komisyonlarini finansman giderleri kaleminde yer alan faiz ve komisyon giderleri
kalemine siniflandirmistir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yukUmlulUklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yukimildliklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Grup’un varlik ve
yukdmlultklerin kayith degerleri ve faaliyet sonuglari agisindan énemlilik arz eden tahmin ve varsayimlar
asagida belirtilmigtir:

(14)



AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (Devami)

Mali zararlar Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi: Ertelenmis vergi yukimlUligu vergilendirilebilir
gegici farklarin timu icin muhasebelestirilirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla muhasebelestiriimektedir.

Yapilan caligmalar neticesinde, Grup’un 30 Eylil 2018 tarihi itibariyle 546.949.852 TL (31 Aralik 2017:
245.045.520 TL) tutarinda kullanilmamis gegmis yil mali zararlari igin ertelenmis vergi varligi ayrilmistir. S6z
konusu ertelenmis vergi varli§i Grup tarafindan hazirlanan éngorulebilir gelecekteki kar beklentileri uyarinca
hesaplanmis olup s6z konusu kar beklentilerinin gergeklesmemesi halinde, ayrilan s6z konusu ertelenmis
vergi varliklar konsolide kar veya zarar tablosunda gider olarak kaydedilecektir. Geriye kalan 822.167.281
TL (31 Aralik 2017: 534.454.080 TL) kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlar igin ertelenmis vergi varligi
hesaplanmamigtir (Not 9).

Tidrev finansal arac sdzlesmelerinin gercede uygun degeri; Grup, her bilango tarihinde tiirev finansal
araglarinin gelecekteki degisimini blylk Olglide piyasa verilerine dayanarak, uygun degerleme teknikleri
kullanilarak tahmin eder.

Makul degeri tespitine iliskin aciklamalar; Grup, 30 Eylul 2015 tarihli finansal tablolarin sunumundan gegerli
olmak Uzere, santrallerine iligkin arsalar, yeralti ve yerustl dizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlarin
gercege uygun degerleriyle gosteriimesi hususunda TMS 16’da yer alan uygulama yéntemlerinden maliyet
modelini uygulama disi birakmis ve yeniden degerleme modelini muhasebe politikasi olarak segmisgtir.
Grup, yeniden degerleme modelini ilk olarak 31 Aralik 2015 tarihinde daha sonra ise 31 Aralik 2017
tarihinde uygulamigtir. Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolarinda s6z
konusu degerleme calismalarina iliskin édnemli tahmin ve varsayimlar agiklanmis olup bu tahmin ve
varsayimlarin farkli gerceklesmesinin, bu varliklarin makul degerine 6nemli etkisi olabilir.

2.7 lgletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini igletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini surdirecegi
varsayimiyla hazirlamaktadir. 1 Ocak - 30 Eylul 2018 ara hesap déneminde amortisman gideri dncesi
faaliyet kar1 elde eden Grup, mevcut nakdi ile s6z konusu dénemde vadesi gelen kredi faizlerini 6demisgtir.
Grup'un ABD Dolari bazinda Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi ("YEKDEM")
kapsaminda gergeklestirdigi satiglarinin da etkisiyle, 1 Ocak - 30 Eylil 2018 ara hesap déneminde toplam
hasilat tutarinda énemli oranda artis meydana gelmistir. Grup®un 30 Eylul 2015 tarihi itibariyle Yapi ve
Kredi Bankasi A.$. ile imzalamis oldugu refinansman kredisi ile 1 yili 6n 6édemesiz dénem olmak uzere
toplam 12 yil vadeli finansman ile Grup'un nakit akimlari Gzerinde pozitif bir etki saglanmistir. S6z konusu
refinansman kredisinin bir bolimunin TL cinsinden kullaniimis olmasi da Grup'un kur riskine maruziyetini
azaltmistir. Grup, menfaatine olabilecek ve nakit akiglarda pozitif bir etki saglayabilecek tim firsatlari,
gindelik ¢calisma planinin bir parcasi olarak devamli olarak finans kuruluslari ile istisare etmektedir.

Grup, finansal ve operasyonel risklerini (dodalgaz fiyatlarinda yasanan artiglar, dogalgaz tedarik
sartlarindaki degisiklikler ve bunlarin elektrik piyasasina yansimasi, doviz kurlarinda meydana gelen
degdisimler (6rnegin 30 Eylul 2018 tarihi ile 31 Aralik 2017 tarihi arasinda TL’nin ABD Dolari karsisinda
yaklasik %59 ve Avro kargisinda yaklasik %54 deger kaybetmesi vb.) sirket risk envanterinde takip
etmekte ve risklerin etkilerinin dusurilmesi igin gerekli aksiyonlari almaktadir.
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Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. ("BOTAS"), 1 Agustos 2018 tarihinden itibaren gegerli olmak (zere,
dogalgaz ile elektrik Uretimi gerceklestiren santrallere yapilan dogalgaz satis fiyatlarina %49,5 oraninda
zam yapmis ve satilan gaz bedeli 6demesinin ABD Dolari tizerinden 6deme giiniine ait TCMB dolar satis
kuru Uzerinden TL uzlasmali olarak yapilmasina karar vermistir. S6z konusu TL uzlagmali édeme
uygulamasi 1 Agustos — 15 Agustos tarihleri arasinda uygulanmis, takip eden dénemde ise BOTAS
tarafindan ilgili ay i¢in gecerli olmak Uzere sabit bir TL fiyat agiklanmig ve ilgili ay boyunca dogalgaz satisi
TL olarak gergeklestiriimistir. Ayrica BOTAS, elektrik Uretim amagcli kullanilan dogalgaz tarifesine, 31
Agustos 2018 tarihinde %3 ve 31 Ekim 2018 tarihinde %8,8 oraninda indirim uygulamistir.

Grup'un bagl ortakliklarindan Egemer'in, Erzin kombine dogdalgaz cevrim santrali dolayisiyla dogalgaz
alimlar Uretim maliyetleri igerisinde ©nemli bir yere sahiptir. Bununla birlikte, Grup'un portfoy
cesitlendirmesi stratejisi dogrultusunda gergeklestirdigi farkli kaynaklara dayali, dengeli, esnek ve
YEKDEM mekanizmasindan faydalanan Uretim modeline sahip yenilebilir enerji santralleri vasitasiyla,
dogalgaz fiyat artisinin konsolide mali tablolar Uzerindeki etkisinin sinirli kalmasi beklenmektedir.
Verimlilik, isletme ve lokasyon agisindan avantajli bir konumda olan Erzin orta ve uzun vadede finansal
anlamda yiksek potansiyel barindirmaktadir. Grup yonetimi, maliyet bazl fiyatlandirmanin esas hale
gelmesi, diisiik verimli santrallerin sistemden ¢ikmasi ve Yap Islet santrallerinin alim garantilerinin sona
ermesi ile birlikte elektrik fiyatlarinin daha rasyonel temeller lizerinde olusacagini ve tahmin edilebilirlik
seviyesinin artacagini 6ngérmekte, spot ve vadeli elektrik piyasalarinda gergeklesmesi beklenen elektrik
fiyat artiglar ile dodalgaz maliyet artisinin mali tablo Uzerindeki olasi olumsuz etkilerinin bertaraf
edilebilecegine inanmaktadir.

BOTAS’In 1 Subat 2018 tarihi itibariyle 6zel sektérden aylik spot dodalgaz alimina onay vermesi ile
birlikte, Erzin Santraline maliyet avantaji sagdlanacak sekilde &zel sektdérden, BOTAS'In dogdalgaz
tarifesinde yer alan fiyatlardan indirimli olarak dogalgaz tedarigi saglanmistir. Gelecek aylarda da ihtiyag
duyulmasi durumunda, 6zel sektérden maliyet avantaji saglanacak sekilde dogalgaz tedarigine devam
edilebilecektir.

Erzin kombine dogalgaz ¢evrim santralinin gunlik operasyonunda Turkiye’deki en biyik rezerv miktarina
sahip olmasinin da etkisiyle azami miktarda faydalandigi yan hizmetler piyasasi islemleri (Primer Frekans
Kontrol ve Sekonder Frekans Kontrol hizmetleri) sayesinde benzer santrallere kiyasla glnlik karlilik
gOrinimunde belirgin rekabet avantaji olusmaktadir. Ayrica 2018 yilinda devreye giren ve birincil seviye
elektrik Uretim kaynaklarini destekleme amagh uygulanan Kapasite Mekanizmasi’'ndan da Grup’un
finansal pozisyonuna olumlu katki saglanmaktadir. Bunlara ek olarak vadeli elektrik ticaretinde, BOTAS
dogalgaz satis tarifesine endeksli Urlnlerin islem yogunlugunun arttirimasi amaciyla yurutilen
calismalarda da sona yaklasiimis olup bu calismalar neticesinde dogdalgaz tiketimine dayali elektrik
Uretim tesislerinin karliliklarinin uzun vadeli olarak korunacagi dngértlmektedir.

6102 sayili Ticaret Kanunu’nun 376’cl maddesi kapsaminda, sermaye kaybi veya borca batiklik durumu
ile ilgili olarak 15 Eylul 2018 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Ticaret Bakanligi Tebligi ile 1 Ocak 2023
tarihine kadar, sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna iligkin yapilan hesaplamalarda, heniz ifa
edilmemis yabanci para cinsi yukimluliklerden dogan kur farki zararlari dikkate alinmayabilecegi
diizenlemesi getiriimistir. Bu dogrultuda yapilan hesaplamalar neticesinde, Grup’'un 30 Eylil 2018 tarihi
itibariyle, 6zet konsolide finansal durum tablosunda yer alan gec¢cmis yil zararlari kalemi icerisinde
577.359.773 TL ile cari ddnem konsolide kar veya zarar tablosunda 1.609.571.734 TL tutarinda olmak
Uzere toplam 2.186.931.507 TL tutarinda henuz ifa ediimemis yabanci para cinsi yikimlultklere iliskin
kur farki zarari mevcuttur. S6z konusu etki sermaye kaybi veya borca batiklik durumu ile ilgili
hesaplamada toplam 6zkaynaklara ilave edilerek dikkate alinmakta olup Grup’'un sermaye kaybi veya
borca batiklik durumu mevcut degildir.

Tim kisa ve uzun dénemli ylkumliliklerinin bilincinde olan Akenerji, proaktif yaklasim cergevesinde
operasyonlarini saglikli bir mali yapi iginde surdirmek i¢in gerekli aksiyonlari almaktadir.

2.8  Grup faaliyetlerinin dénemselligi
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Grup’un faaliyetleri sezona goére énemli bir degisiklik géstermemektedir.
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NOT 3 - BORGLANMALAR

Grup’un 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle borglanmalarinin detayi asagidaki gibidir:

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli bor¢glanmalar

-Banka kredileri 277.372.429 -
Toplam kisa vadeli bor¢glanmalar 277.372.429 -
Uzun vadeli borglanmalarln kisa vadeli kisimlari

-Banka kredileri ~ 653.063.755 377.892.651
-Finansal kiralama islemlerinden borglar 7.084.510 4.898.505
Toplam uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari 660.148.265 382.791.156
Uzun vadeli borglanmalar

-Banka kredileri ~ 3.991.560.206  2.783.727.773
-Finansal kiralama islemlerinden borglar 70.509.919 50.059.418
Toplam uzun vadeli bor¢glanmalar 4.062.070.125 2.833.787.191
Toplam kisa ve uzun vadeli bor¢glanmalar 4.999.590.819 3.216.578.347

Grup’un kisa ve uzun vadeli borglanmalari icin 30 Eylil 2018 tarihi itibariyle, 175.098.023 TL
tutarinda faiz tahakkuk etmistir (31 Aralik 2017: 59.357.881 TL).

Q)

*)

Yap! ve Kredi Bankasi A.S. ile 30 Eylal 2015 tarihinde imzalanan kredi sdzlesmesi (“Kredi
Soézlesmesi”) ile kullanilan kredinin toplam tutari 4.711.184.461 TL (457.113.950 TL ve
710.171.699 ABD Dolari) olup bu krediye iligkin, 25.921.522 TL tutarindaki kredi dizenleme
komisyonu ile kapatilan kredilere ait 15.404.071 TL tutarindaki dizenleme komisyonu ve
25.234.907 TL tutarindaki erken 6deme komisyonu olmak Uzere toplam 66.560.500 TL tutarindaki
kredi komisyonlari toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutari,
kredilerin vade suresi boyunca amorti edilmektedir. 30 Eylil 2015 tarihinde imzalanan kredi
stzlesmesi, 11 Ekim 2011 yilinda T.Garanti Bankasi A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ve T.Vakiflar
Bankasi T.A.O."dan olusan bankalar konsorsiyumundan kullanilan kredi sdzlesmesinin devami
niteliginde oldugu icin, bu soézlesme ile kullanilan kredilere iliskin 6denen kredi kullandirma
komisyonlar 30 Eylil 2018 tarihli kredi tutarindan indirilerek gésterilmistir.

Finansal kiralama, kiralama doénemi 12 yil olan makine ve techizatlar ile ilgilidir. Makine ve
teghizatlarin malkiyeti 12 yillik kiralama siresi sonunda Grup’a gececektir. Grup’un finansal
kiralamaya iliskin yukamlGlUkleri, kiralayanin, kiralanan varlik Uzerindeki mulkiyet hakki vasitasiyla
glvence altina alinmistir.
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 3 - BORGLANMALAR (Devami)

30 Eylll 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli borglanmalarin orijinal para birimi ve
agirlikli ortalama etkin faiz orani bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eylul 2018
Etkin faiz Orijinal
Para birimi  orani % bakiye TL tutan
Kisa vadeli banka kredileri TL 42,12 277.372.429 277.372.429
Toplam kisa vadeli borglanmalar 277.372.429
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari ABD Dolari 6,66 96.693.438 579.213.035
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari TL 11,95 73.850.720 73.850.720
Uzun vadeli finansal kiralama borglanmalarinin kisa
vadeli kisimlari Avro 3,40 1.310.016 9.105.271
Uzun vadeli finansal kiralama borglanmalarinin kisa
vadeli kisimlari faiz maliyeti (-) Avro 3,40 (290.736) (2.020.761)
Toplam uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli
kisimlari 660.148.265
Uzun vadeli banka kredileri ABD Dolari 6,66 613.478.261 3.612.480.809
Uzun vadeli banka kredileri TL 11,95 379.079.397 379.079.397
Uzun vadeli finansal kiralama borglanmalari Avro 3,40 12.465.157 86.639.074
Uzun vadeli finansal kiralama borglanmalarinin faiz
maliyeti (-) Avro 3,40 (2.320.575) (16.129.155)
Toplam uzun vadeli borglanmalar 4.062.070.125
31 Arahk 2017
Etkin faiz Orijinal
Para birimi orani % bakiye TL tutan
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari ABD Dolari 6,23 84.150.304 317.406.532
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari TL 11,95 60.486.119 60.486.119
Uzun vadeli finansal kiralama borglanmalarinin kisa
vadeli kisimlari Avro 3,40 1.310.016 5.915.378
Uzun vadeli finansal kiralama borglanmalarinin kisa
vadeli kisimlari faiz maliyeti (-) Avro 3,40 (225.196) (1.016.873)
Toplam kisa vadeli borglanmalar 382.791.156
Uzun vadeli banka kredileri ABD Dolari 649.565.217 2.384.457.791
Uzun vadeli banka kredileri TL 11,95 399.269.982 399.269.982
Uzun vadeli finansal kiralama borglanmalari Avro 3,40 13.775.173 62.201.795
Uzun vadeli finansal kiralama borglanmalarinin faiz
maliyeti (-) Avro 3,40 (2.689.044) (12.142.377)

Toplam uzun vadeli borglanmalar

2.833.787.191

Borclanmalara iligskin verilen teminat, rehin ve ipotekler Not 6’da agiklanmistir.
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 3 - BORGLANMALAR (Devami)

Grup’un 30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

1 - 2 yil icerisinde 6denecek 469.595.318 309.303.086
2 - 3 yil icerisinde 6denecek 469.595.318 309.303.086
3 - 4 yil icerisinde 6denecek 469.595.318 309.303.086
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 469.595.318 309.303.086
5 yildan sonra 6denecek 2.113.178.934 1.546.515.429

3.991.560.206 2.783.727.773

Grup’un 30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden
borglarinin geri 8deme plani agagidaki gibidir:

Asgari  Finansal kiralama iglemlerinden
kira 6demeleri borglarin bugiinkii deger
30 Eylul 2018 31 Aralik 2017 30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Vadesi 1-2 yila kadar 9.105.268 5.915.379 6.768.295 4.251.557
Vadesi 2-3 yila kadar 9.105.268 5.915.379 7.000.039 4.397.128
Vadesi 3-4 yila kadar 9.105.268 5.915.379 7.239.717 4.547.683
Vadesi 4-5 yila kadar 9.105.268 5.915.379 7.487.604 4.703.395
Vadesi 5-6 yila kadar 9.105.268 5.915.379 7.743.979 4.864.438
Vadesi 6-7 yila kadar 9.105.268 5.915.379 8.009.133 5.030.996
Vadesi 7-8 yila kadar 9.105.268 5.915.379 8.283.366 5.203.257
Vadesi 8-9 yila kadar 9.105.268 5.915.379 8.566.991 5.381.417
Vadesi 9-10 yila kadar 9.105.268 5.915.379 8.860.327 5.565.678
Vadesi 10 yildan uzun 4.691.662 8.963.384 550.468 6.113.869

86.639.074 62.201.795 70.509.919 50.059.418
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 - Yeniden 1 Ocak 2018 —
onceden diizenleme yeniden )
raporlanmig etkisi diizenlenmis llaveler Cikiglar 30 Eyliil 2018
Maliyet:
Arazi ve arsalar 159.340 - 159.340 - - 159.340
Yeralti ve yerustu dizenleri (*) 2.363.244.144 8.329.827 2.371.573.971 180.800 - 2.371.754.771
Binalar 652.618.266 20.643.968 673.262.234 - - 673.262.234
Makine, tesis ve cihazlar (**) 2.714.836.619 85.063.970 2.799.900.589 715.739 - 2.800.616.328
Motorlu tasitlar 1.048.929 - 1.048.929 111.438 (259.653) 900.714
Déseme ve demirbaslar 10.276.857 - 10.276.857 382.718 - 10.659.575
Ozel maliyetler 1.082.778 - 1.082.778 107.928 - 1.190.706
Yapilmakta olan yatirimlar (***) 28.843.107 - 28.843.107 4.724.376 - 33.567.483
5.772.110.040 114.037.765  5.886.147.805 6.222.999 (259.653) 5.892.111.151
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yeristu duzenleri 156.299.676 1.879.367 158.179.043 61.233.978 - 219.413.021
Binalar 24.651.424 1.789.906 26.441.330 13.548.873 - 39.990.203
Makine, tesis ve cihazlar 192.289.165 26.578.070 218.867.235  116.480.818 - 335.348.053
Motorlu tagitlar 745.728 - 745.728 95.491 (258.780) 582.439
Déseme ve demirbaslar 7.009.494 - 7.009.494 616.735 - 7.626.229
Ozel maliyetler 755.235 - 755.235 82.732 - 837.967
381.750.722 30.247.343 411.998.065 192.058.627 (258.780) 603.797.912
Net defter degeri 5.390.359.318 83.790.422 5.474.149.740 5.288.313.239
1 Ocak 2017 Girigler Transferler (****) Cikiglar 30 Eyliil 2017
Maliyet:
Arsalar 147.481 - - - 147.481
Yeralti ve yerustlu dizenlemeleri 2.061.004.601 648.636 11.990.882 - 2.073.644.119
Binalar 412.844.609 37.000 - - 412.881.609
Makine ve techizatlar 1.652.477.010 49.329.237 477.123 (187.692) 1.702.095.678
Motorlu tasitlar 927.308 63.425 - (92.573) 898.160
Dégeme ve demirbaglar 9.837.999 409.763 - - 10.247.762
Ozel maliyetler 999.432 72.695 - - 1.072.127
Yapilmakta olan yatirmlar 42.083.278 45.298.809 (12.468.005) - 74.914.082
4.180.321.718 95.859.565 - (280.265) 4.275.901.018
Birikmig amortisman:
YerUstu dizenlemeleri 86.979.607 51.979.829 - - 138.959.436
Binalar 13.596.792 8.288.961 - - 21.885.753
Makine ve teghizatlar 97.546.617 70.958.327 - (20.096) 168.484.848
Motorlu tagitlar 779.136 78.681 - (92.369) 765.448
Doseme ve demirbaglar 6.160.069 638.610 - - 6.798.679
Ozel maliyetler 659.777 69.991 - - 729.768
205.721.998  132.014.399 - (112.465) 337.623.932

Net defter degeri

3.974.599.720

3.938.277.086

*) Ayyildiz riizgar santrali kapasite artirimi projesi kapsaminda, 27 Ocak 2017 tarihi itibariyle finansal kiralama
yoluyla iktisap edilen yeralti ve yeristii diizenlemelerinin maliyeti 495.485 TL (31 Aralik 2017: 495.485 TL)’ dir.
Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu yeralti ve yerUstl dizenlemelerinin birikmis amortisman
tutar 30 Eylil 2018 tarihi itibariyle 22.818 TL (31 Aralik 2017: 13.039 TL)'dir.

)

Ayyildiz riizgar santrali kapasite artinmi projesi kapsaminda, 27 Ocak 2017 tarihi itibariyle finansal kiralama

yoluyla iktisap edilen makine ve cihazlarin maliyeti 49.219.854 TL (31 Aralik 2017: 49.219.854 TL)'dir.
Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu makine ve cihazlarin birikmis amortisman tutari 30 Eyll
2018 tarihi itibariyle 8.613.475 TL (31 Aralik 2017: 4.921.986 TL)dir.

(***)

30 Eylul 2018 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlar, adirlikh olarak Feke 2 baraji ve cesitli hidroelektrik

santrallerde balik gegidi yapimina iliskin yatirimlari igermektedir (30 Eylil 2017: Egemer Erzin kombine gevrim
dogalgaz santrali i¢in yapilan ilave yatinmlarin maliyetlerini igermektedir).

(****)

1 Ocak — 30 Eylil 2017 hesap déneminde yapilan transferler Grup’un Bandirma Ayyildiz riizgar santrali

kapasite artirimi projesi kapsaminda yapmis oldugu yatirim harcamalarinin aktiflestiriimelerini icermektedir.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2018 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Cari déonem amortisman giderinin 191.672.148 TL tutarindaki kismi (30 Eylil 2017: 131.625.488 TL) satilan malin
maliyetine, 386.479 TL tutarindaki kismi (30 Eyliil 2017: 388.911 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

30 Eylul 2018 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatinmlarin maliyetine dahil edilen borglanma maliyetleri
bulunmamaktadir (30 Eylul 2017: Yoktur).

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde bulunan teminat, rehin ve ipotekler
Not 6’da belirtilmistir.

NOT 5 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 llaveler Transferler Cikiglar 30 Eylil 2018
Maliyet:
Haklar 7.339.785 12.003 - - 7.351.788
Lisanslar 125.931.583 - - - 125.931.583
133.271.368 12.003 - - 133.283.371
Birikmis amortisman:
Haklar 3.472.262 673.187 - - 4.145.449
Lisanslar 16.490.947 1.306.182 - - 17.797.129
19.963.209 1.979.369 - - 21.942.578
Net defter degeri 113.308.159 111.340.793
1 Ocak 2017 llaveler Transferler Cikiglar 30 Eyliil 2017
Maliyet
Haklar 5.326.229 261.225 - - 5.587.454
Lisanslar 125.878.527 - - - 125.878.527
131.204.756 261.225 - - 131.465.981
Birikmis amortisman
Haklar 3.136.815 208.755 - - 3.345.570
Lisanslar 14.703.898 1.342.016 - - 16.045.914
17.840.713 1.550.771 - - 19.391.484
Net defter degeri 113.364.043 112.074.497

Cari dénem amortisman giderinin 121.010 TL tutarindaki kismi (30 Eyldl 2017: 97.957 TL) satilan malin maliyetine,
1.858.359 TL tutarindaki kismi (30 Eylul 2017: 1.452.814 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmigtir.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2018 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsiliklar

30 Eylul 2018 itibariyle Grup lehine ve aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Bu davalarin baglicalarini alacak ve is davalar olusturmaktadir. Grup, her dénem
sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degerlendirme
sonucunda olasI kazang ve yukumlUlUklere karsi gerekli gortilen karsiliklari ayirmaktadir. 30 Eylal 2018
tarihi itibariyle ayrilan karsilik tutari 15.735.155 TL'dir (31 Aralik 2017:16.355.919 TL).

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Dava karsiligi 15.735.155 16.355.919
Maliyet giderleri karsihgi (*) 3.062.968 1.085.058
18.798.123 17.440.977
* Maliyet giderleri karsilig1 periyodik bakim kargiliklarindan olugsmaktadir.
Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2018 2017
1 Ocak 16.355.919 8.411.594
Cari dénem dava karsihgi (*) 697.884 1.639.651
Konusu kalmayan dava karsiligi (1.318.648) (1.178.007)
30 Eylul 15.735.155 8.873.238

*) Cari dénem dava karsiliginin 227.093 TL 'si ek dava karsiigindan (Not 12), 470.091 TL 'si mevcut

olan davalar Uzerinden hesaplanan faiz kargili§i giderinden olusmaktadir.
b) Kosullu yukiimlilukler

- Verilen teminatlar

Grup’un Onemli tutarda zarara veya borca neden olacadini beklemedigi taahhdtler ve muhtemel

yukumlalikler agagida 6zetlenmistir:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Orijinal  Orijinal para TL  Orijinal para TL

para cinsi tutar karsihig tutar karsihig

Verilen teminat mektuplari TL 142.282.029 142.282.029 330.676.117 330.676.117
Verilen teminat mektuplari Avro 200.000 1.390.100 200.000 903.100
143.672.129 331.579.217

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un operasyonlarina istinaden c¢esitli kurum ve kurulusglara (bagslica
EPDK’ya ve elektrik iletim ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina) ve suregelen davalar kapsaminda

cesitli adli makamlara verilen teminat mektuplarindan olusmaktadir.
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NOT 6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Doviz Orijinal TL Orijinal TL
Cinsi Tutar Tutari Tutar Tutari

Grup tarafindan verilen TRI’ler
A. Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari TL 5.752.282.029 5.752.282.029 5.940.676.117 5.940.676.117
Avro 200.000 1.390.100 200.000 903.100
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRi’lerin toplam
tutar - - - - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - - - - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutari - - - - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen
3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari - - - - -

5.753.672.129 5.941.579.217

30 Eylul 2018 tarihi itibariyle Akenerji'nin kendi tlizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlar asagidaki
gibidir (TL):

30 Eylul 2015 tarihinde Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (“Banka”) ile Akenerji ve Egemer (hepsi birlikte “Kredi
Alanlar”) arasinda, Grup’un mevcut tim borglarinin refinansmani ve vade uzatimini saglamak tzere 1 yili
geri 6demesiz toplam 12 yil vadeli, toplam 1.1 milyar ABD Dolari tutarinda bir refinansman kredi
s6zlesmesi akdedilmistir. Akenerji, s6z konusu kredi s6zlesmesi kapsaminda kullanmis oldugu kredilerin
teminatini teskil etmek Uzere ilgili kredi sdzlesmesine ek olarak Alacak Devri (EPIAS dahil ticari
alacaklari, sigorta alacaklari, hissedar alacaklari vs), Hesap Rehni, Hisse Rehni (yalnizca Akenerji'de
bulunan Egemer hisseleri icin) ve Ipotek Sézlesmelerini imzalamistir. Akenerji ve Egemer ile Banka
arasinda imzalanan Ticari isletme Rehni Sézlesmeleri uyarinca Akenerji ve Egemer igin birlikte Gst sinir
olusturacak sekilde toplam 5.610.000.000 TL degerinde bir ticari isletme rehni tesis edilmistir.

Egemer sb6z konusu kredi s6zlesmesi kapsaminda kullanmis oldugu 633.000.000 ABD Dolari tutarinda
kredinin geri 6denmesinin teminatini teskil Uzere Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ile Rehin (hisse, hesap ve
ticari igsletme rehinleri), Alacak Devri ve Ipotek S6zlesmeleri imzalanmistir.

Ayrica Kredi Alanlar ile Yapi ve Kredi Bankasi A.S. arasinda imzalanan garanti mektuplari uyarinca
Akenerji ve Egemer, kullandiklari kredilerin geri 8demelerinin teminatini teskil etmek Gzere birbirleri lehine
garantér olmus, bu kapsamda bankaya bor¢ servisi ve bor¢ 6demeye yonelik gerekli taahhutleri
vermiglerdir. Buna ek olarak Yapi ve Kredi Bankasi A.S. santrallerin sigorta poligelerinde daini murtehin
sifatiyla rehin alacaklisi olarak belirlenmistir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle Sirket'in vermis oldugu TRi’lerin dzkaynaklara orani %2.573'tiir (31 Aralik
2017: %318).
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NOT 6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
- Diger 6nemli hususlar

Kemah Baraji & Hidroelektrik Santrali Projesi icin hazirlanan Cevresel Etki Degerlendirme (“CED”)
raporunun iptali icin acilan davalar nedeni ile 10 Subat 2016 tarihinde tanzim edilen Revize CED igin
“CED Olumlu belgesi alinmistir”. Akabinde 2014 yilinda Cevre ve Sehircilik Bakanhdr (“Kurum”)
tarafindan verilen CED olumlu kararinin iptali talebiyle agilmis dava sonuglanmis, bir dnceki CED Olumlu
belgesi iptal edilmigtir.

Revize edilen CED Olumlu belgesinin iptali icinde yeniden Subat 2016’da dava agilmis olan davada ilk
derece mahkemesi tarafindan 28 Subat 2018 tarihinde CED olumlu kararinin iptaline karar verilmis, bu
karar icin T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanhdi ve Sirketimiz tarafindan temyiz yoluna basvurulmustur.
Temyiz incelemesi sonucunda, Danistay tarafindan ilk derece mahkemesi kararinin bozulmasina ve CED
olumlu kararinin iptali talepli davanin reddine karar verilmistir. Danistay tarafindan Sirket lehine tesis
edilen bu karar kesin hikim niteligindedir.

Temyiz surecinin Jirket lehine sonuglanmig olmasi sebebiyle, Sirket tarafindan T.C. Cevre ve Sehircilik
Bakanligr'na yapilan Revize CED raporu basvurusu iptal edilecektir.

Bunun yaninda, Sirket tarafindan EPDK’ya basvurularak, EPDK kurul karari ile askiya alinmig olan
uretim lisansi Gzerindeki tum hdkdmlerin yeniden yirurlige alinmasi talep edilecektir.

- Alm taahhiitleri
Elektrik alim ve satim taahhditleri:

30 Eylil 2018 tarihi itibariyle enerji firmalari ile yapilan elektrik enerjisi satim sézlesmeleri kapsaminda
Grup, 2018 yih igerisinde 3.375.588 MWh enerji satmayi taahhit etmis olup s6z konusu taahhut
kapsaminda, 30 Eylul 2018 tarihi itibariyle 3.096.914 MWh enerjinin satisi gerceklesmistir.

30 Eylul 2018 tarihi itibariyle enerji firmalari ile yapilan elektrik enerjisi alim sdzlesmeleri kapsaminda
Grup, 2018 yili igerisinde 1.530.984 MWh enerji almayl taahhit etmis olup s6z konusu taahhut
kapsaminda, 30 Eylil 2018 tarihi itibariyle 1.276.302 MWh enerjinin alimi gergeklesmistir.

Grup’un elektrik alim ve satis operasyonlari ile baglantili olarak 30 Eylil 2018 tarihi itibariyle enerji
firmalari ile yapilan risk paylagimi s6zlesmeleri kapsaminda Grup, 2018 yil i¢erisinde 834.330 MWh'’lik
risk paylagim satis ve 51.360 MWh risk paylagim alis islem yapmayi taahhit etmistir. 30 Eylal 2018 tarihi
itibariyle taahhit edilen islemlerin 761.850 MWh lik kismi risk paylagim sdzlesmesi satis islemi ve 51.360
MWh kismi risk paylagim alig iglemi olarak tamamlanmistir.

c) Kosullu varhklar

Alinan teminatlar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL

para cinsi tutar kargihigi tutar karsihgr
Alinan teminat mektuplari TL 76.415.555  76.415.555 119.516.381 119.516.381
Alinan teminat mektuplari Avro 5.175.000 35.968.838 15.916.000 71.868.698
Alinan teminat mektuplari ABD Dolari 4.000 23.961 4.000 15.088
Alinan teminat senetleri TL 4.130.209 4.130.209 4.130.209 4.130.209
Alinan teminat senetleri ABD Dolari 4.656.023  27.890.511 4.656.023  17.562.053
Alinan teminat senetleri Avro 93.229 647.991 93.229 420.976
Alinan teminat senetleri ingiliz Sterlini 5.675 44.310 5.675 28.831
Alinan teminat ¢ekleri TL 108.500 108.500 408.500 408.500
Alinan teminat c¢ekleri ABD Dolari 100.559 602.369 100.559 379.298
Alinan ipotekler TL 3.242.000 3.242.000 - -
149.074.244 214.330.034

Alinan teminat mektuplari genel olarak, Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satislara istinaden
musterilerden alinan teminat mektuplarindan olusmaktadir.
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NOT 7 - TUREV ARAGLAR

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Kontrat Makul Kontrat Makul
miktari deger miktari deger
Forward islemleri
- Kisa vadeli - - 33.947.100 497.923
Tirev finansal varliklar - 497.923
Forward islemleri
- Kisa vadeli 82.065.740 4.217.017 - -
Faiz orani swap islemleri
- Kisa vadeli 184.456.229 2.669.502 386.071.336 15.163.211
- Uzun vadeli 1.004.068.339 14.531.161 447.750.536 17.585.703
Tiirev finansal yiikiimlilikler 21.417.680 32.748.914

Grup, tirev s6zlesmesi yapildigi tarihte, kayith bir varhdin veya yikimlaligin veya belirli bir riskle iliskisi
kurulabilen ve gergeklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve
kar/zarar etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan islemleri (nakit akim riskinden korunma)
oldugunu belirlemektedir.

Faiz orani degisim islemleri ekonomik olarak Grup icin risklere karsi etkin bir koruma saglamasi ve risk
muhasebesi ydninden de gerekli kosullari tagimasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda riskten
korunma amagl turev finansal araglar olarak muhasebelestiriimekteydi. Grup, etkin olarak nitelendirilen
finansal riskten korunma islemine iliskin kazan¢ ve kayiplarini 6zkaynaklarda “Nakit akis riskinden
korunma kazanc/(kayiplari)” altinda g0stermekteydi. 30 Eylil 2015 tarihinde imzalanan Kredi
Soézlesmesi'ne istinaden Grup’un kredilerinin anapara tutar ve 6deme tarihlerindeki degisim nedeniyle,
Grup, sOz konusu faiz orani degisim sdzlesmeleri icin riskten korunma muhasebesi uygulamaya son
vermigtir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagh oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhit edilen ya da
gelecekte gergeklesmesi muhtemel iglemin gergeklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin olusmasi
halinde, taahhtt edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel iglem gerceklesene kadar 6zkaynaklar
icerisinde ayri olarak siniflandiriimaya devam eder.

Taahhut edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gerceklestiginde kar veya zarar tablosuna
kaydedilir ya da gerceklesmeyecegi dngdrulirse, islem ile ilgili birikmis kazan¢ veya kayiplar kar veya
zarar olarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Grup’'un 30 Eylil 2015 tarihinde riskten korunma
muhasebesi uygulamasina son vermesi nedeniyle, bu tarihten itibaren 6zkaynaklar igerisinde yer alan
“Nakit akis riskinden korunma kazanclari/(kayiplar)”, ilgili s6zlesmelerin suresi boyunca kar veya zarar
tablosuna kaydedilmektedir.
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NOT 8 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket, SPK’ya kayitli olan sirketlerin yararlandi§i kayitli sermaye sistemini benimsemis ve nominal degeri
1 TL (“bir Tark Liras1”) nama yazili hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi icin bir limit tespit etmistir.
Akenerji'nin 30 Eylal 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle tarihi ve 6denmis sermayesi ve kayith
sermaye limiti agsagida gdsterilmistir:

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017
Kayitl sermaye limiti (tarihi) 1.500.000.000 1.500.000.000
Cikarlmis sermaye 729.164.000 729.164.000

Sirket’in 30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Hisse (%) Tutar  Hisse (%) Tutar

CEZ ass. 37,36 272.425.943 37,36 272.425.943

Akkok Holding A.S. 20,43 148.989.090 20,43 148.989.090
Akarsu Enerji Yatinmlari San.

ve Ticaret A.S. (“Akarsu”) 16,93 123.436.852 16,93 123.436.852

Halka agik kisim 25,28 184.312.115 25,28 184.312.115

100,00 729.164.000 100,00 729.164.000

Sermaye dizeltmesi farklari 101.988.910 101.988.910

Toplam 6denmis sermaye 831.152.910 831.152.910

Sirket’in sermayesi her biri 1 (bir) kurus itibari degerde 72.916.400.000 adet paya ayrilmis olup, herhangi
bir hisseye imtiyaz taninmamisgtir.

Paylara iligkin primler
Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iliskin primler, Sirket'in ilk kurulusundan sonraki sermaye
artislarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominal dederinin Uzerinde bir bedelle ihra¢ edilmeleri sonucu,

ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir.

Kardan ayriimis kisitlanmis yedekler

30 Eylal 2018 31 Aralik 2017

Yasal yedekler 12.053.172 12.053.172

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir.
Tark Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullaniimasi mimkdn degildir. Bu tutarlari kardan ayrilan kisittanmis yedekler icerisinde
siniflandirilmasi gerekmektedir.
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NOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Cari donem kurumlar vergisi gideri 3.358.352 2.058.717
Pesin ddenen vergi ve fonlar (2.990.192) (3.752.376)
Donem kari vergi ylikiimlaltgu/
(Cari donem vergisiyle ilgili varliklar), net 368.160 (1.693.659)
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmis vergi varliklari 208.629.244 16.795.470

Ertelenmis vergi yukimlaltkleri

(206.782.227)

(345.385.759)

Ertelenmis vergi varliklar/(ylikiimliliikleri), net

1.847.017

(328.590.289)

Kurumlar Vergisi

Grup, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiktumlilUkleri igin finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Turkiye’de kurumlar vergisi orani %20’dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’'na eklenen Gegici 10’ncu madde
uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme dénemlerine (6zel
hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil igcinde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari
icin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Zararlar gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir
kardan dusulmek Uzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak 6nceki
yillarda olusan karlardan disltlemez.

Tarkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap déneminin kapandigi ayi izleyen dérdincu ayin
25’inci gunu aksamina kadar verilir ve ayin sonuna kadar édenir.

Turkiye’de sirketler Gger aylik mali karlar Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemleri igin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Gncu glnine kadar beyan edip
on yedinci gunl aksamina kadar éderler. Yil icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba
ragmen 6denmis gegici vergi tutar kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Gelir Vergisi Stopayji

Tarkiye’'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Tirkiye'de
yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan Kisilere
yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

30 Eyldl 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait vergi geliri / (gideri) asagida
detaylandiriimigtir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2018 30 Eylil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Cari donem vergi gideri (3.358.352) (1.513.318) (1.925.296) (543.475)
Ertelenmis vergi (gideri) /geliri 331.154.169 (38.181.314) 205.985.697 (12.169.178)
327.795.817 (39.694.632) 204.060.401 (12.712.653)
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NOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis vergi varliklarini ve yukdmluliklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TMS uyarinca dizenlenmis
ve yasal finansal tablolari arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegcici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TMS ve Vergi Kanunlarina gore degisik
raporlama dénemlerinde muhasebelestiriimesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmig vergi varlik ve yukumluluklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
kapanmasi tahmin edilen gegici farklar igin %22, 2020 yili sonrasinda kapanmasi tahmin edilen gegici farklar icin ise
%20'dir (2017: 2018, 2019, 2020 yillari icin %22, 2020 sonrasi igin %20).

Birikmis gegici farklar ve yurirlikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ve yikimlGlGkleri

asagidaki gibidir:

Ertelenmig vergi

Toplam gegici farklar

varhgi/(yukuamluliigii)

30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2018 2017 2018 2017
Kullanilabilir mali zarar izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi (546.949.852)  (245.045.520) 112.341.122 50.579.904
Turev finansal araglar (16.127.995) (28.914.130) 3.240.115 5.782.826
Yatirim indirimi (*) (78.906.675) (78.906.675) 15.781.335 15.781.335
Dava karsiliklar (15.735.155) (16.355.919) 3.147.031 3.271.184
Kidem tazminati karsihgi (3.315.241) (3.244.119) 663.048 648.824
Kullanilmamis izin ginleri karsilig (811.000) (502.185) 177.643 107.533
Diger karsiliklar (762.422) (111.376) 152.484 22.275
Maddi duran varliklara iligkin dizeltmeler 642.912.586  1.989.961.945 (128.988.031) (398.435.597)
Borglanmalara iligkin diizeltmeler 25.914.814 31.593.508 (5.182.963) (6.318.702)
Tahakkuk etmemis finansman giderleri - (223.114) - 44.623
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri 1.038.952 3.679.640 (228.570) (731.534)
Prim karsihgi (2.121.929) (2.975.000) 436.086 640.745
Diger (1.538.582) (81.475) 307.717 16.295
Ertelenmis vergi varhgi / (yukumluliigu),
net 1.847.017  (328.590.289)

*) Gelir Vergisi Kanunu Miilga 19. Madde Kapsaminda hak kazanilan yatirim indirimi tutari agirlikh olarak
Uluabat HES yatirnm harcamalarindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un 30 Eylil 2018 tarihi itibariyle yaptigi degerlendirmeler uyarinca, ertelenmis vergi varligi hesapladigi ve
gelecek donemlerde kullanilabilir mali zararlari ile son kullanim yillari asagidaki gibidir:

Olustugu yil  Kullanilabilecegi yil 30 Eylal 2018 31 Aralik 2017
2015 2020 147.557.567 78.540.000
2016 2021 142.765.785 100.550.000
2017 2022 184.332.955 65.955.520
2018 2023 72.293.545 -

546.949.852 245.045.520

Grup’un 30 Eylil 2018 itibariyle yaptidi dederlendirmeler uyarinca, lizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplamadigi
ancak gelecek donemlerde kullanilabilir mali zararlari ile son kullanim yillari asagidaki gibidir:

Olustugu yil Kullanilabilecegi yil 30 Eylal 2018 31 Aralik 2017
2013 2018 74.805.541 74.805.541
2014 2019 233.051.421 235.153.357
2015 2020 4.934.047 4.934.047
2016 2021 63.729.320 63.729.320
2017 2022 152.664.573 155.831.815
2018 2023 292.982.379 -

822.167.281 534.454.080
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NOT 10 - HASILAT

Grup, musterileriyle yaptig1 sdzlesmelerden finansal tablolara aldidi hasilati, hasilat ve nakit akislarinin nitelik, tutar,
zamanlama ve belirsizliginin iktisadi faktdrlerce nasil etkilendigini ortaya koyan kategorilere ayirir. Grup’un hasilat
kalemlerinin detaylari agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylil 2018 30 Eylul 2017 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Toptan elektrik satisi gelirleri 1.274.190.032 1.153.619.450 534.921.697 487.669.133
Dengesizlik mekanizmasi gelirleri 100.102.243 53.593.687 47.905.259 17.988.552
YEKDEM gelirleri 85.958.182 51.059.927 22.917.118 8.531.139
Kapasite mekanizmasi gelirleri 47.601.584 - 16.470.703 -
Sekonder frekans kontroll gelirleri 43.222.686 - 19.153.943 -
Yik-al talimati gelirleri 39.379.643 76.626.372 17.778.974 15.326.498
Geriye doniik dlzeltme kalemi gelirleri 1.356.112 1.537.198 46.014 55.495
Primer frekans kontrolii gelirleri 121.778 - - -
Diger gelirler 311.401 361.520 86.957 28.139
1.592.243.661 1.336.798.154 659.280.665 529.598.956

NOT 11- GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eylul 2017
ilk madde malzeme gideri 1.309.683.584 1.122.576.857 582.965.353 460.080.593
Amortisman ve itfa gideri (*) 194.037.996 133.565.170 69.004.989 44.528.258
Personel giderleri (**) 29.489.648 28.959.213 9.677.099 8.072.134
Bakim ve onarim giderleri 15.987.960 11.698.874 5.942.182 4.608.095
Danigsmanlhk ve musavirlik giderleri 11.814.813 8.630.248 4.410.404 2.830.538
Sigorta giderleri (***) 9.205.600 8.743.966 3.108.257 3.061.633

Diger hammadde, yedek parg¢a,

ve isletme malzemesi giderleri 5.380.508 1.609.098 1.004.320 691.266
Cesitli vergi, resim ve harg giderleri 3.196.451 3.622.311 844.917 2.299.103
Kira giderleri 1.723.326 1.198.279 593.674 395.666
Bilgi islem giderleri 1.427.775 1.380.894 499.934 389.451
Biro giderleri 1.401.110 1.316.615 449.974 405.865
Tasit araclari giderleri 1.141.966 990.583 427.999 331.246
Seyahat giderleri 425.681 657.419 82.254 154.918
Nakliye ve lojistik giderleri 386.933 319.793 124.771 91.641
Reklam giderleri 227.124 301.209 88.147 107.460
Diger giderler 4.340.637 2.721.190 1.096.724 855.671
1.589.871.112 1.328.291.719 680.320.998 528.903.538

* Amortisman ve itfa giderlerinin 191.793.158 TL (30 Eylul 2017: 131.723.445 TL) tutarindaki kismi satislarin
maliyeti, 2.244.838 TL (30 Eylil 2017: 1.841.725 TL) si de genel yonetim giderlerinin icerisinde bulunmaktadir.

(**)  Personel giderlerinin 15.938.076 TL (30 Eylul 2017: 14.505.807 TL) tutarindaki kismi satislarin maliyeti,
13.551.572 TL (30 Eylil 2017: 14.453.406 TL) tutarindaki kismi da genel yonetim giderlerinin igerisinde
siniflandiriimistir.

Sigorta giderlerinin 9.064.390 TL (30 Eylul 2017: 8.580.110 TL) tutarindaki kismi satislarin maliyeti, 141.210
TL (30 Eylul 2017: 163.856 TL) tutarindaki kismi da genel yénetim giderlerinin igerisinde siniflandiriimigtir.

(***)
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NOT 12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

a)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eylal 2017 30 Eylal 2018 30 Eyliil 2017

Dogalgaz &demeleri kapsaminda

tlrev sozlesme gelirleri 10.869.300 - 10.869.300 -
Ticari faaliyetlerden kur farki kari 8.821.455 2.752.415 4.360.911 295.626
Konusu kalmayan diger karsiliklar (*) 3.122.448 2.695.846 844.898 215.480
Tazminat gelirleri (***) 2.549.517 - 2.549.517 -
Ticari faaliyetlerden reeskont geliri 1.262.066 735.699 1.038.952 (360.868)
Opsiyon primi geliri 1.009.008 1.004.280 - 752.520
Enerji servisi hizmetleri gelirleri 518.200 217.800 159.000 171.000
Sigorta hasar bedelleri 448.126 903.431 - 497.360
Vade farki gelirleri (**) 168.337 58.647 136.281 3.871
Diger gelir ve karlar 2.367.704 2.048.859 (541.460) 338.013
Toplam 31.136.161 10.416.977 19.417.399 1.913.002

*)

30 Eylal 2018 tarihi itibariyle konusu kalmayan karsiliklarin, 1.318.648 TL’si dava karsihgi
iptalinden (30 Eylal 2017: 1.178.007 TL), 1.802.175 TL’si 6demesi gergeklesmemis personel prim
karsiligi iptalinden (30 Eylll 2017: 629.700 TL) ve 1.625 TL’si diger gider karsiliklarinin iptalinden
(30 Eylil 2017: 888.139 TL) olusmaktadir.

(**) Vadesi gecmis ticari alacaklar igin uygulanan vade farki gelirlerinden olusmaktadir. Uygulanan faiz
orani, 30 Eylul 2018 tarihi itibariyle aylik %2,00’dir (30 Eylil 2017: %1,40).
(***) Tazminat gelirleri Grup’un bir bakim sézlesmesi kapsaminda, yukleniciden edindigi s6zlesme
kapsaminda tazminat tutarindan olugsmaktadir (30 Eylal 2017: Yoktur).
b) Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2018 30 Eylal 2017 30 Eyliil 2018 30 Eylil 2017
Risk paylasim giderleri (*) 54.012.988 43.242.217 46.439.780 19.534.434
Ticari faaliyetlerden kur farki zarari 24.566.768 2.221.361 20.360.511 592.596
Ticari faaliyetlerden reeskont gideri 3.679.640 - 2.229.529 -
Dogalgaz o6demeleri kapsaminda
tirev s6zlesme giderleri 3.491.237 - 3.491.237 -
Opsiyon primi giderleri 1.572.994 - 1.200.946 (222.024)
Enerji servisi hizmetleri giderleri 658.695 251.000 259.410 171.000
Onceki donem giderleri 456.325 944.818 - (111.078)
Dava karsiliklari 227.093 1.639.651 153.436 301.465
Diger gider ve zararlar 975.712 3.861.589 247.416 1.753.656
Toplam 89.641.452 52.160.636 74.382.265 22.020.049
(*) “Risk Paylasim Soézlesmeleri” geregince elde edilen gelir ve giderlerden olusmaktadir. Risk

paylasim sdzlesmesi; taraflar arasinda yapilan, dayanak varligin elektrik Piyasa Takas Fiyati (PTF)
oldugu ve mevcut pozisyonun ydnine goére, sOzlesme fiyati ile Piyasa Takas Fiyatinin basit
ortalamasi arasindaki farkin, nakdi uzlastirma bedeli olarak taraflar arasinda faturalandidi
sozlesmelerdir. ilgili sdzlesmelerle, ginlik PTF dalgalanmalari nedeniyle olusabilecek finansal
kayiplari telafi etmek amacglanmaktadir.
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NOT 13 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIR VE GIiDERLER

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Sabit kiymet satis kari/(zarari), net 166.102 18.792 - 815.018
166.102 18.792 - 815.018
NOT 14 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

a) Finansman gelirleri:
1 Ocak - 10cak - 1Temmuz- 1 Temmuz -
30 Eylul 2018 30 Eylul 2017 30 Eylul 2018 30 Eylil 2017
Tlrev araglardan karlar, net 18.552.017 - 1.560.354 -
Kur farki kari 13.703.177 12.000.246 5.861.429 (7.360.873)
Faiz geliri 2.918.585 10.345.628 1.287.525 3.145.567
35.173.779 22.345.874 8.709.308 (4.215.306)

b) Finansman giderleri:
1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Kur farki zarari 1.615.578.505 31.737.502 1.033.561.503 26.503.076
Faiz ve komisyon giderleri 286.768.386  199.950.965  128.055.279 65.908.991
Turev aracglardan zararlar, net - 8.059.097 - (410.780)
Diger finansman giderleri (*) 52.352.378 14.714.457 31.012.510 3.173.263
1.954.699.269 254.462.021 1.192.629.292 95.174.550

*) 1 Ocak — 30 Eylul 2018 tarihi itibariyle, s6z konusu tutarin 50.928.759 TL (1 Ocak — 30 Eylul 2017:
12.519.014 TL)lik kismi Uluabat DSI Su Kullanim Hakki Anlagmasi geregi olusan yukumlalugin
bilango tarihi itibariyle UFE ile hesaplanan endeks farkindan olusmaktadir.
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NOT 15 - iLISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Grup’un, ana ortakh@inin bagh ortakliklari ve is ortakliklari ile ve diger iligkili taraflarla olan islemleri ve iliskili

taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:
a- lligkili taraflarla gergeklegen iglemler

- lligkili taraflardan yapilan alimlar

1 Ocak - 10cak - 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eylil 30 Eylil 30 Eylul 30 Eyliil
2018 2017 2018 2017
Sakarya Elektrik Perakende Satis A.S.
(“Sepas”) 74.188.398 59.937.675 53.844.385 23.171.304
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. (“Dinkal”) 17.336.985 6.564.384 829.823 866.609
Cez a.s. Turkey Daimi Tem. © 5.938.343  3.355.541  2.459.281  1.199.231
Akkok Holding A.S. (“Akkok”) @ 4.223.717  4.601.607 1.426.688  1.108.591
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. (“Aksa) © 2.307.338 130.175 727.334 130.175
Aktek Bilgzi iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S.
(“Aktek”) © 2.302.215 2.478.732 548.462 905.761
Ak-Han Bakim Yon. Serv. Hiz. Glv. Malz. A.S.
(“Ak-Han”) @ 1.638.812 1.320.423 578.525 467.731
Ak-pa Tekstil ihracat Pazarlama A.S. (“Ak-pa”) 64.043 84.587 24.593 33.085
Cez a.s. 34.313 68.033 27.176 23.713
Diger 3.468 66.866 2.560 -
108.037.632 78.608.023 60.468.827 27.906.200
(1) Risk paylagsimina iliskin alimlardan olusmaktadir.
(2) Dinkal araciligi ile gesitli sigorta sirketlerinden yapilan alimlardan olusmaktadir.
(3) Alinan danigsmanlik hizmetlerinden olusmaktadir.
(4) Alinan danigmanlik hizmetlerinden ve kira yansitmalarindan olusmaktadir.
(5) Dengesizlik tasarruf paylasimindan olusmaktadir.
(6) Bilgi islem hizmeti alimlarindan olugsmaktadir.
(7) Bina bakim ve diger giderler yansitma faturalarindan olusmaktadir
- lligkili taraflara yapilan satiglar
1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2018 2017 2018 2017
Sepas 268.674.373 149.279.830 134.208.559 46.647.485
Cez Trade Bulgaria Ead. Y 2.602.708 - 2.602.708 -
Aksa @ 2.564.479 731.947 473.822 725.447
Aktek 199.569 - 167.413 -
Akis Gayrimenkul Yatirm A.S. 105.000 75.000 15.000 45.000
Akcez 137.301 20.691 13.995 8.596
Cez a.s. Turkey Daimi Tem. 27.125 - 9.041 -
Diger - 230.741 - 20.741
274.310.555 150.338.209 137.490.538 47.447.269

(1) Genel olarak elektrik ve kapasite satislarindan olusmaktadir.
(2) Genel olarak dengesizlik tasarruf paylagimindan olusmaktadir.
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)

NOT 15 - iLISKILI TARAF AGIKLAMALARI (devami)
b- lligkili taraflara iligkin bakiyeler

- lliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017
Sepas 66.465.192 20.679.510
CEZ Trade Bulgaria Ead. ©® 204.342 -
Aksa © 144.068 431.346
CEZ a.s. Turkey Daimi Tem 14.226 9.385
Akcez 5.505 43.577
Diger - 73.072

66.833.333 21.236.890
Q) Elektrik satiglarina iliskin alacaklardan olusmaktadir.
2 Elektrik ve kapasite satisina iligkin alacaklardan olugsmaktadir.
(©)] Dengesizlik tasarruf paylagimina iligkin alacaklardir.
iliskili taraflardan alacaklarin ortalama vadesi 20 giinddir.
- lliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Dinkal , 15.107.853 1.994.545
CEZ a.s. Turkey Daimi Tem. ¥ 5.878.910 891.789
Sepas ¥ 3.683.298 6.560.640
Akkok © 1.095.610 1.626.409
Aktek 341.706 412.012
Aksa 330.509 -
Ak-Han 217.633 236.080
Cezas 143.252 101.336
Diger 2.560 24.627

26.801.331 11.847.438

(1)
()
®3)
(4)

iliskili taraflara borglarin ortalama vadesi 30 giindiir.

Risk paylasim alimina iligkin borglardan olugsmaktadir.

Alinan bilgi iglem hizmeti borglarindan olugmaktadir.

- Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar

Alinan danismanlik hizmetleri kapsaminda borglarindan olusmaktadir.

Dinkal araciligi ile sigorta sirketlerine yapilacak 6demelerden olusmaktadir.

Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, Ust dizey ydneticilere yapilan édemelere Grup ortaklarina ve Ust
dlizey ydnetim kadrosuna (Genel Mudir ve Genel Mudur Yardimcilar ve direktorler dahil olmak Uzere)

yapilan édemeler dahil edilmigstir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eylil 2017

_Ucret ve Ucret benzeri menfaatler 1.921.754 1.599.320 661.761 421.354
Ikramiye 337.895 1.225.353 - 119.796
Huzur hakki 550.965 672.947 104.271 241.589
2.810.614 3.497.620 766.032 782.739
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NOT 16 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Kur riski

Grup yabanci para iglemlerinden 6tiri kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari
islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Grup bu riski yabanci para varlik ve
yukUmlalklerinin netlestirimesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Yénetim,
Grup’un déviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve dengelemektedir.

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Grup’un net yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Varliklar 19.211.294 47.655.744
YUkUmlulikler 4.588.532.499 3.000.579.470
Net yabanci para pozisyonu (4.569.321.205) (2.952.923.726)

(35)



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 16 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYIi (Devami)

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yiuktumluluklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar asagidaki gibidir:

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

TL Karsilhig: ABD Dolari Avro Diger TL Karsihigi ABD Dolari Avro Diger

Nakit ve nakit benzerleri 6.293.904 24.906 883.834 208 40.324.426 8.358.837 1.947.897 -
lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 20.714 3.241 187 - 83.047 13.751 6.905 -
lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 12.876.309 1.917.500 200.000 - 7.232.618 1.917.500 - -
Doénen varliklar 19.190.927 1.945.647 1.084.021 208 47.640.091 10.290.088 1.954.802 -
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 20.367 3.400 - - 15.653 4.150 - -
Duran varliklar 20.367 3.400 - - 15.653 4.150 - -
Toplam varliklar 19.211.294 1.949.047 1.084.021 208 47.655.744 10.294.238 1.954.802 -
Tirev finansal araglar 6.886.520 1.149.631 - - 13.059.920 3.462.425 - -
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 579.213.032 96.693.438 - - 317.406.533 84.150.304 - -
lligkili taraflara ticari borglar 20.466.321 2.380.869 892.661 - 2.851.128 227.879 441.056 -
lligkili olmayan taraflara ticari borglar 147.821.656 24.509.303 144.742 - 31.285.644 8.001.360 244.743 35
lligkili olmayan taraflara diger borglar 2.645.484 107.686 287.810 - - - - -
Finansal kiralama islemlerinden borglar 7.084.506 - 1.019.280 - 4.898.505 - 1.084.820 -
Diger kisa vadeli karsiliklar 3.254.901 481.958 52.928 - 5.405.305 1.433.046 - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 767.372.420 125.322.885 2.397.421 - 374.907.035 97.275.014 1.770.619 35
Turev finansal araglar 14.531.159 2.425.822 - - 33.148.503 8.788.277 - -
Uzun vadeli borglanmalar 3.674.857.479 613.478.261 - - 2.450.095.044 649.565.217 - -
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 70.509.917 - 10.144.582 - 50.059.415 - 11.086.129 -
lliskili olmayan taraflara ticari borglar 61.259.128 10.226.558 - - 92.367.964 24.488.445 - -
lliskili olmayan taraflara diger borglar 2.396 400 - - 1.509 400 - -
Uzun vadeli yukimliiliikler 3.821.160.079 626.131.041 10.144.582 - 2.625.672.435 682.842.339 11.086.129 -
Toplam yiikiimliiliikler 4.588.532.499 751.453.926 12.542.003 - 3.000.579.470 780.117.353 12.856.748 35
Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (4.569.321.205) (749.504.879) (11.457.982) 208 (2.952.923.726) (769.823.115) (10.901.946) (35)
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NOT 16 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYIi (Devami)

Grup, Avro ve ABD Dolari cinsinden net yabanci para pozisyonu sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Eylul
2018 ve 2017 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu Avro ve ABD Dolar cinsinden ddviz pozisyonunun TL'nin yabanci
paralar karsisinda %20 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda

dénem net kar/zarar izerindeki etkisi asagida belirtiimistir:

30 Eylul 2018
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
Kazanmasi  kaybetmesi kazanmasii  kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yGakimluligu (897.936.825) 897.936.825 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (897.936.825) 897.936.825 - -
Avro’nun TL karsisinda % 20 degisimi halinde
4- Avro net varlik/yGkimlilik (15.927.741) 15.927.741 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (15.927.741) 15.927.741 - -
Diger para birimlerinin TL karsisinda %20
degisimi halinde
7- Diger para birimleri net varlik/yUkimlUlik 325 (325) - -
8- Diger para birimleri riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger para birimleri net etki (7+8) 325 (325) - -
TOPLAM (3+6+9) (913.864.241)  913.864.241 - -
31 Aralik 2017
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi  kaybetmesi Kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yukimlulugu (580.739.161) 580.739.161 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (580.739.161) 580.739.161 - -
Avro’nun TL karsisinda % 20 degisimi halinde
4- Avro net varlik/yakimllik (9.845.547) 9.845.547 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (9.845.547) 9.845.547 - -
Diger para birimlerinin TL karsisinda % 20
degisimi halinde
7- Diger para birimleri net varlik/yiukimlulik (36) 36 - -
8- Diger para birimleri riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger para birimleri net etki (7+8) (36) 36 - -
TOPLAM (3+6+9) (590.584.744)  590.584.744 - -
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NOT 17 — FINANSAL ARAGLARIN GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergede uygun deger, piyasa katihmcilari arasinda Olgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6édenecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gercede uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercede uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir
glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullaniimigtir:
Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzeri dederler dahil maliyet degerinden gdsterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle gergcege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoérilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diusuklik karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri
yansittigr 6ngorilmektedir.

Parasal borglar

Degisken faiz oranli banka kredileri ve dider parasal borglarin gercede uygun degerlerinin kayitli
degerlerine yakin oldugu 6ngérulmektedir.

Gergege uygun deger olcumleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal aracglarin gercege uygun deger
Olcumlerini her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, uU¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak,
asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem gdren (dUzeltimemis) piyasa fiyati kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Grup’un 30 Eylul 2018 tarihi itibariyle seviye 2 olarak siniflandirilan 6.886.519 TL tutarinda kisa vadeli (31
Aralik 2017: 15.163.211 TL) ve 14.531.161 TL tutarinda uzun vadeli (31 Aralik 2017: 17.585.703 TL)
omak Uzere turev finansal araglarindan kaynaklanan finansal yukumlGligi bulunmaktadir. Grup’un 30 Eylil
2018 tarihi itibariyle kisa vadeli turev finansal araglardan kaynaklanan finansal varligi bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: 497.923 TL).

Grup’un santrallerine iligkin arsalari, yeralti ve yerlstu duzenleri, binalari ile makine, tesis ve cihazlardan
dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri kullanilarak, profesyonel
degerleme sirketi tarafindan belilenen makul degerleri ile lctimustir (Seviye 3).

NOT 18 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Grup’un bagh ortakliklarindan Egemer’in, ana ortalik Akenerji biinyesinde, tim aktif ve pasifleri ile birlikte
kolaylastirilmis usulde birlesme ydntemi ile bir kil halinde birlestirilmesi islemi i¢in 4 Eyltl 2018 tarihinde
Yonetim Kurulu Karari alinmis olup, karari miteakip Sermaye Piyasasi Kurulu ve Enerji Piyasasi
Duzenleme Kurumu'na bagvuru yapilmis ve Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu tarafindan s6z konusu
basvuru 9 Ekim 2018 tarihinde onaylanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilmis bagvuru ile ilgili sireg
devam etmektedir.



