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ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL BiLGILERE iLiSKiN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Akenerji Elektrik Uretim A.S. Genel Kurulu'na

Giris

Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren alt1 aylik doneme ait ilgili 6zet konsolide kar veya zarar tablosunun, 6zet konsolide
diger kapsaml gelir tablosunun, 6zet konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve 6zet konsolide
nakit akig tablosunun ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirh denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz.
Grup yonetimi, s6z konusu ara donem konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi
34’e (“TMS 34”) “Ara Donem Finansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege
uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime
dayanarak s6z konusu ara donem konsolide finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Stnirli Denetimin Kapsami

Sonug

3.

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Siirh Bagimsiz Denetimi” ne uygun olarak yliriitiilmiistiir. Ara dénem 6zet konsolide finansal
bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere
ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsamai;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci konsolide finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide dardir.
Sonug olarak ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimize gore, ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin, tiim 6nemli
yonleriyle, TMS 34’e uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamaiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi cekmemistir.
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Diger Husus

4. Grup’un 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinin denetimi ve
30 Haziran 2019 tarihinde sonra eren déneme ait 6zet konsolide finansal bilgilerinin sinirli denetimi
bagka bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi
tarafindan hazirlanan 28 Subat 2020 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmis ve
8 Agustos 2019 tarihli sinirli denetim raporunda TMS 34’e uygun olmayan herhangi bir hususa
rastlanmadig ifade edilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Caglar Siiriicii, SMMM
Sorumlu Denetc¢i

Istanbul, 14 Agustos 2020
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

30 HAZIRAN 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari déonem Gegmisg dénem
Sinirh Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis gecmis
Not 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 162.058.221 88.187.054
Ticari alacaklar
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 15 22.654.367 4.966.185
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 83.224.791 67.172.514
Stoklar 5.112.559 817.302
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.619.928 5.239.483
Pesin 6denmis giderler 21.847.750 23.090.079
Tirev finansal araglar 7 3.996.714 283.082
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 9 382.752 2.434.194
Diger dénen varliklar 11.674.657 50.460.113
Toplam donen varliklar 314.571.739 242.650.006
Satis amagl siniflandilan duran varliklar 1.100.000 1.100.000
Duran varliklar
Diger alacaklar
- lligkili taraflardan diger alacaklar 15 7.708.200 1.330.120
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.074.988 1.786.397
Stoklar 18.968.441 20.522.180
Finansal yatirimlar 100.000 100.000
Maddi duran varliklar 4 6.309.239.385  6.459.869.993
Maddi olmayan duran varliklar 5 107.229.571 108.555.151
Kullanim hakki varliklar 26.841.909 23.052.532
Ertelenmis vergi varliklari 9 4.513.822 4.420.521
Pesin 6denmis giderler 2.460.084 10.686.281

Toplam duran varliklar

6.478.136.400

6.630.323.175

TOPLAM VARLIKLAR

6.793.808.139

6.874.073.181

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

30 HAZIRAN 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Sinirh Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis gecmis
Not 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukumliiltikler
Kisa vadeli borglanmalar 3 - 6.112.169
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
- Banka kredileri 3 210.756.757 166.380.043
-Kiralama ytkdmldiliikleri 3 11.837.718 9.768.189
Ticari borglar
- lligkili taraflara ticari borglar 15 25.859.945 32.393.820
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 186.024.869 197.173.111
Diger borglar
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 5.564.734 8.862.311
Turev finansal araglar 7 18.183.040 7.917.962
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 929.836 812.190
Kisa vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 2.603.126 5.324.376
-Diger kisa vadeli karsiliklar 6 34.327.648 33.145.904
Ertelenmis gelirler 127.202 1.029.524
Toplam kisa vadeli ylikiimliiliikler 496.214.875 468.919.599
Uzun vadeli yiikiimlilikler
Uzun vadeli borglanmalar
- Banka kredileri 3 5.359.364.285 4.834.099.972
- Kiralama yiikimliiltikleri 3 90.523.322 82.207.395
Tdirev finansal araglar 7 40.899.730 26.746.806
Ticari borglar
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 140.596.285 176.736.132
Diger borglar
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 16.956 16.595
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara sadlanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 7.878.201 6.375.802
Ertelenmis vergi yukumlilUkleri 9 207.518.317 317.803.371
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.846.797.096 5.443.986.073
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 8 729.164.000 729.164.000
Sermaye diizeltme farklari 8 101.988.910 101.988.910
Paylara iligkin primler 50.220.043 50.220.043
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelir/gider
- Nakit akis riskinden korunma kayiplari (8.169.577) (9.408.118)
Kardan ayriimis kisitlanmis yedekler
- Yasal yedekler 8 12.053.172 12.053.172
- Diger yedekler (4.322.722) (4.322.722)

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli

gelir/gider
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari
-Tanimlanmig fayda planlan yeniden 6lgiim kazang/(kayiplari)
Gegmis yillar kari/(zarar)
Net dénem kari/(zarari)

3.527.884.927
(1.874.978)
(3.444.970.157)
(511.177.450)

3.635.344.991
(1.442.122)
(2.811.757.372)
(740.673.273)

Toplam 6zkaynaklar

450.796.168

961.167.509

TOPLAM KAYNAKLAR

6.793.808.139

6.874.073.181

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN

ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Cari donem Gecmis donem

Sinirh Sinirh
incelemeden incelemeden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Not 2020 2019 2020 2019
Hasilat 10 1.012.772.171 895.998.547 439.676.236 429.756.479
Satiglarin maliyeti (-) 11 (868.950.026)  (672.267.948) (343.974.433)  (314.155.270)
BRUT KAR 143.822.145 223.730.599 95.701.803 115.601.209
Genel yonetim giderleri (-) 11 (30.190.980) (27.204.548) (15.136.660) (12.697.100)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 18.483.427 15.262.420 9.631.114 10.092.278
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 12 (31.232.525) (27.277.739) (10.403.170) (13.618.081)
ESAS FAALIYET KARI 100.882.067 184.510.732 79.793.087 99.378.306
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 13 182 17.020 - 16.871
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 13 - (130.291) - -
l_=_iNANS_MAN G_ELiRi | (GIDERI)
ONCESI FAALIYET KARI 100.882.249 184.397.461 79.793.087 99.395.177
Finansman gelirleri 14 7.714.066 12.489.251 686.660 (217.339)
Finansman giderleri (-) 14 (730.353.111)  (619.454.815) (300.790.205) (231.200.908)
VERGI ONCESi ZARAR (621.756.796)  (422.568.103)  (220.310.458) (132.023.070)
Vergi geliri / (gideri)
Dénem vergi gideri 9 - (124.507) - (73.526)
Ertelenmis vergi gideri 9 110.579.346 47.209.170 45.010.421 16.011.154

NET DONEM ZARARI

(511.177.450)

(375.483.440)

(175.300.037)

(116.085.442)

Donem zararinin dagilimi:

Ana ortaklk paylari

(511.177.450)

(375.483.440)

(175.300.037)

(116.085.442)

(511.177.450)

(375.483.440)

(175.300.037)

(116.085.442)

Pay basina kayip (1.000 adet)

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(0,701)
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(2,40)
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 VE 2019

TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Cari donem Geg¢mis donem
Sinirh Sinirh
incelemeden incelemeden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2019 2020 2019
Net donem zaran (511.177.450) (375.483.440) (175.300.037) (116.085.442)
Diger kapsamli gelir/(gider)
Kar ve zararda yeniden
siniflandirilacaklar
Nakit akis riskinden korunma
kazanglar 1.548.175 1.539.661 774.084 774.079
Ertelenmis vergi etkisi (309.634) (307.932) (154.817) (154.815)
Kar ve zararda yeniden
siniflandinimayacaklar
Maddi duran varlik yeniden
degerleme artiglari - - - -
Ertelenmis vergi etkisi 424 11.832.382 25.589 -
Tanimlanmis fayda planlari
yeniden 6l¢im kazanclari/(kayig (541.070) (75.731) 126.332 6.435
Ertelenmis vergi etkisi 108.214 15.146 (25.267) (1.287)
DIGER KAPSAMLI GELIR 806.109 13.003.526 745.921 624.412

TOPLAM KAPSAMLI GIDER

(510.371.341)

(362.479.914)

(174.554.116)

(115.461.030)

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Kar veya Kar veya
zararda zararda
yeniden yeniden
siniflandinlacak siniflandiriimayacak
birikmig diger birikmig diger
kapsamh Kardan ayriimis kapsamli
gelir/(gider) kisitlanmis yedekler gelir/(gider)
Nakit akis Maddi duran
riskinden varlik Tanimlanmis fayda
B Sermaye Paylara korunma yeniden planlari yeniden
Odenmis diizeltme iliskin kazanclari Diger Yasal degerleme olciim kazanglar Gecmis yillar Net donem Toplam
sermaye farklari primler I(kayiplan)(**) yedekler yedekler artiglari(*) I(kayiplari) kari/(zarari) kari/(zarari) oOzkaynaklar
1 Ocak 2019 729.164.000 101.988.910  50.220.043 (11.891.988) (4.322.722) 12.053.172 2.548.936.335 (1.045.003) (1.408.141.204) (1.556.396.550) 460.564.993
Transferler - - - - - - - - (1.556.396.550) 1.556.396.550 -
Diger diizeltmeler (*) - - - - - - (79.870.315) - 79.870.315 - -
Toplam kapsamli gider - - - 1.231.729 - - 11.832.382 (60.585) - (375.483.440) (362.479.914)
30 Haziran 2019 729.164.000  101.988.910  50.220.043 (10.660.259) (4.322.722) 12.053.172 2.480.898.402 (1.105.588) (2.884.667.439) (375.483.440) 98.085.079
1 Ocak 2020 729.164.000 101.988.910 50.220.043 (9.408.118) (4.322.722) 12.053.172 3.635.344.991 (1.442.122) (2.811.757.372) (740.673.273) 961.167.509
Transferler - - - - - - - - (740.673.273) 740.673.273 -
Diger diizeltmeler (*) - - - - - - (107.460.488) - 107.460.488 - -
Toplam kapsamli gider - - - 1.238.541 - - 424 (432.856) - (511.177.450) (510.371.341)
30 Haziran 2020 729.164.000 101.988.910 50.220.043 (8.169.577) (4.322.722) 12.053.172 3.527.884.927 (1.874.978) (3.444.970.157) (511.177.450) 450.796.168

*) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle, yeniden degerlenen maddi duran varliklarin tasinan degerleri Gzerinden hesaplanan amortisman ile bu varliklarin elde etme maliyetleri Uzerinden
hesaplanan amortismanlari arasindaki fark 107.460.488 TL (30 Haziran 2019: 79.870.315 TL) tutarinda olup, cari dénem igerisinde bu fark Uzerinden ertelenmis vergi

hesaplanmamis olup, maddi duran varlik yeniden dederleme artislari hesabindan gegmis yillar zararlari hesabina transfer edilmistir.

**) 30 Eylal 2015 tarihi itibariyle, Grup riskten korunma muhasebesi uygulamaya son verdiginden, bu tarihten itibaren 6zkaynaklar igerisinde yer alan “Nakit akis riskinden korunma

kazang /(kayiplar)”, ilgili sozlegsmelerin siiresi boyunca kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN
ARA HESAP DONEMLERINE AIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Cari donem Gecgmis donem
Sinirh Sinirh
incelemeden incelemeden
ge¢mis gegmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Not 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
A. isletme faaliyetlerinden nakit akiglari 193.588.481 354.301.210
Net dénem zarari (511.177.450) (375.483.440)
Donem net zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 777.529.131 682.706.433
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 11 160.484.633 130.551.745
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler
-Dava karsilidi (iptali) ile ilgili diizeltmeler 6 800.847 202.271
-Diger karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 6 380.897 2.143.371
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili duzeltmeler 3.711.807 2.254.292
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari lle ligili diizeltmeler 432.027.110 372.390.061
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili dUzeltmeler 9 (110.579.346) (47.084.663)
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan olusan kayip (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 13 (182) 130.142
Tarev araglarin gergede uygun deger kayiplari kazanglari 28.667.519 15.562.723
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dlizeltmeler, net 262.035.846 206.556.491
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (69.342.914) 50.861.474
!Ii$ki|i taraflardan ticari alacaklardaki artis/azalis (17.688.182) 523.382
lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis/azalis (16.052.277) 37.517.570
lligkili taraflardan diger alacaklardaki artis/azalis (6.378.080) (707.340)
lligkili olmayan taraflardan diger alacaklardaki artis/azalis 2.330.964 (1.321.496)
Stoklardaki artig/azalis (2.741.518) (1.409.562)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis/azalis 9.468.526 (7.167.885)
Diger varliklardaki artis/azalig 38.785.455 62.727.868
lligkili taraflara ticari borglardaki artis/azalis (6.533.875) (19.765.055)
lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki artis/azalis (58.488.886) (18.031.743)
Tarev varliklardaki / yikimlultklerdeki artis/azalis (7.963.149) (1.720.894)
Ertelenmis gelirlerdeki degisim (902.322) -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis/azalis 117.646 698.315
lligkili olmayan taraflara diger borglardaki artis/azalis (3.297.216) (481.686)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 197.008.767 358.084.467
Calisanlara saglanan faydalara iliskin 6demeler (5.471.728) (3.251.394)
Vergi (6demeleri) / iadeleri 2.051.442 (531.863)
B. Yatinm faaliyetlerinden nakit akiglari (7.007.167) (6.014.261)
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit gikislari 4 (6.973.476) (6.006.977)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit cikislari 5 (35.890) (33.684)
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisleri 2.199 26.400
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (67.675.453) (102.160.959)
Alinan kredilerden nakit girisleri 3 (2.218.714) 152.700.000
Borg¢ 6demelerine iligkin nakit gikislari 3 (3.893.455) (233.200.000)
Kira s6zlesmelerine iligkin nakit ¢ikislari 3 (7.312.275) (6.201.671)
Odenen faiz 3 (101.791.100) (16.793.416)
Alinan faiz 14 2.505.397 5.993.645
Diger nakit girisleri / (gikislar) (*) 45.034.694 (4.659.517)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig / (azalig) 118.905.861 246.125.990
Donem basi nakit ve nakit benzerleri (*) 72.486.079 16.270.551
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (*) 191.391.940 262.396.541

(*) Dodnem basi ve ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri vadeli mevduat faiz tahakkuklari ve bloke mevduatlari igermemekteolup, bloke mevduat

degisimleri “Diger nakit girisleri / (¢ikislar) kaleminde sunulmustur.

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akeneriji Elektrik Uretim A.S. (“Sirket” veya “Akeneriji”), 1989 yilinda Akkoék Sanayi Yatirim ve Geligtirme
A.$. (13 Mayis 2014 tarihinde Unvani Akkdk Holding A.S. olarak tescil olmustur) tarafindan kurulmustur.
Akenerji'nin fiili faaliyet konusu elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerijisi Gretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin musterilere satisindan olugsmaktadir.
14 Mayis 2009 tarihinden itibaren Sirket, Akkdk Holding A.S. ve CEZ a.s. arasinda kurulmus misterek
yonetime tabi ortaklik halini almigtir.

Sirket, Turkiye'de kayith olup kayith adresi asagidaki gibidir:

Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Giimiissuyu / Istanbul — Tiirkiye.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri Borsa istanbul A.S.’de (“BIST”) islem
gormektedir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin dolasima agik kismi %52,83'tur (31 Aralik
2019: %52,83).

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle Akenerji ve bagh ortakliklari (Akenerji ile bagh ortakliklar “Grup” olarak
adlandiriimistir) tarafindan istihdam edilen personel sayisi 241 kisidir (31 Aralik 2019: 237 kisi).

1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan
14 Agustos 2020 tarihinde onaylanmistir.

Sirket’in bagh ortakliklari (“Bagh Ortakliklar”), temel faaliyet konulari ve kayith adresleri asagida
belirtilmigtir:

Temel faaliyet Kayith ofis

Bagh ortakhk konusu adresi
Akeneriji Elektrik Enerjisi ithalat-ihracat

ve Toptan Ticaret A.S. (“Akenerji Toptan”) Elektrik ticareti Gimissuyu / Istanbul
Akel Kemah Elektrik Uretim A.S.

(“Akel Kemah”) Elektrik tretimi ve ticareti GUmissuyu / istanbul
Akenerji Dogalgaz ithalat inracat ve Toptan

Ticaret A.S. (“Akenerji Dogdalgaz”) Dogalgaz ticareti GUmussuyu / istanbul

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Grup’un ara dénem 6zet konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” hiikimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK”) tarafindan yarurlige
konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari / TUrkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS”/"TFRS”)
esas alinmistir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nda (‘UFRS”) meydana gelen

degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla glincellenmektedir.
Ara doénem o6zet konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan

“TMS/TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve
Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya &zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu ¢ergevede, ara dénemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi
tercih etmistir. Grup’'un ara dénem 6zet konsolide finansal tablolari icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’'un 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolari ile
beraber okunmalidir.

Grup ve Turkiye’de kayitl olan bagh ortakliklari muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhgi tarafindan cikarilan Tekdlizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Ara donem 06zet konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis, kanuni
kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak dizenlenmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler igin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadidini ilan etmistir. Grup’'un ara donem 06zet konsolide finansal tablolari bu karar cgercevesinde
hazirlanmistir.

2.2 Konsolidasyon Esaslari

a) Konsolide finansal tablolar, asagida (b)den (c)ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana sirket olan Akenerji ile bagli ortakliklarinin hesaplarini icermektedir. Konsolidasyon
kapsami icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilarak
TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanmistir. Bagli ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya
elden gikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya
hari¢ birakilmiglardir.

b) Bagl ortakliklar, Akenerji'nin dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla mali
ve igletme politikalarini Akenerji'nin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve glictine sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Asagida yer alan tabloda 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle bagl ortakliklar ve
bagli ortakliklardaki ortaklik oranlari gosterilmektedir. S6z konusu ortaklik oranlari, Sirketin ilgili bagli
ortakliklarindaki etkin oranina esittir.
Akenerji’nin dogrudan veya
dolayl olarak sahip oldugu
sermaye pay! (%)

Bagl ortaklik 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Akenerji Toptan 100,00 100,00
Akenerji Dogalgaz 100,00 100,00
Akel Kemah 100,00 100,00

Bagl ortaklklar, faaliyetleri Uzerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon kapsamindan
cikartilir. Gerekli goruldiginde, bagh ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe politikalari Grup
tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarlihgin saglanmasi amaciyla degistirilir.

Sirket'in bagh ortakliklar Gzerinde sahip oldugu paylarin kayith degerleri, bunlardan kaynaklanan
temettller, ilgili 6zkaynaklar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu hesaplarindan karsilikli
olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagl ortakliklari arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmigtir. Sirket'in ve bagh ortaklklarinin, bagh ortakliklarda sahip
oldugu hisselere ait temettiler, sirasiyla, ilgili ddnem gelirinden ve 6zkaynaklardan ¢ikartilir.
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2.3  Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, asagida belirtilen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli
yeni ve degistirimis TMS/TFRS standartlari ve Tirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi
(“TFRYK?”) yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 30 Haziran 2020 tarihi itibarniyla yiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

- TFRS 16 - Kiralama iglemleri (Degisiklikler)

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler — Gosterge faiz orani reformu

- TMS 1 - Finansal Tablolarin Sunulusu (Degisiklikler)

- TMS 8 - Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar (Degisiklikler)
- TFRS 3 - igletme Birlesmeleri (Degisiklikler)

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durum ve performansi Uzerinde o6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

ii) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yurirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yururlige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 17 - Sigorta Sdzlesmeleri

- TMS 1 - Finansal tablolarin sunumu

- TFRS 3, TMS 16, TMS 17’de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler

S6z konusu standart ve degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

2.4 Muhasebe politikalar ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa,
gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis
hikmanin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan é6nemli degisiklikler veya
tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden duzenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise,
degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dbnemde, hem
de ileriye ydnelik olarak uygulanir.

2.5 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tGizere, Grup’un konsolide finansal tablolar
Onceki dénemle karsilastirmall hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolarin sunumu veya siniflandiriimasi

degistiginde karsilastinlabilirligi saglamak amaciyla, dnceki dénem konsolide finansal tablolari da yapilan
degisiklige uygun olarak yeniden siniflandirilir.
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2.6 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yukimluluklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yakidmlGltklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gésterebilir.

Grup’un varlik ve yuktumliliklerin kayitl degerleri ve faaliyet sonuclari agisindan énemlilik arz eden tahmin
ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Mali zararlar lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi

Ertelenmis vergi yukimlaligu vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin muhasebelestirilirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda veya s6z konusu farklarin kapanacagi
dénemde bu farklar ile mahsuplastirilabilecek ertelenmis vergi yukumluliklerinin bulunmasi sartiyla
muhasebelestiriimektedir.

Yapilan galismalar neticesinde, Grup 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle 372.223.048 TL (31 Aralk 2019:
126.469.406 TL) tutarinda kullaniimamis gegmis yil mali zararlari zerinden ertelenmis vergi varlig
muhasebelestirmistir. S6z konusu ertelenmis vergi varhigi Grup tarafindan hazirlanan o6ngorilebilir
gelecekteki kar beklentilerini dikkate alarak hesaplanmis olup s6z konusu kar beklentilerinin
gerceklesmemesi halinde, ayrilan s6z konusu ertelenmis vergi varliklari konsolide kar veya zarar
tablosunda gider olarak kaydedilecektir. Geriye kalan 539.855.490 TL (31 Aralik 2019: 540.862.450 TL)
tutarindaki kullanilmamig gec¢mis yil mali zararlari igin ise ertelenmis vergi varligi hesaplanmamistir.

30 Haziran 2020 itibariyla is planlarinda éngérilen Vergi Usul Kanunu’na gore olusacak net karlarin %10
azalmasi durumunda, diger tim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, 6zet konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi yukimliligu 3.657.364 TL azalacaktir.

Makul degeri tespitine iliskin aciklamalar

Grup, 30 Eylil 2015 tarihli finansal tablolarin sunumundan gegerli olmak izere, santrallerine iliskin arsalar,
yeralti ve yerUstu duzenleri, binalar, tesis makine ve cihazlarin gercede uygun degeriyle gosteriimesi
hususunda TMS 16’da yer alan uygulama ydntemlerinden maliyet modelini uygulama disi birakmis ve
yeniden degerleme modelini muhasebe politikasi olarak segmistir.

Yapilan degerleme calismalarinda, ileriye déntk dnemli tahmin ve varsayimlarin (ileriye dénuk elektrik fiyati
beklentileri, elektrik tUretim miktari beklentileri, kapasite kullanim oranlari) kullaniimasi, bu tahmin ve
varsayimlarin sektérel ve ekonomik degisimlerden etkilenmesi, girdi ve hesaplamalarin karmasik olmasi
sebebiyle bagimsiz bir degerleme kurulusuna yetki verilmistir. 31 Aralik 2019 tarihinde, arazi ve arsalar,
yer alti ve yer Ustu dizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar igin SPK lisansli bagimsiz degerleme sirketi
tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerleri baz almistir.

Akenerji'nin aktifinde yer alan Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali, Uluabat Hidro Elektrik Santrali
(“HES”), Ayyildiz Ruzgar Enerjisi Santrali (“RES”), Bur¢ HES, Feke | HES, Feke Il HES, Bulam HES,
Gokkaya HES, Himmetli HES enerji santrallerine iliskin arsalar, yeralti ve yeriistt dizenleri, binalar, tesis
makine ve cihazlarin adil piyasa dederinin tespitine yénelik olarak hazirlanan 31 Aralik 2019 tarihli
degerleme raporlarinda “gelir indirgeme yontemi- INA Analizi” (g6zlemlenemeyen girdiler kullanilarak
yapilan Seviye 3 gercege uygun deger 6lgimu) uygulanmistir.
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Gelir indirgeme yontemi, “INA Analizi” cercevesinde en énemli etken uzun dénemli elektrik piyasa
fiyatlan oldugundan konu ile ilgili, enerji piyasasinda faaliyet gosteren sirketlere hizmet sunan
bagimsiz bir danisman ve teknoloji sirketi ile g¢alisiimistir. Uzun dénemli elektrik fiyatlari belirlenirken,
modeldeki en dnemli girdiler; talebin dnimuizdeki yillardaki seyri, yeni santrallerin devreye girisleri ve eski
santrallerin devreden c¢ikiglari, yenilenebilir enerji kapasite ve kapasite faktorinin gelisimi, dogalgaz
ve komir fiyatlari, elektrik ihracat ve ithalat gelisimi ve termik santrallerin verimlerinin gelisimi olmustur.

Modelde kullanilan ileriye dénik elektrik fiyatlarinin artmasi Erzin dodalgaz kombine ¢evrim santralinde
Uretim artisina sebebiyet vererek, HES ve RES’lerde ise hasilati arttirarak santrallerin makul degerini
arttiracaktir. Uretim tahminleri ise; HES’lerde ve Ayyildiz'da, fizibilite galismalarinda kullanilan ve gegmis
50 yillik hidroloji bilgisi ile hesaplanan tretim tahminlerinden ve ge¢mis Uretim datalarindan faydalanarak
olusturulmustur. ABD Dolari baz alinarak hazirlanan degerleme modellerinde kullanilan iskonto orani
%8,0°dir. iskonto oraninin azalmasi santrallerin makul degerlerini arttirici yénde bir etki yaratacaktir.

2.7 Cari doneme iligkin 6nemli degisiklikler

Grup, 30 Haziran 2020 tarihli ara donem konsolide finansal tablolarini hazirlarken tiim diinyayi etkisi altina
alan COVID-19 salgininin finansal tablolarina olasi etkilerini degerlendirmis ve konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarini gézden gecirmis olup konsolide finansal tablolara
dizeltme yapilmasini gerektiren bir hususa rastlamamistir.

2.8 lsletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini strdirecegi
varsayimiyla hazirlamaktadir.

Grup, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle sona eren yilin ilk alti aylik déneminde, yenilenebilir enerji
santrallerinin uretimlerinde yasanan artis ile Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi
("YEKDEM") kapsaminda elde edilen ABD Dolari endeksli gelirler ve bunlara ek olarak yiuksek oranda
operasyonel elveriglilik ile yan hizmetler piyasasi iglemlerinden (Primer Frekans Kontrol ve Sekonder
Frekans Kontrol hizmetleri) elde edilen gelirler sonucunda, Grup’un konsolide gelirlerinde énemli oranda
artis meydana gelmistir. Grup, Turkiye Enerji Piyasasi’nda vadeli Urinlerdeki likidite azalisinin sonucunda,
5 Ulkeyi kapsayan yurtdigi fiziksel elektrik ihracati ve finansal islemlerinde 350 GWh hacme ulasmis olup,
ticari faaliyetlerini bu alanda yogunlastirmis ve déviz gelirlerini arttirmistir.

Dogalgaz alimlari, Grup’un Erzin kombine dodalgaz ¢evrim santralinin Gretim faaliyetleri dolayisiyla tretim
maliyetleri icerisinde dnemli bir yere sahiptir. 2020 yilh gaz arzi planlama ve hazirliklarini 2019 yilinda
tamamlayan Grup Akenerji Dogalgaz sirketini devreye alarak Erzin santralinin dogalgaz tedarigini serbest
piyasadan ve BOTAS’tan olacak sekilde cesitlendirerek yapmayi surdirmektedir. Bu sayede maliyet
avantajl saglanacak sekilde spot dogalgaz piyasasi velveya 6zel sektdérden, BOTAS tarifesinden daha
disuk fiyatlar ile dogalgaz tedarigi saglamaktadir. Piyasa fiyatlari ile Botas tarifesi arasindaki dnemli farklar
ile ilk geyrekte onemli tutarda bir tasarruf saglanmis, bu durum faaliyet karini olumlu yénde etkilemistir.
Kalan déneminde de 2020 yili igin olusturulmus gtinlik/dénemlik/aylik tedarik esnekliginin avantajini, petrol
ve dogalgaza dair gelismeler yakin takibi ile en uygun sartlarda dogalgaz tedarigine ulasmak igin
kullanacaktir.

Grup, mevcut 859 milyon ABD Dolari tutarindaki kredisini, 11 Kasim 2019 tarihinde Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. ile imzalamis oldugu Kredi Sézlesmesi ile “Finansal Yeniden Yapilandirma” uygulamasi kapsaminda
ilk 1,5 yih anapara 6demesiz dénem olmak tzere TL ve ABD dolari cinsinden uzun vadeli olarak yeniden
yapilandirmis ve mevcut yiktumlultklerini toplam 13 yil vadeye yaymistir. S6z konusu Kredi Sézlesmesiyle,
kredinin geri 6deme plani Grup’un tahmin edilen nakit yaratma kapasitesine gére dizenlenmis olup, bu
durum nakit akisi Uzerindeki baskiyi azaltan, dolayisiyla Grup’un finansal surdurulebilirligini ve rekabetgi
glctnli olumlu yonde etkileyen bir faktor olmustur. Ayrica, toplam banka kredileri icindeki ABD Dolari
cinsinden yikumliliklerin payinin %87’den %55 seviyelerine diglrilmesi de Grup’un maruz oldugu kur
riskini 6nemli oranda azaltmigtir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

6102 sayili Ticaret Kanunu’nun 376’ci maddesi kapsaminda, sermaye kaybi veya borca batiklik durumu ile
ilgili olarak 15 Eylil 2018 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Ticaret Bakanligi Tebligi ile 1 Ocak 2023
tarihine kadar, sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna iligkin yapilan hesaplamalarda, heniz ifa
edilmemis yabanci para yuUkiumliliklerden dodan kur farki zararlarinin dikkate alinmayabilecegi
diizenlemesi getirilmistir. Bu dogrultuda yapilan hesaplamalar neticesinde, Grup’un 30 Haziran 2020 tarihi
itibariyle, konsolide finansal durum tablosunda yer alan gec¢mis yil karlari/(zararlari) kalemi icerisinde
1.338.621.688 TL ile konsolide kar veya zarar tablosunda 439.328.225 TL tutarinda olmak Uzere toplam
1.777.949.913 TL tutarinda henlz ifa edilmemis yabanci para yuUkimlultklere iliskin kur farki zarar
mevcuttur. S6z konusu etki sermaye kaybi veya borca batiklik durumu ile ilgili hesaplamada toplam
Ozkaynaklara ilave edilmekte oldugu igin Grup’un sermaye kaybi veya borca batikhk durumu mevcut
degildir. Grup’un santrallerine iligkin arsalari, yeralti ve yeristi dizenleri, binalar ile makine ve
techizatlarinin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle makul degerlerini yeniden dlgmesi, 6zkaynaklarina pozitif etki
saglamistir. Tim kisa ve uzun donemli ylUkimliliklerinin bilincinde olan Grup, proaktif yaklasimi
gergevesinde operasyonlarini saglkl bir mali yapi icinde strdlirmek igin gerekli aksiyonlari almaktadir.

NOT 3 - BORGCLANMALAR

Grup’un 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle borglanmalarinin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli borglanmalar

-Banka kredileri - 6.112.169
Toplam kisa vadeli borglanmalar - 6.112.169
Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari

-Banka kredileri 210.756.757 166.380.043
- Kiralama yakumlalukleri 11.837.718 9.768.189
Toplam uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlan 222.594.475 176.148.232
Uzun vadeli bor¢lanmalar

-Banka kredileri 5.359.364.285  4.834.099.972
- Kiralama yukumlalikleri 90.523.322 82.207.395
Toplam uzun vadeli bor¢glanmalar 5.449.887.607  4.916.307.367
Toplam kisa ve uzun vadeli bor¢glanmalar 5.672.482.082 5.098.567.768

Borglanmalara iligskin verilen teminat, rehin ve ipotekler Not 6'da agiklanmistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 3 - BORGCLANMALAR (Devami)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli borglanmalarin orijinal para birimi ve
agirhkh ortalama etkin faiz orani bilgileri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

Etkin
faiz Orijinal
Para birimi _orani % bakiye TL tutan
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari ABD Dolari 7,90 30.802.484 210.756.757
Uzun vadeli kiralama yukimldltklerinin kisa vadeli
kisimlari Avro 3,42 1.514.710 11.675.682
Uzun vadeli kiralama yukimldliklerinin kisa vadeli
kisimlari faiz maliyeti (-) Avro 3,40 (319.700) (2.464.314)
Uzun vadeli kiralama yukumlaliklerinin kisa vadeli
kisimlari TL 17,48 2.626.350 2.626.350
Toplam uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 222.594.475
Uzun vadeli banka kredileri ABD Dolari 7,90 433.384.522  2.965.303.577
Uzun vadeli banka kredileri TL 12,28 2.394.060.708 2.394.060.708
Uzun vadeli kiralama yukumlUltkleri Avro 3,40 10.502.602 80.956.160
Uzun vadeli kiralama yUkUmldlGkleri faiz maliyeti (-) Avro 3,40 (1.828.661) (14.095.685)
Uzun vadeli kiralama yukuamlalikleri TL 17,48 23.662.847 23.662.847
Toplam uzun vadeli borglanmalar 5.449.887.607
31 Aralik 2019
Etkin
faiz Orijinal
Para birimi orani % bakiye TL tutan
Kisa vadeli banka kredileri TL - 6.112.169 6.112.169
Toplam kisa vadeli borglanmalar 6.112.169 6.112.169
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari ABD Dolari 7,90 28.009.165 166.380.043
Uzun vadeli kiralama yukimldliklerinin kisa vadeli
kisimlari Avro 3,40 1.527.770 10.160.586
Uzun vadeli kiralama yukumlaltklerinin kisa vadeli
kisimlari faiz maliyeti (-) Avro 3,40 (336.231) (2.236.138)
Uzun vadeli kiralama yukumlaltklerinin kisa vadeli
kisimlari TL 17,85 1.843.741 1.843.741
Toplam uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 176.148.232
Uzun vadeli banka kredileri ABD Dolari 7,90 433.390.522 2.574.426.382
Uzun vadeli banka kredileri TL 12,28 2.259.673.590 2.259.673.590
Uzun vadeli kiralama yikimlGlikleri Avro 3,40 11.184.552 74.383.982
Uzun vadeli kiralama yukumldlGkleri faiz maliyeti (-) Avro 3,40 (1.984.344) (13.197.077)
Uzun vadeli kiralama yukumlalikleri TL 17,85 21.020.490 21.020.490

Toplam uzun vadeli borglanmalar

4.916.307.367
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 3 - BORGCLANMALAR (Devami)

Grup'un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle Avro finansal kiralama borglarinin tamami degisken faizli olup, faiz
orani Euribor + %3,4'tur (31 Aralik 2019: Avro finansal kiralama borglarinin tamami degisken faizli olup, faiz

orani Euribor + %3,4).

Grup’un 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme

plani asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

1 - 2 yil igerisinde 6denecek
2 - 3 yil igerisinde 6denecek
3 - 4 yil igerisinde 6denecek
4 - 5 yil igerisinde 6denecek
5 yildan sonra 6denecek

222.026.158
212.619.401
205.561.033
3.298.649.317
1.420.508.376

182.408.672
184.610.054
165.883.604
3.021.384.267
1.279.813.375

5.359.364.285

4.834.099.972

Grup’un 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli kiralama yukumlilUklerinin geri
ddeme plani agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Vadesi 1-2 yila kadar 9.064.235 8.404.847
Vadesi 2-3 yila kadar 8.551.811 7.373.756
Vadesi 3-4 yila kadar 8.464.529 7.184.462
Vadesi 4-5 yila kadar 8.766.349 7.424.753
Vadesi 5-6 yila kadar 9.070.737 7.689.230
Vadesi 6-7 yila kadar 9.386.244 7.955.862
Vadesi 7-8 yila kadar 9.704.011 8.232.177
Vadesi 8-9 yila kadar 5.623.001 8.510.342
Vadesi 9-10 yila kadar 67.628 572.619
Vadesi 10 yildan uzun 21.834.927 18.859.347

90.533.472 82.207.395

Grup’un 30 Haziran 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle bor¢lanmalarinin hareket tablosu asagdidaki gibidir:
2020 2019

1 Ocak 5.098.567.768  4.511.887.413
TFRS 16 gegis etkisi (Not 2) - 22.684.883
Nakit akis etkisi (115.215.544)  (103.495.086)
Gergeklesmemis kur farklari degisimi 432.027.110 372.390.061
Faiz tahakkuklari degisimi ve itfa olan komisyonlar 251.792.275 197.208.704
Kira yikimluliklerindeki degisimler (Not 2) 5.310.473 532.915

30 Haziran 5.672.482.082  5.001.208.890
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2020 ilaveler Transferler (***) Cikiglar 30 Haziran 2020
Maliyet
Arazi ve arsalar 281.604 - - - 281.604
Yeralti ve yeristt dizenleri (*) 3.533.196.145 999.467 - - 3.534.195.612
Binalar 766.660.909 2.285.020 - - 768.945.929
Makine, tesis ve cihazlar (**) 3.027.499.249 314.304 3.150.568 - 3.030.964.121
Motorlu tagitlar 1.610.896 - - - 1.610.896
Ddéseme ve demirbaglar 11.341.659 377.773 - (2.200) 11.717.232
Ozel maliyetler 1.759.367 2.852.462 - - 4.611.829
Yapilmakta olan yatirimlar 36.506.648 144.450 (3.150.568) - 33.500.530
7.378.856.477 6.973.476 - (2.200) 7.385.827.753
Birikmis amortisman
Yeralti ve yerustu dizenleri 321.739.933 61.616.985 - - 383.356.918
Binalar 62.592.718 10.539.634 - - 73.132.352
Makine, tesis ve cihazlar 524.502.489 84.948.143 - - 609.450.632
Motorlu tagitlar 734.368 133.779 - - 868.147
Déseme ve demirbaglar 8.466.844 311.403 - (183) 8.778.064
Ozel maliyetler 950.132 52.123 - - 1.002.255
918.986.484 157.602.067 - (183) 1.076.588.368
Net defter degeri 6.459.869.993 6.309.239.385

*) Ayyildiz riizgar santrali kapasite artinmi projesi kapsaminda, 27 Ocak 2017 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla iktisap edilen yeralti ve yerusti diizenlemelerinin
maliyeti 495.485 TL’dir. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu yeralti ve yeristi diizenlemelerinin birikmis amortisman tutar 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle
45.637 TL'dir.

(**)  Ayyildiz rizgar santrali kapasite artirimi projesi kapsaminda, 27 Ocak 2017 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla iktisap edilen makine ve cihazlarin maliyeti 49.219.854
TL’dir. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu makine ve cihazlarin birikmis amortisman tutari 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle 17.226.949 TL'dir.

(***)  Erzin santrali igin yapilan bakim maliyetlerini icermektedir.

Cari donem amortisman giderinin 157.341.554 TL tutarindaki kismi satilan malin maliyetine, 260.513 TL tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine dahil edilmistir
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2019 ilaveler Transferler (***) Cikiglar 30 Haziran 2019
Maliyet
Arazi ve arsalar 159.340 - - - 159.340
Yeralti ve yeristl dizenleri (*) 2.375.272.846 3.197.247 - - 2.378.470.093
Binalar 673.291.034 572.950 - - 673.863.984
Makine, tesis ve cihazlar (**) 2.802.613.464 1.354.828 13.283 (26.400) 2.803.955.175
Motorlu tasitlar 1.392.418 303.664 - - 1.696.082
Déseme ve demirbaslar 10.985.288 184.725 - (7.787) 11.162.226
Ozel maliyetler 1.759.706 - - - 1.759.706
Yapilmakta olan yatirimlar 30.306.034 393.563 (192.533) - 30.507.064
5.895.780.130 6.006.977 (179.250) (34.187) 5.901.573.670
Birikmig amortisman
Yeralti ve yerlsti dizenleri 239.838.433 40.903.811 - - 280.742.244
Binalar 44.506.973 9.041.723 - - 53.548.696
Makine, tesis ve cihazlar 374.189.706 77.760.932 - (149) 451.950.489
Motorlu tagitlar 620.240 99.284 - - 719.524
Ddseme ve demirbaslar 7.824.060 356.455 - (7.787) 8.172.728
Ozel maliyetler 862.803 45.039 - - 907.842
667.842.215 128.207.244 - (7.936) 796.041.523
Net defter degeri 5.227.937.915 5.105.532.147

* Ayyildiz riizgar santrali kapasite artirrmi projesi kapsaminda, 27 Ocak 2017 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla iktisap edilen yeralti ve yertsti dizenlemelerinin
maliyeti 495.485 TL olup sz konusu yeralti ve yerustu dizenlemelerinin birikmis amortisman tutari ise 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle 32.598 TL’dir.

(**)  Ayyildiz rizgar santrali kapasite artirimi projesi kapsaminda, 27 Ocak 2017 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla iktisap edilen makine ve cihazlarin maliyeti 49.219.854
TL’dir olup s6z konusu makine ve cihazlarin birikmis amortisman tutari ise 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle 12.304.964 TL’dir.

(***) Maddi olmayan duran varliklara transferleri igermektedir.

Cari dénem amortisman giderinin 127.961.436 TL tutarindaki kismi satilan malin maliyetine, 245.808 TL tutarindaki kismi genel ydnetim giderlerine dahil edilmigtir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlarin maliyetine dahil edilen borglanma maliyetleri
bulunmamaktadir (30 Haziran 2019: Yoktur).

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar Gizerinde bulunan teminat, rehin

ve ipotekler Not 6'da belirtilmistir.

NOT 5 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

(17)

1 Ocak 2020 llaveler Transferler Cikiglar 30 Haziran 2020
Maliyet
Haklar 7.812.361 35.890 - - 7.848.251
Lisanslar 126.007.599 - - - 126.007.599
133.819.960 35.890 - - 133.855.850
Birikmis amortisman
Haklar 5.327.913 498.463 - - 5.826.376
Lisanslar 19.936.896 863.007 - - 20.799.903
25.264.809 1.361.470 - - 26.626.279
Net defter degeri 108.555.151 107.229.571
1 Ocak 2019 llaveler Transferler (¥) Cikiglar 30 Haziran 2019
Maliyet
Haklar 7.369.288 33.684 179.250 (163.350) 7.418.872
Lisanslar 126.170.949 - - - 126.170.949
133.540.237 33.684 179.250 (163.350) 133.589.821
Birikmis amortisman
Haklar 4.369.157 463.878 - - 4.833.035
Lisanslar 18.237.119 869.645 - (33.059) 19.073.705
22.606.276 1.333.523 - (33.059) 23.906.740
Net defter degeri 110.933.961 109.683.081
* Maddi duran varliklardan transferleri icermektedir.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Karsiliklar

30 Haziran 2020 itibariyle Grup lehine ve aleyhine acilimis ve halihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Bu davalarin baslicalarini alacak ve is davalari olusturmaktadir. Grup, her ddbnem sonunda
bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi
kazang¢ ve yukumlultklere karsi gerekli gorilen karsiliklari ayirmaktadir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle
ayrilan karsilk tutar1 32.317.480 TL’dir (31 Aralik 2019: 31.516.633 TL).

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Dava karsihgi 32.317.480 31.516.633
Maliyet giderleri karsiligi 2.010.168 1.629.271
34.327.648 33.145.904

Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 31.516.633 18.338.205
Dava karsiliklari faiz bedeli 753.637 135.081
Cari dénem dava karsihgi 621.401 1.477.363
Konusu kalmayan dava karsiligi (574.191) (1.410.173)
30 Haziran 32.317.480 18.540.476

b) Kosullu yukiimlilukler
- Verilen teminatlar

Grup’un Onemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhltler ve muhtemel
yukumildlikler agagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Orijinal  Orijinal para TL Orijinal para TL

para cinsi tutari kargihgi tutari karsgihgr

Verilen teminat mektuplar TL 127.093.515 127.093.515 112.488.595 112.488.595
ABD Dolar 8.190.000 56.037.618 6.622.421 39.338.503

Avro - - 200.000 1.330.120

183.131.133 153.157.218

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un operasyonlarina istinaden gesitli kurum ve kuruluslara (EPDK'’ya,
mal ve hizmet alimi yapilan tedarikgilere ve elektrik iletim ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina, KDV
iadeleri kapsaminda vergi dairelerine) ve sliregelen davalar igin gesitli adli makamlara verilen teminat
mektuplarindan olusmaktadir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Doviz Orijinal TL Orijinal TL
Cinsi Tutar Tutari Tutar Tutari

Grup tarafindan verilen TRI’ler

A. Kendi tuizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari TL 6.545.554.358 6.545.554.358 6.530.949.438 6.530.949.438
ABD Dolari 925.705.600 6.333.862.857 924.138.021 5.489.564.670
Avro - - 200.000 1.330.120
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi
amacilyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutar - - - - -
D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari - - - - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen
3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari - - - - -

12.879.417.215 12.021.844.228

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle Akenerji'nin kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlar asagidaki
gibidir:

11 Kasim 2019 tarihi itibariyle Yapi ve Kredi Bankasi A.$. ile Sirketimiz Akenerji (“Kredi Alan”) arasinda
finansal yeniden yapilandirma kapsaminda, sirketimizin mevcut tim borglarinin refinansmani ve vade
uzatimini saglamak tzere 1,5 yili ana para 6demesiz toplam 13 yil vadeli toplam 859 milyon ABD dolari
tutarinda bir refinansman kredi sbézlesmesi akdedilmistir. Akenerji, s6z konusu kredi soézlesmesi
kapsaminda kullanmis oldugu 465 milyon ABD Dolari ve 2.271.037.258 TL tutarindaki refinansman
kredilerinin teminatini teskil etmek lzere ilgili kredi s6zlesmesine ek olarak Alacak Devri, Epias Alacaklari
Devri, Gayrimenkul ve Ust Haklari ile ilgili ipotek, Ticari isletme Rehni, Hesap Rehni, Sigorta Alacaklari
Devri, Hissedar Alacaklari Devri, Tasinir Rehni ve Pay Rehni Sézlesmeleri’'ni imzalamistir. Akener;ji ile
Banka arasinda imzalanan Tasinir Rehni Sézlesmeleri uyarinca Akenerji icin Ust sinir olusturacak sekilde
toplam birinci derece 6.418.460.843 TL ve ikinci derece 917.515.600 ABD Dolari degerinde bir tasinir rehni
tesis edilmistir. Ek olarak Yapi ve Kredi Bankasi A.$. santrallerin sigorta policelerinde daini murtehin
sifatiyla rehin alacaklisi olarak belirlenmistir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle Grup’un vermis oldugu TRi’lerin 6zkaynaklara orani % 2.857'dir (31 Aralik
2019: %1.251).
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NOT 6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

- Alim ve satim taahhiitleri

Elektrik alis ve satig taahhditleri

Eneriji firmalari ile yapilan elektrik enerjisi satim soézlesmeleri kapsaminda Grup, 2020 yili igerisinde fiziksel
olarak 605.012 MWh enerji satmayi taahhiit etmis olup s6z konusu taahhit kapsaminda, 30 Haziran 2020
tarihi itibariyle 494.612 MWh enerjinin satigi gergeklesmistir.

Enerji firmalari ile yapilan elektrik enerjisi alim sézlesmeleri kapsaminda Grup, 2020 yili igerisinde fiziksel
olarak 88.484 MWh enerji almayi taahhit etmis olup s6z konusu taahhit kapsaminda 30 Haziran 2020
tarihi itibariyle 66.404 MWh enerjinin alimi gergeklesmistir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle, Grup’un 2021 yili ve sonrasindaki dénemlerde ifa edilmek Uzere taahhuit
ettigi herhangi bir fiziksel elektrik alis ya da satis protokolii mevcut degildir.

Dogalgaz alim taahhditleri

2020 yilinda Grup dogalgaz tedariginin %70’lik kismini Botas tarafindan %30’luk kismini ise Akenerji'nin
sahibi oldugu dogalgaz toptan satis sirketinden saglamaktadir. Bu kapsamda yaptigi sézlesmelere
istinaden asgari alim taahh(t miktari yalnizca Botas s6zlesmesi igin mevcut olup, Grup’un sahibi oldugu ve
dogalgaz tedarigini saglayan toptan satis sirketine iligskin ise herhangi bir asgari alim taahudu
bulunmamaktadir. Grup, ilk 6 aylik dénem icin Botas S6zlesmesi’ne dair tiketim taahhidunin Gzerinde
tiketimi gergeklestirmesi ile hali hazirda 2020 yili i¢in herhangi bir al yada 6de yukumlulugu riski
ongérmemektedir. Grup’'un Botas ile yapilan sOzlesmeye istinaden 2020 yilinda ifa edilmek Uzere
351.140.134 sm? asgari alim taahhidi bulunmakta olup yariyil itibariyle asgari alim taahhidinin %50’lik
kismini tamamlamistir. Grup, 2020 yili Botas Sdzlesmesini tiketmekle beraber, 2019 yilindan devreden
Erzin kombine dogalgaz ¢evrim santralinin 1 aylik tiketimine es deger 80.214.420 sm?® al yada &de
yukimlalaga miktarini, 2020 yilinda gerceklestirmis ve planlanan tiketim miktarlari 1s1§inda tamamlamayi
ongdrmektedir. Bahsi gecen 2019 yili eksik ¢ekis miktar icin, ilgili s6zlesmede 2020 ve 2021 yillarinda ceza
yada herhangi bir uygulamaya maruz kalmadan telafi etme hakki tanimhdir.

c) Kosullu varhklar

Alinan teminatlar

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Orijinal Yabanci para TL  Yabanci para TL

para cinsi tutan karsihgi tutan Karsiligi

Alinan teminat mektuplar TL 30.153.353 30.153.353 22.774.713 22.774.713
Avro 2.319.551 17.879.562 2.035.264 13.535.729

ABD Dolari 4.000 27.369 4.000 23.761

Alinan teminat senetleri TL 2.752.432 2.752.432 2.752.432 2.752.432
ABD Dolari 4.340.544 29.698.870 4.340.544 25.783.699

Avro 33.800 260.537 33.800 224.790

ingiliz Sterlini 5.675 47.830 5.675 44.132

Alinan teminat gekleri TL 106.000 106.000 106.000 106.000
ABD Dolari 16.650 113.923 16.650 98.904

Alinan ipotekler TL 3.242.000 3.242.000 3.242.000 3.242.000
84.281.876 68.586.160

Alinan teminatlar genel olarak, Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satislara istinaden musterilerden ve
ilgili sézlesmeler uyarinca tedarikgilerden alinan teminatlardan olugsmaktadir.
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NOT 7 - TUREV ARAGLAR

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Kontrat Makul Kontrat Makul
miktan deger miktari deger
Vadeli doviz alim satim sozlesmeleri - - 11.880.400 283.082
lleri vadeli elektrik alim satim s6zlesmeleri 4.392.892 3.996.714 - -
Tiirev finansal varliklar 4.392.892 3.996.714 11.880.400 283.082
Faiz orani degisim iglemleri
- Kisa vadeli 242.494.410 14.632.748 203.624.116  7.829.133
- Uzun vadeli 677.791.753 40.899.730 695.428.124 26.738.480
Vadeli déviz alim satim sézlesmeleri
- Kisa vadeli 5.032.020 228.082 2.926.264 88.829
- Uzun vadeli - - 266.024 8.326
ileri vadeli elektrik alim satim sdzlesmeleri
- Kisa vadeli 4.296.700 3.322.210 - -
Tirev finansal yukimliiliikler 929.614.883 59.082.770 902.244.528 34.664.768

Grup, turev sozlesmesi yapildigi tarihte, kayith bir varhigin veya yukimlaligin veya belirli bir riskle iligkisi
kurulabilen ve gergeklesmesi muhtemel olan igslemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve
kar/zarar etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan islemleri (nakit akim riskinden korunma)

oldugunu belirlemektedir.

NOT 8 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

Akeneriji, SPK’ya kayitli olan sirketlerin yararlandidi kayitli sermaye sistemini benimsemis ve nominal degeri
1 TL ("bir Tark Lirasi”) nama yazili hisselerle temsil edilen kayitl sermayesi icin bir limit tespit etmistir.
Akenerji'nin 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kayitl sermaye limiti ile 6denmis sermayesi

asagida gosterilmistir:

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Kayith sermaye limiti (tarihi)
Cikarilmis sermaye
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NOT 8 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Grup’un 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Ortaklhik Ortakhk
yuzdesi Tutar yuzdesi Tutar
CEZ ass. 37,36 272.425.943 37,36 272.425.943
Akkok Holding A.S. 20,43 148.989.090 20,43 148.989.090
Akarsu Enerji Yatinmlari San. ve Ticaret A.S.
(“Akarsu”) 16,93 123.436.852 16,93 123.436.852
Halka acik kisim 25,28 184.312.115 25,28 184.312.115
729.164.000 729.164.000
Sermaye dizeltmesi farklari 101.988.910 101.988.910
Toplam 6denmis sermaye 831.152.910 831.152.910

Sirket'in sermayesi her biri 1 (bir) kurus itibari degerde 72.916.400.000 adet paya ayrilmis olup, herhangi bir
hisseye imtiyaz taninmamistir.

Paylara iligkin primler
Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iliskin primler, Grup’un ilk kurulusundan sonraki sermaye
artislarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominal degerinin tzerinde bir bedelle ihra¢ edilmeleri sonucu,

ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir.

Yedekler

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Yasal yedekler 12.053.172 12.053.172

12.053.172 12.053.172

Turk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir.
Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini agan
dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
gecmedigi surece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullaniimasi mimkin degildir.
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NOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Cari dénem kurumlar vergisi gideri - 113.408
Pesin 6denen vergi ve fonlar (382.752) (2.547.602)
Doénem kari vergi yukiimlualigu/

(Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar), net (382.752) (2.434.194)

Kurumlar vergisi

Grup, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari ddnem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi yikimldlUkleri icin finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Turkiye’de kurumlar vergisi orani %20°dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu madde
uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme dénemlerine (6zel
hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari igin
%22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
dusulmek Uzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olugan zararlar geriye donuk olarak dnceki yillarda olugsan
karlardan distlemez.

Tarkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap déneminin kapandigi ay! izleyen dérdinci ayin
30’uncu guni aksamina kadar verilir ve ayin sonuna kadar édenir.

Turkiye’de sirketler Gger aylik mali karlar Uzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemleri icin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 17 inci ginline kadar beyan edip on
yedinci ginu aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba
ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Gelir vergisi stopaiji
Turkiye’'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye'de
yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kigilere

yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayiimaz.

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yila ait vergi geliri / (gideri) asagida detaylandinimistir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Cari dénem vergi gideri - (124.507) - (73.526)
Ertelenmis vergi geliri 110.579.346 47.209.170 45.010.421 16.011.154
110.579.346 47.084.663 45.010.421 15.937.628

(23)



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi(Devami)

Ertelenmis vergiler

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi varliklari 4.513.822 4.420.521
Ertelenmis vergi yikimlultkleri (207.518.317) (317.803.371)
Ertelenmis vergi yikiimlilikleri, net (203.004.495)  (313.382.850)

Grup, ertelenmis vergi varliklarini ve yikimildldklerini, konsolide finansal durum tablosu kalemlerinin TFRS
uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolari arasindaki farkli dederlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin,
TFRS ve Vergi Kanunlarina goére degisik raporlama doénemlerinde muhasebelestiriimesinden
kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yuktumlultklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani 2019 ve 2020 yillarinda
kapanmasi tahmin edilen gegici farklar igin %22, 2020 yili sonrasinda kapanmasi tahmin edilen gegici farklar
icin ise %20'dir (2019: 2018, 2019, 2020 yillari i¢in %22, 2020 sonrasi igin %20).

Birikmis gegcici farklar ve yurirlikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve
yukumlGlUkleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gegcici farklar varhgi/(yukiimliligi)
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2020 2019 2020 2019
Kullanilabilir mali zarar tGzerinden
hesaplanan ertelenmis vergi (372.223.048) (126.469.406) 74.734.628 25.572.342
Turev finansal araglar 674.508 - (148.392) -
Yatirim indirimi (*) (121.012.377) (113.212.065) 24.202.475 22.642.413
Dava karsiliklari (3.103.868) (2.357.013) 620.774 471.403
Kidem tazminati karsilig (4.480.533) (3.700.012) 896.107 740.002
Kullaniimamisg izin ginleri karsihgi (327.711) (232.869) 65.542 46.574
Maddi duran varliklara iligkin
dizeltmeler 1.411.068.490 1.752.700.400 (282.205.499) (350.531.881)
Borglanmalara iliskin diizeltmeler 110.250.652 66.018.516 (22.050.130) (13.203.703)
Supheli alacak karsiligi (4.000.000) (4.000.000) 880.000 880.000
Ertelenmis vergi varhigi / (yukiimliiliigii), net (203.004.495) (313.382.850)

*) Gelir Vergisi Kanunu Muilga 19. Madde Kapsaminda hak kazanilan yatirim indirimi tutari agirlikh
olarak Uluabat HES yatirnm harcamalarindan kaynaklanmaktadir.
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NOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Grup’'un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle yaptigi degerlendirmeler uyarinca, ertelenmis vergi varligi

hesapladidi ve gelecek dénemlerde kullanilabilir mali zararlari ile son kullanim yillari asagidaki gibidir:

Olustugu yil  Kullanilabilecegi yil 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
2017 2022 3.501.950 3.501.950
2019 2024 122.967.456 122.967.456
2020 2025 245.753.642 -

372.223.048 126.469.406

Grup’un 30 Haziran 2020 itibariyle yaptigi dederlendirmeler uyarinca, lizerinden ertelenmis vergi varligi
hesaplamadigi ancak gelecek dénemlerde kullanilabilir mali zararlari ile son kullanim yillari asagidaki

gibidir:

Olustugu yil Kullanilabilecegi yil 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
2015 2020 51.724.908 51.724.908
2016 2021 104.375.065 104.375.065
2017 2022 86.943.115 86.943.115
2018 2023 296.812.402 296.812.402
2019 2024 - 1.006.960

539.855.490 540.862.450
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NOT 10 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Elektrik satisi gelirleri 695.212.748 670.656.499 290.797.254 303.455.533
Dengesizlik tasarruf paylasimi gelirleri 166.945.062 79.329.682 76.494.789 34.624.453
Sekonder frekans kontrolu gelirleri 50.174.562 64.639.466 27.486.622 40.940.580
Kapasite mekanizmasi gelirleri 44.168.645 35.176.353 25.905.199 20.846.856
Yuk-al talimati gelirleri 40.440.114 40.906.733 14.656.943 25.432.933
Diger gelirler 15.831.040 5.289.814 4.335.429 4.456.124
1.012.772.171 895.998.547 439.676.236 429.756.479

b) Satiglarin maliyeti
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

ilk madde malzeme ve elektrik alim

giderleri (*) 664.465.109 506.286.662 242.520.472 228.174.604
Amortisman ve itfa giderleri 157.755.269 128.308.454 78.907.667 64.306.468
Personel giderleri 17.904.546 14.624.735 8.901.553 7.652.615
Bakim ve onarim giderleri 12.656.442 7.363.718 5.524.798 3.538.366
Sigorta giderleri 7.654.672 6.223.804 3.831.798 3.139.784
Diger hammadde, yedek parca,

isletme malzeme giderleri 1.469.560 1.485.665 807.246 586.561
Diger giderler 7.044.428 7.974.910 3.480.899 6.756.872

868.950.026 672.267.948 343.974.433 314.155.270
* ilk madde ve malzeme giderleri, dogalgaz alim bedelleri, elektrik alim bedelleri, dengesizlik tasarruf paylagim

giderleri, sistem kullanim bedelleri gibi kalemleri icermektedir.
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NOT 11- GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

ilk madde malzeme ve elektrik alim

giderleri 664.465.109 506.286.662 242.520.472 228.174.604
Amortisman ve itfa gideri (*) 160.484.633 130.551.745 80.268.293 65.406.714
Personel giderleri (**) 31.678.849 26.440.926 15.688.275 13.551.632
Bakim ve onarim giderleri 12.656.442 7.363.718 5.524.798 3.538.366
Sigorta giderleri (***) 7.771.785 6.266.678 3.887.385 3.154.908
Cesitli vergi giderleri 3.361.320 3.668.002 1.730.451 1.705.731
Reklam ve sponsorluk giderleri 2.472.759 1.551.446 1.212.609 1.443.261
Bilgi islem giderleri 2.052.626 1.822.530 1.111.899 924.605
Danigmanlik ve musavirlik giderleri 1.637.171 2.006.646 932.541 630.826
Diger hammadde, yedek parga,

isletme malzeme giderleri 1.469.560 1.485.665 807.246 586.561
Biro giderleri 1.452.066 1.159.554 734.227 583.611
Tasit araglari giderleri 330.185 609.978 129.451 346.138
Seyahat giderleri 157.842 492.794 14.306 233.918
Diger giderler 9.150.659 9.766.152 4.549.140 6.571.495

899.141.006 699.472.496 359.111.093 326.852.370

* Amortisman ve itfa giderlerinin 157.755.269 TL (30 Haziran 2019: 128.308.454 TL) tutarindaki kismi satiglarin
maliyeti, 2.729.364 TL (30 Haziran 2019: 2.243.291 TL) si de genel yonetim giderlerinin igerisinde
bulunmaktadir.

(**) Personel giderlerinin 17.904.546 TL (30 Haziran 2019: 14.624.735 TL) tutarindaki kismi satiglarin maliyeti,
13.774.303 TL (30 Haziran 2019: 11.816.191 TL) tutarindaki kismi da genel yonetim giderlerinin igerisinde
siniflandiriimigtir.

(***) Sigorta giderlerinin 7.654.672 TL (30 Haziran 2019: 6.223.804 TL) tutarindaki kismi satiglarin maliyeti,
117.113 TL (30 Haziran 2019: 42.874 TL) tutarindaki kismi da genel yonetim giderlerinin igerisinde
siniflandiriimistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2019 2020 2019
Vadeli iglem opsiyon piyasasi 6.032.700 5.504.375 3.997.491 5.148.888
gelirleri
Risk paylasim so6zlesmelerinden
gelirler 4.205.138 1.077.029 3.222.170 76.408
Vadeli elektrik  alim satim
sdzlesmelerinden karlar 3.996.714 - 1.112.708 -
Ticari faaliyetlerden kur farki geliri 2.123.576 3.904.504 956.123 1.633.214
Sigorta hasar bedeli 888.060 353.937 - 303.629
Konusu kalmayan karsiliklar (**) 668.731 1.814.147 107.886 1.272.573
Enerji sistemleri gelirleri 70.287 432.500 - 281.582
Vade farki geliri (*) 1.232 1.758.453 - 1.157.690
Diger gelir ve karlar 496.989 417.475 234.736 218.294
18.483.427 15.262.420 9.631.114 10.092.278

*) Vadesi gegmis ticari alacaklar igin uygulanan faiz gelirlerinden olusmaktadir. Uygulanan faiz orani,
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla biten hesap dénemine ait aylik %1,60’'dir (30 Haziran 2019: %2,00).

(**) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle konusu kalmayan karsiliklarin 574.191 TL’si dava karsiligindan (30 Haziran
2019: 1.410.173 TL), 82.134 TL’si prim karsiligindan ve 12.406 TL'’si diger konusu kalmayan karsiliklardan (30
Haziran 2019: 403.974 TL) olusmaktadir.

b) Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2020 2019 2020 2019

Ticari faaliyetlerden kur farki gideri 15.911.734 16.104.714 3.917.218 5.352.106

Vadeli iglem opsiyon piyasasi 8.518.947 6.952.433 3.405.668 6.510.942

giderleri

Vadeli  elektrik alim  satim

s6zlesmelerinden zararlar 3.322.207 - 1.741.699 -
Risk paylasim sb6zlesmelerinden

giderler 1.368.918 557.846 1.170.121 268.944

Ticari faaliyetlerden reeskont gideri 1.129.993 1.686.555 - -

Dava karsiliklar 621.401 1.477.363 162.755 1.277.013

Enerji sistemleri giderleri 88.000 316.563 10.000 168.562

Diger gider ve zararlar 271.325 182.265 (4.291) 40.514

31.232.525 27.277.739 10.403.170 13.618.081
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 13 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

a) Yatinm faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Sabit kiymet satis kari 182 149 - -
Temettl geliri - 16.871 - 16.871
182 17.020 - 16.871

b) Yatinnm faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Sabit kiymet satis zarari - 130.291 - -
- 130.291 - p

NOT 14 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

a) Finansman gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Tarev finansal araglardan

karlar 3.187.510 3.934.924 283.082 (4.814.963)
Faiz geliri 2.520.776 6.225.128 903.044 4.240.116
Kur farki geliri 2.005.780 2.329.199 (499.466) 357.508

7.714.066 12.489.251 686.660 (217.339)

b) Finansman giderleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Kur farki gideri 429.838.004 345.567.530 156.502.008 76.725.584

Faiz ve komisyon gideri 261.140.282 236.031.655 137.384.399 133.470.621
Tarev finansal araglardan

Zararlar 26.133.793 24.271.623 832.470 11.607.537

Diger finansman giderleri (*) 13.241.032 13.584.007 6.071.328 9.397.166

730.353.111 619.454.815 300.790.205 231.200.908

* S6z konusu tutarin 10.070.800 TL'lik kismi (1 Ocak - 30 Haziran 2019: 12.115.215 TL) Grup'un Uluabat
Hidroelektrik Santrali icin DSI Su Kullanim Hakki Anlagmasi geregi olusan yikimluligin bilango tarihi itibariyle
UFE ile hesaplanan endeks farkindan olusmaktadir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 15 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

a) iliskili taraflarla gergeklesen islemler

- lliskili taraflardan yapilan alimlar

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2019 2020 2019
Sakarya Elektrik Perakende Satis A.S. (“Sepas”) @ ) 18.418.785 10.117.029  5.273.799 3.741.822
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. (“Aksa) @ ™ 7.545934  2.431.740  4.309.863 1.055.117
Cez Trade Bulgaria Ead. © ™ 4.938.216 350.498  3.967.234 106.228
Aktek Bilgi Ilet. Tekn. San. ve Tic. A.S. (“Aktek”) ) () 2.969.524 2.494.605 1.951.631 1.628.746
Cezas.®0 2.413.597 379.691  2.214.800 60.466
Ak-Han Bak.Yon.Serv.Hiz.Giiv.Mal. A.S. (“Ak-Han”) (8 () 1.654.582 1.419.639 829.050 755.563
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. (“Dinkal”) ) (%) 1.229.742  1.102.122 17.158 16.985
Akkok Holding A.S. (“Akkok”) ® ) 344.645 302.253 170.741 (130.955)
Cez a.s. Turkey Daimi Tem.(™ - - - (804.321)
Diger 77.748 53.978 33.587 26.989
39.592.773 18.651.555 18.767.863 6.456.640
(1) Dengesizlik tasarruf paylagsimindan olugsmaktadir.
(2) Elektrik alimlari ve dengesizlik tasarruf paylasimindan olusmaktadir.
(3) Elektrik ve kapasite alimlarindan olugsmaktadir.
(4) Bilgi islem hizmeti alimlarindan olugsmaktadir.
(5) Elektrik ve risk paylasimina iligkin alimlardan olugsmaktadir.
(6) Bina bakim ve diger giderler yansitma faturalarindan olugsmaktadir.
(7) Dinkal aracilig ile gesitli sigorta sirketlerinden yapilan alimlardan olugsmaktadir.
(8) Alinan danismanlik hizmetlerinden ve kira yansitmalarindan olusmaktadir.
- lligkili taraflara yapilan satislar
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2019 2020 2019
Sepag @ ™ 141.584.263 21.539.864 106.326.124 10.850.289
Cez Trade Bulgaria Ead. @ ™ 11.850.598 17.661.736 5.579.521 12.426.912
Cezas®0 4.993.785 15.387.917 3.399.085 6.143.337
Aksa 4 ) 2.187.363 3.040.168 1.102.480 1.493.735
Akcez Enerji Yat. San. ve Tic. A.S. (“Akcez”) ® (") 45.426 65.692 19.560 48.573
Cez a.s. Turkey Daimi Tem. ® ™) 28.186 215.658 14.093 204.334
Diger 1.061 3.728 987 -
160.690.682 57.914.763  116.441.850 31.167.180

(1) Elektrik satiglari ve dengesizlik tasarruf paylagsimindan olusmaktadir.
(2) Elektrik ve kapasite satislarindan olugsmaktadir.

(3) Elektrik ve risk paylasim satislarindan olugsmaktadir.

(4) Dengesizlik tasarruf paylagimindan olugsmaktadir.

(5) Danismanlik hizmeti ve masraf yansitmalarindan olusmaktadir.

(6) Kira bedeli yansitmalarindan olugsmaktadir.

(*)Hissedar.

(**) Akkok Holding grup sirketi.

(***) Cez a.s. grup sirketi.

(****) Akkok Holding ve Cez a.s. grup sirketi.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 15 - iLISKILI TARAF AGIKLAMALARI (devami)
b) lligkili taraflara iligkin bakiyeler

- lliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Sepas @ ™) 19.760.836 2.881.024
CEZ Trade Bulgaria Ead. @ *) 1.581.306 460.571
CEZ as. OO0 815.051 1.246.456
Aksa ® ) 478.393 358.298
CEZ a.s. Turkey Daimi Tem. (™) 11.086 11.086
Akcez ") 7.695 8.750

22.654.367 4.966.185

(1) Elektrik satiglari ve dengesizlik tasarruf paylagimina iliskin alacaklardan olusmaktadir.
(2) Elektrik ve kapasite satislarina iliskin alacaklardan olugsmaktadir.

(3) Elektrik ve risk paylasim satislarina iligkin alacaklardan olusmaktadir.

(4) Dengesizlik tasarruf paylagimina iliskin alacaklardan olugsmaktadir.

iligkili taraflardan alacaklarin ortalama vadesi 20 giinddir.

- lligkili taraflardan diger alacaklar

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Cezas. WO 7.708.200

1.330.120

7.708.200

1.330.120

(1) Yurtdisi elektrik satisi kapsaminda verilen 1.000.000 Avro tutarinda nakit teminattan olusmaktadir (31

Aralik 2019: 200.000 Avro tutarinda nakit teminattan olusmaktadir).
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 15 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

- lligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Dinkal @ 15.168.007 22.382.188
Akkok @ ) 3.165.938 2.759.257
Sepas @) ) 1.762.098 3.713.756
Aksa @) (%) 1.623.820 403.656
CEZ a.s. Turkey Daimi Tem. ® (™) 1.623.305 1.400.581
Aktek © (%) 1.280.494 430.151
Ak-Han @) %) 354.773 361.375
Ak Havacilik ve Ulastirma Hiz. A.S. (“Ak Havacilik”) © 227.030 197.102
Ak-pa Tekstil ihracat Pazarlama A.S. (“Ak-pa”) © (*) 204.118 126.869
CEZ a.s 100 117.864 -
CEZ Trade Bulgaria @ (™) 332.498 618.885

25.859.945 32.393.820

Dinkal araciligi ile sigorta sirketlerine yapilacak 6demelerden olusmaktadir.
Danigsmanlik hizmeti ve kira hizmeti alimlarindan dogan borglarindan olusmaktadir.
Dengesizlik tasarruf paylasimina iliskin olusan borglardan olusmaktadir.

Elekrik alimlari ve dengesizlik tasarruf paylasimina iligkin olusan borglardan olusmaktadir.
Danigsmanlik hizmeti alimlarindan dodan borglarindan olusmaktadir.

Bilgi islem hizmeti ve ekipman alimlarindan dogan bor¢lardan olugsmaktadir.

Ofis bakim ve yonetim hizmeti alimlarindan dogan borglardan olusmaktadir.
Havacilik hizmeti alimlarindan dogan borglardan olusmaktadir.

Kira borglarindan olugsmaktadir.

(10) Risk paylasim alimlarindan dogan borglardan olusmaktadir.

(11) Elektrik alimi ve kapasite alimlarindan dogan borglardan olusmaktadir.

(*) Hissedar.

(**) Akkdk Holding grup sirketi.

(***) CEZ a.s. grup sirketi.

(****)Akkok Holding ve CEZ a.s. grup sirketi

P e e o T
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iligkili taraflara borglarin ortalama vadesi 30 gindur.

c) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, Ust diizey yoOneticilere yapilan 6demelere Grup ortaklarina ve Ust
dizey yonetim kadrosuna (Genel Mudir ve Genel Mudir Yardimcilar ve direktorler dahil olmak Uzere)

yapilan 6demeler dahil edilmigtir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2020 2019 2020 2019

i_I_<ramiye 2.822.088 1.531.960 - -

Ucret ve Ucret benzeri 2.164.078 1.647.562 1.082.039 886.533
menfaatler

Huzur hakki 392.948 399.470 202.027 206.530

5.379.114 3.578.992 1.284.066 1.093.063
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 16 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

- Kur riski

Grup yabanci para islemlerinden 6tlrd kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari
islemler dolayisiyla kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Grup bu riski yabanci para
varlik ve yikiumlillklerinin netlestiriimesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. S6z
konusu riskin ydnetilmesi amaciyla spot bazli ddviz alimlari yapiimakta ve tirev enstrimanlar
kullaniimaktadir. Grup yénetimi net yabanci para pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve dengeleyici
onlemler almaktadir. Grup, 11 Kasim 2019 tarihinde Finansal Yeniden Yapilandirma kapsaminda yapmis
oldugu refinansman ile ABD Dolari cinsinden kredilerinin énemli bir kismini TL cinsine dénustirerek kur
riskine olan maruziyetini azaltmistir. Grup buna ek olarak, YEKDEM kapsaminda elde edilen ABD Dolari
endeksli gelirleri sayesinde dogal bir déviz riskinden korunma mekanizmasi olusturarak , kur riskine olan
maruziyetini azaltmistir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un net yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Varliklar 58.029.438 48.073.346
Yuakamlultkler 3.392.171.049 2.972.600.158
(3.334.141.611) (2.924.526.812)
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 16 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yikimlilGklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlari agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

TL Karsihg ABD Dolari Avro Diger TL Karsihigi ABD Dolari Avro Diger
Nakit ve nakit benzerleri 41.782.704 4.596.094 1.340.807 12 40.722.956 3.659.367 2.854.680 32
lligkili taraflardan ticari alacaklar 2.396.356 - 310.884 - 1.707.029 - 256.673 -
lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.259 50 119 - 1.349.638 227.071 119 -
lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.541.671 - 200.004 - 1.330.206 - 200.013 -
Turev finansal araglar 3.996.714 - 518.502 - 283.080 47.655 - -
Doénen varliklar 49.718.704 4.596.144 2.370.316 12 45.392.909 3.934.093 3.311.485 32
!Ii§ki|i taraflardan diger alacaklar 7.708.200 - 1.000.000 - 1.330.120 - 200.000 -
lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 602.534 3.400 75.150 - 1.350.317 3.400 200.000 -
Duran varliklar 8.310.734 3.400 1.075.150 - 2.680.437 3.400 400.000 -
Toplam varliklar 58.029.438 4.599.544 3.445.466 12 48.073.346 3.937.493 3.711.485 32
Turev finansal araglar 18.183.048 2.140.039 459.312 - 7.917.962 1.317.991 13.357 -
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 210.756.754 30.802.484 - - 166.380.043 28.009.165 - -
Kiralama iglemlerinden borglar 9.211.365 - 1.195.009 - 7.924.448 - 1.191.539 -
lligkili taraflara ticari borglar 19.623.050 2.487.812 337.421 4 24.416.375 3.634.449 425.073 4
lligkili olmayan taraflara ticari borglar 60.094.714 8.338.253 394.738 - 57.538.568 9.612.332 63.981 1.785
lligkili olmayan taraflara diger borglar 1.235.606 180.586 - - 856.725 144.225 - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 319.104.537 43.949.174 2.386.480 4 265.034.121 42.718.162 1.693.950 1.789
Tirev finansal araglar 40.899.729 5.977.570 - - 26.746.806 4.501.276 1.252 -
Uzun vadeli borglanmalar 2.965.303.574 433.384.521 - - 2.574.426.382 433.390.522 - -
Kiralama iglemlerinden borglar 66.860.472 - 8.673.941 - 61.186.905 - 9.200.208 -
lligkili olmayan taraflara diger borglar 2.737 400 - - 2.376 400 - -
iliskili olmayan taraflara ticari borglar - - - - 45.203.568 7.609.772 - -
Uzun vadeli yukumliiliikler 3.073.066.512 439.362.491 8.673.941 - 2.707.566.037 445.501.970 9.201.460 -
Toplam yiikiimliliikler 3.392.171.049 483.311.665 11.060.421 4 2.972.600.158 488.220.132 10.895.410 1.789
Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (3.334.141.611)  (478.712.121) (7.614.955) 8  (2.924.526.812) (484.282.639) (7.183.925) (1.757)
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 16 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYIi (Devami)

Grup, basta Avro ve ABD Dolar olmak Uzere faaliyetlerinden dolayi kur riskine maruz kalmaktadir.
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu Avro ve ABD Dolari cinsinden ddviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda sirasiyla %10 ve %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve
diger tim degigkenlerin sabit oldugu varsayimi altinda dénem net kar/zarari Uzerindeki etkisi asagida

belirtilmistir.

30 Haziran
2020
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi _ kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degisimi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yukimlalugui (327.544.407)  327.544.407 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (327.544.407)  327.544.407 - -
Avro’nun TL karsisinda % 10 degisimi halinde
4- Avro net varlik/yGkimllik (5.869.760) 5.869.760 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (5.869.760) 5.869.760 - -
Diger para birimlerinin TL karsisinda % 10 degisimi halinde
7- Diger para birimleri net varlik/yGkimlulik 7 @) - -
8- Diger para birimleri riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger para birimleri net etki (7+8) 7 @) - -
TOPLAM (3+6+9) (333.414.160)  333.414.160 - -
31 Aralk 2019
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi _ kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degisimi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yukimlaliga (287.673.573) 287.673.573 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (287.673.573) 287.673.573 - -
Avro’nun TL karsisinda % 10 degisimi halinde
4- Avro net varlik/yakumlalik (4.777.741) 4.777.741 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (4.777.741) 4.777.741 - -
7- Diger para birimleri net varlik/yukumlulik (1.366) 1.366 - -
8- Diger para birimleri riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger para birimleri net etki (7+8) (1.366) 1.366 - -
TOPLAM (3+6+9) (292.452.680)  292.452.680 - -
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 17 - FINANSAL ARAGLARIN GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergeg@e uygun deger, piyasa katihmcilari arasinda 6lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satigsindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde dédenecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergede uygun degeri belirlemek igin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Grup’un bir glincel
piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.

Asagidaki ydontem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullanilmigtir:
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri dederler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle gergede uygun degerlerine esit oldugu dngérilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger dusiklik karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri
yansittigi dngorilmektedir.

Finansal yikdmldiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergede uygun deg@erlerinin kayitl degderlerine yakin
oldugu 6ngorilmektedir. Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin kayitli degerleri, kredilerin 11 Kasim 2019
tarihinde yapilan Finansal Yeniden Yapilandirma kapsaminda yeniden fiyatlanmasindan dolayi gercege
uygun dederi yansitmaktadir.

Gergege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gergede uygun deger
Olgiimlerini her finansal arag sinifinin girdilerinin kaynagina goére, g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki
sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goren (dizeltiimemis) piyasa fiyati kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gbzlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gdzlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Grup’un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle 2. seviye olarak siniflanan 18.183.040 TL (31 Aralik 2019:
7.917.962 TL) tutarinda kisa, 40.899.730 TL (31 Aralik 2019: 26.746.806 TL) uzun vadeli turev finansal
araclarindan kaynakli yukamlaliga, 3.996.714 TL (31 Aralik 2019: 283.082 TL) tutarinda da kisa vadeli
turev finansal arag varligi bulunmaktadir.

Grup’un santrallerine iligkin arsalari, yeralti ve yertstl dizenleri, binalari ile makine ve techizatlari 31 Aralik
2019 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir
girdi iceren diger degerleme teknikleri kullanilarak belirlenen makul degderleri ile dlguimustir (Seviye 3).

NOT 18 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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