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ELEKTRIK ve DOGAL GAZ FiYATLARI 2024-2025 & akenerji

* Piyasa Takas Fiyatlari (PTF) 2025 yilinin ilk alti ayinda yillik bazda %19 oraninda artis gostermis ve alti aylik ortalama 2.381 TL/MWh olarak gerceklesmistir.
* Ortalama PTF fiyatlari USD bazinda gegen yilin ayni donemine gére ayni seviyelerde kalmis, 63 USD/MWh seviyesinde gergeklesmistir.
e 2024 yiliilk alti ayinda ortalama 12.000 TL/1000sm3 olarak gergeklesen Botas dogal gaz tarifesi, 2025 yilinin ayni doneminde yaklasik %25 oraninda zamlanarak 15.000 TL/1000sm3 olarak gergeklesmistir.

PTF - Piyasa Takas Fiyati (TRY/MWh)
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ELEKTRIK URETiMIi VE KAYNAKLARA GORE DAGILIMI 2024-2025

& akenerji

Turkiye Kaynak Bazinda Kurulu Gii¢ Dagilimi
Toplam kurulu gli¢ 2025 Haziran sonu; 119.645 MWh , 2024 YS : 116.241 MWh
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2025 yilinda toplam kurulu giictin kaynak tiirline gére dagiliminda en biiyik pay %27 ile hidroelektrik
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santrallerinden gergeklesirken, onu sirasiyla %21 ile dogalgaz, %19 ithal ve yerli kom{r santralleri, %19’u
glines ve %11 ile riizgar santralleri takip etti.

2024 ve 2025 yillarinda devreye alinan santrallerin biyiik ¢ogunlugu, YEKA GES ve RES kapsaminda hayata
gecirilen glines ve rlizgar enerjisi santrallerinden olugtu.

2025 yili igcinde en az 2.000 MW’lik yeni YEKA yarismasi planlaniyor ve riizgar ile giines yatirimlarinin
hizlandirilmasi hedefleniyor.

2025 yilinin ilk 6 ayinda elektrik Gretimi gegen senenin ayni donemine gore %4 artarak 168.958 GWh
olarak gergeklesti.

Ayni donemde hidroelektrik santrallerinin toplam tretimdeki payi, kuraklik sebebiyle %28’den %20’ye
geriledi. (6A2024: %28).

Spark spread’lerin ylkselmesine bagli olarak artan yiiksek kar marji ile tavan fiyat baskisinin bu yilin ilk
yarisinda hafiflemesiyle, dogal gaz santrallerinin toplam Uretim payi %14’ten %20’ye ylkseldi.

Kaynak: ytbsbilgi.teias.gov.tr

Tiirkiye Kaynak Bazinda Elektrik Uretimleri

Toplam elektrik tGretimi 2025 yili Haziran sonu: 168.958 GWh , 2024 yili Haziran sonu: 162.006 GWh
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AKENERJi ELEKTRIK URETiMi VE KAYNAKLARA GORE DAGILIMI 2024-2025

Toplam Elektrik Uretim Miktarlari (MWh)
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Toplam Elektrik Uretimlerinin Kaynak Bazinda Dagilimi (%)
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e Spark spreadlerin yiikselmesine bagli olarak artan yliksek kar mariji ile tavan fiyat baskisinin bu yilin ilk yarisinda da
hafifleyerek devam etmesi nedeniyle gegen yilin ayni dénemine gore Erzin santralinin tGretiminde %9’ lik artis meydana
gelmistir.

e 2025 yihinin ilk 6 ayinda hidroelektrik santrallerinin tiretimlerinin toplam Gretimdeki payi, ge¢en yilin ayni donemine
gore , kuraklik sebebiyle yaklasik %50 oraninda gerilemistir.

Uretimin Dagilimi

(MWh) 6A2024 6A2025 Deg.
Toplam 1.524.572 1.666.221 9%
h Dogalgaz 1.065.290 1.418.713 33%
== Hidroelektrik 419.746 209.960  -50%

2‘\ Ruzgar 39.536 37.548 -5%

& akenerji



ERZIN DOGALGAZ KOMBINE GEVRIM SANTRALI — 904 MW & akenerji

1.418.713
*  Yillik 7.400 TWh elektrik Gretim kapasitesine sahip

1.065.290

* Piyasadaki en yuksek SFK kapasitesine sahip +/- 240 MW >> Yan hizmet gelirleri var.

* Kapasite Mekanizmasindan yararlanabiliyor.
(6A2025: 546.8 mio TRY / 12A2024: 600 mio TRY)

* 2025 yili dogalgaz ihtiyaci %100 BOTAS tarafindan karsilaniyor.

* Yilin 2. geyreginde baslayan bakim ve onarim ¢alismalari nedeniyle liretim gegici olarak
kismi kapasitede stirmektedir. Calismalarin tamamlanmasinin ardindan tam kapasite

6A2024 6A2025
Gretime dénmesi planlanmaktadir.

—=2025 Base Load Spark Spread (TRY/MWh)
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*%58 Verim ile base load galisan bir santral igin.




HIDROELEKTRIK VE RUZGAR YENILENEBILIR SANTRALLERI — 320 MW & akenerji

Santral bazinda iiretim karsilagtirmasi (MWh)

Santral 6A2024 6A2025 Deg.
Ayyildiz 39.536 37.548 -5%
Bulam 19.224 9.706 -50%
Burg 52.131 19.543 -63%
Uluabat 143.667 49.136 -66%
Feke-2 59.982 38.704 -35%
Feke-1 51.802 33.200 -36%
Gokkaya 45.928 29.887 -35%
Himmetli 47.013 29.784 -37%
Toplam 459.282 247.508 -46%

Kapasite Kullanim Oranlari
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Ayyildiz Bulam Burg Uluabat Feke-2 Feke-1 Gokkaya Himmetli

32% 31%

* Uluabat ve Feke 2 santralleri sirasiyla +/- 20 MW ve +/- 15 SFK tutma kapasitesine sahip >> Yan hizmet gelirlerini olusturmaktadir.




FINANSAL GOSTERGELER- TMS 29 uygulanmis

& akenerji

Hasilat (bin TL)

13.549.915
" 9.552.748
%A I

6A 2024 6A 2025

Toplam Varliklar (bin TL)

40.550.225
I 37.933.656
2024 YS 6A2025

FAVOK (bin TL)

878.710
591.753
6A2024 6A2025

Net Borg (bin TL)

19.435.524 19.789.060
2024 YS 6A2025

Net Kar /(Zarar) (bin TL)

(537.400)
~o
875.981 &
& l
6A2024 6A2025

Toplam Ozkaynaklar (bin TL)

15.921.190 15.378.010
2024 YS 6A 2025

Hasilat : Uretim hacmi ve elektrik fiyatlarindaki artisa ragmen, dengesizlik piyasasinda sene basinda yapilan diizenlemeler , bu alandaki geliri azaltmis , toplam gelir Gizerinde baski olusturmustur.

FAVOK : Dogal gaz santrallerinin karsi karsiya kaldigi tavan fiyat baskisi, bu yilin ilk yarisinda hafifleyerek devam etti. Kurak bir kis gecirilmesi hidroelektrik santrallerindeki {iretimi olumsuz etkilemis ve karliligin

azalmasina sebebiyet vermistir.

Net Borg : 2024 yilinda kullanilan, 27 Mart 2026 vadeli ve nominal degeri 180 milyon ABD Dolari tutarindaki kredinin vade uzatimina yénelik olarak Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ile gbrismelere 2025 yilinin iglinci

ceyregi itibariyla baslanmasi planlanmaktadir.



KONSOLIDE BiLANCO

& akenerji

VARLIKLAR

Do6nen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 695.180 2.118.037
Finansal yatinmlar - -
Ticari alacaklar -
iliskili taraflardan ticari alacaklar 105.721 14.433
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 631.859 806.292
Stoklar 133.155 200.846
Diger alacaklar

iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 144.036 152.354
Pesin 6denmis giderler 125.812 205.980
Turev finansal araglar - -
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 16.755 20.112
Diger dénen varliklar 92.267 110.713
Toplam donen varliklar 1.944.785 3.628.767
Satis amagli siniflandirilan duran varliklar 56.132 56.132
Duran varliklar

Diger alacaklar

iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 34.111 31.448
Stoklar 83.484 116.484
Finansal yatinmlar 1.664 1.664
Maddi duran varliklar 34.052.181 34.931.121
Maddi olmayan duran varliklar 721.031 708.603
Kullanim hakki varliklari 434.501 393.037
Ertelenmis vergi varliklar 175.265 250.513
Pesin 6denmis giderler 10.966 3.512
Diger duran varliklar 419.536 428.944
Toplam duran varliklar 35.932.739 36.865.326

KAYNAKLAR

Kisa vadeli yukimliliikler

Kisa vadeli borglanmalar 132.826 355.634
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari

Banka kredileri 9.437.238 1.784.826

Kiralama islemlerinden borg¢lar 69.367 65.614
iliskili taraflara ticari borglar 49.561 226.303
lliskili olmayan taraflara ticari borglar 905.526 1.558.726
Doénem kari vergi yukumlalugu 3.415 -
Diger borglar
lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 241.716 340.826
Turev finansal araclar 41.772 55.478
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12.667 12.139
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 29.952 53.385
Diger kisa vadeli karsiliklar 68.167 101.698
Ertelenmis gelirler 382 498
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 10.992.589 4.555.127
Uzun vadeli yakumluliikler
Uzun vadeli borglanmalar

Banka kredileri 10.538.213 19.046.207

Kiralama islemlerinden borglar 306.596 301.280
Diger borglar
lliskili olmayan taraflara diger borglar 643.821 647.606
Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 71.026 63.479
Ertelenmis vergi yukimlultkleri 3.401 15.336
Toplam uzun vadeli yikiimliilikler 11.563.057 20.073.908
OZKAYNAKLAR ’
Odenmis sermaye 729.164 729.164
Sermaye dizeltme farklari 14.474.238 14.474.238
Paylara iliskin primler 1.366.998 1.366.998
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler 295.849 295.849
Diger yedekler (19.705) (19.705)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgiim kazang/(kayiplari) (67.380) (61.600)
Gegmis yillar kari/(zarar) (863.754) 2.983.847
Dénem net kari/zarari (537.400) (3.847.601)
Toplam 6zkaynaklar 15.378.010 15.921.190




KONSOLIDE OZET GELIR TABLOSU

13.549.915
(13.566.706)

Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/(ZARAR)

Genel yonetim giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
ESAS FAALIYET ZARARI

Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatirim faaliyetlerinden giderler
FINANSMAN GELiRi/(GIDERi)
ONCESI FAALIYET ZARARI
Finansman gelirleri

Finansman giderleri (-)

Parasal kazang

VERGI ONCESi KAR/(ZARAR)
Dénem vergi gideri

Ertelenmis vergi geliri/(gideri)

9.552.748
(9.518.156)

34.592
(420.002)
197.225
(157.414)
(345.599)
69

(397)

(345.927)
331.903

(3.451.328)
3.010.513

(454.839)
(9.236)
(73.325)

(16.791)
(386.677)
271.382
(214.576)
(346.662)
4.054

(342.608)
335.973

(3.438.423)

4.785.958
1.340.900
(30)
(464.889)

-29%
-30%
A.D.
9%
-27%
-27%
0%
-98%
100%

1%

-1%

0%
-37%
-134%
30687%
-84%



B ONE CIKAN YATIRIM BASLIKLARI

Sirdurilebilir bir is modeli ile mevcut santrallerimizi karh bir sekilde isletirken yiiksek
marijh tiriin ve hizmetlerle sektorde deger yaratmaktayz.

Giigli Ortaklhik Yapisi ve . e e et 4 ere s Siirdiiriilebilir Bir
Pazarda Oncii Olmasi Portfoy Cesitliligi Siirdiiriilebilir Finansal Yapi Gelecek

» CEZ Grup ve Akkok Holding’in stratejik ortakligi » 1.224 MW kurulu gii¢ (904 MW » Nakit yaratma kapasitesiyle uyumlu borg yapilandirmasi > Yeni trendleri ve teknolojiyi takip
Dogal gaz, 320 MW yenilenebilir) eden siirdiiriilebilir bir gelecek
> 36 yillik kéklii tecriibesi ve 6ncii durusu » Maliyet ve nakit optimizasyonu yaklagimi
» Uzun donemli Kapasite Kiralama
Anlagmalari

» Artan yurt ici ve sinir 6tesi ticaret
hacmi
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TESEKKURLER

AKENERJI YATIRIMCI iLISKILERI

Akeneriji Elektrik Uretim A.S. Niltfer Aydogan

Miralay Sefik Bey St. No: 15 Akhan 34437 Gumissuyu istanbul / Turkey +90 530 386 77 05

info@akenerji.com.tr Yatirimci.iliskileri@akenerji.com.tr

Bu sunum, mali tablolar hakkinda bilgi ve analizlerin yani sira Sirket yonetiminin gelecekteki belirli olaylarla ilgili mevcut gérislerini yansitan ileriye déniik beyanlari icermektedir. Bilgilerin ve analizlerin dogru
olduguna ve bu ifadelere yansitilan beklentilerin makul olduguna inanilmakla birlikte, cesitli degiskenlerden ve bunlarin altinda yatan varsayimlardaki degisikliklerden etkilenerek gercek sonuglarin 6nemli élgiide
farklilasmasina neden olabilir. Akenerji'nin, yéneticilerinin veya ¢alisanlarinin veya baska herhangi bir kisinin bu sunumun kullanimindan dogacak herhangi bir kayiptan hicbir sorumlulugu olmayacaktir.
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